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BUX 18.300 0,3% MOL 13.745 0,0% Commerzbank 13,3 0,3% EUR/HUF 308,28 -0,2% Olaj ($) 100,3  0,0%
DAX 9.657 -0,1% Richter 3.995 0,1% BMW 850 -1,3% EUR/MSL 1,3707 0,1% Arany ($) 1.329 0,8%
S&P 1.839 0,5% OTP 4.250 1,0% Nokia 52 0,3% USD/HUF 224,88 -0,3% 10Y hozam 595 -4,0

el6zé napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zarva voltak tegnap a tengerentuli borzék

- Ahideg id6jaras miatt ismét emelkedik a WTI, keresik az aranyat is

- Aforint er6sddott, a dollar oldalazott tegnap

- Vegyes a kép Azsiaban

- Az orosz cégek az olimpia utédn kezdhetik meg a targyalasokat az INA megvételérél
- Ma zéras utan jelent a PannErgy

- Ujabb 10 bazispontos kamatcsokkentést var a piac

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Matol ujra nyitva vannak az Egyestilt Allamok tékepiacai, igy mar nem az irany nélkiili kereskedés lesz az ur
a borzéken. Azsiaban alapvet6en optimizmus uralkodott, elsésorban Japanban, ahol a jegybank ujra kifejtette
elkotelezettségét a készpénzmennyiség ndvelésének iranyaban.

Kézben a DAX index emelkedése megallt, ami a rovid periédusu indikatorok szerinti korrekciét jelent. Az
indikatorok kisimulasaval pedig egy ujabb komolyabb erd ébredhet az emelkedéshez. Persze ezt ki kell varni,
és jO0 korrekcios viselkedés is kell hozza. Mivel az indexek (DAX, S&P500, stb.) a 20 és a 30 napos
mozgoatlagok folétt vannak, ezért azt mondhatjuk, hogy egyelére semmi probléma az emelkedéssel.

Itthon az hozott izgalmat a piacra, hogy a Richter amerikai partnerét, a Forest-et felvasarolna az Actavis.
Szamunkra ugy tlinik, hogy az esetleges tranzakcié kapcsan sem sérlilnek a Richter érdekei, hiszen az
Actavis-nak leginkabb generikus termékei vannak, igy az antipszichotikumok esetén is. Ez azt jelenti, hogy a
Cariprazine jévahagyasi procedurdjat és a késbbbi értékesitéseket ez a tranzakcio nagy valdszinliséggel mar
nem érinti.

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Folyé fizetési méreg - eurd (december, tény) Eurézona 10:00 27,2 milliard 33,2 milliard
ZEW jelenlegi helyzet (februar) Németorszag 11:00 15008 44,0
ZEW vérakozasok (februar) Németorszag 11:00 22463 22402
ZEW vérakozasok (februar) Eurézona 11:00 26724 -
Kamatdontés (februar 18) Magyarorszag 14:00 2,85% 2,75%
New-Y orki feldolgozéipari index (februar) USA 14:30 12,51 9,00
Netté pénzaramlas a tékepiacokra (december) USA 15:00 -$16,6 milliard -
NAHB hazarindex (februar) USA 16:00 56 56
USA:

- Az elnGkok napja miatt tegnap zarva tartottak a tengerentuli piacok, ezért makrogazdasagi és vallalati
hirek sem jelentek meg.

- A New York-i feldolgozdipari index februari értékét és az NAHB hazarindex februari értékét
publikaljak délutan.
- A Coca Cola publikélja piacnyitas el6tt 13:30-kor a negyedéves szamait.

Eurépa:

- Alondoni bérze emelkedett, a tdbbi nyugat-eurdpai piac oldalazott tegnap (FTSE100 1,09%, DAX -
0,06%, CAC40 -0,12%).

- Anémet és eur6 zonas ZEW hangulatindexet publikaljak 11 6rakor.

Olaj, arany:

- A WTI 100,6 dollaron allt ma reggel, az emelkedés annak a spekulaciénak koszonhetd, hogy ismét
hidegre fordul Eszak-Amerika id6jarasa.

- Az arany 1,320 dollaron allt ma reggel, ami némi visszaesést jelent a tegnapi arakhoz képest,
azonban az elmult hetek aremelkedése joI mutatja az élénkuls fizikai keresletet. Az aranyat
elsésorban Kinaban vasaroljak egyre nagyobb mennyiségben, de kezd visszatérni a spekulacids,
pénzpiaci kereslet is.

Devizak:

- A forint folytatta az er6sddést az eurdval szemben, 309-r8l a 20 napos mozgdatlagig, 307,9-ig esett
az EUR/HUF arfolyama. Ha sikeril a 20 napos mozgdatlag ald keriilnie a kurzusnak, akkor a
kovetkezd szintig, 306,5-ig er6sddhet tovabb a forint. A befektet6k ma kivarhatnak az MNB délutani
uléseéig.

- A tengerentuli piacok hianya a dollar kereskedésére is ranyomta bélyegét, az EUR/USD kurzusa
lényegében oldalazott a tegnapi kereskedés soran. 1,368-rél 1,37-ig emelkedett a devizapar, és a
reggeli 6rakban is a tegnapi zaré érték koril mozgott az arfolyam.

~—~0 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?
h\)\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
1|“.|:.
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Tavol-Kelet:

- Vegyes a kép Azsiaban, mig a piacok tébbsége emelkedett, addig a kinai indexek déinek vették az
iranyt. (Nikkei +3,13%; Hang Seng -0,05%; Sanghai -0,77%; Kospi +0,03%)

- Japan arra a hirre szaguldott, hogy az jegybank megduplazta (7.000 milliard jenre) a bankok szamara
elérhetd hitelkeretet, mikzben tovabbra is 60.000-70.000 milliard jennel noveli éves szinten a
likviditast. Igy a jen is gyengllt, a részvénypiac pedig egyenesen felrobbant, és szeptember 6ta nem
latott mértékben emelkedett. A legjobban teljesitdé szektor a tavkozlés volt, amely 4,2%-kal
emelkedett.

- Kozben Kinaban a jegybank prébalja a bankok likviditasat csokkenteni azutan, hogy ujabb rekord
mennyiségi hitel kerlt kihelyezésre januarban. Igy 48 milliard jian értékben csokkentette a 14 napos
likviditast a bankok szamara. Ennek hatasara a részvényindexek délfelé vették az iranyt.

Hataridés piacok:
- Alapvetden pozitiv a hangulat a hataridGs piacokon.

EUR/HUF (napi felbontas)

——20 napos mozgoéatlag - -~ 30 napos mozgoatlag

320

285

280 T T T
nov. 15. dec. 17. jan. 16. febr. 17.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18.040 18.279 18.010 18.249 EUR/HUF 307,75 309,37 307,75 308,62

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.154 0,8% 15,5% WIG 20 2.481 -0,1% 0,2%
Nasdaq Composite 4.244 0,1% 33,0% PX 1.033 0,6% 3,2%
Nasdaqg 100 3.664 0,1% 32,5% Hang Seng 22.533 -0,0% -3,6%
FTSE 100 6.736 1,1% 6,6% Russell 2000 1.149 0,1% 24,5%
RTX 1.897 0,3% -15,0% Nikkei 14.843 3,1% 30,1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86,75 0,1% 21,1% E.On 13,88 0,1% 4,4%
Arcelormittal 12,26 0,1% 0,8% Fiat 7,51 -0,1% 71,9%
Axa 20,01 0,4% 46,0% Infineon 7,83 0,3% 24,7%
Banco Bilbao 9,01 0,7% 20,2% Linde 148,70 -0,1% 12,4%
Banco Santander 6,56 0,4% 12,0% Lufthansa 18,29 0,9% 16,9%
BASF 82,30 -0,2% 15,1% Nokia 5,22 0,3% 77.4%
Bayer 100,81 0,0% 45,4% Siemens 95,48 0,5% 26,6%
BMW 84,99 -1,3% 19,1% Telefonica 11,29 -0,5% 17,1%
BNP Paribas 58,45 -0,5% 28,8% Thyssenkrupp 20,15 -1,5% 15,2%
Commerzbank 13,32 0,3% 17,3% Total 44,29 -0,3% 18,3%
Daimler 66,75 -0,3% 50,1% Unicredit 6,03 0,1% 42,4%
Deutsche Bank 35,76 -0,0% -0,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- MOL: A Jutarnji List informacioi szerint az orosz cégek a téli olimpia utan kezdhetik meg a targyalasokat
az INA megvasarlasardl. A hirek szerint a Gazprom vagy a Rosneft lehet a vasarlé. Egyre tobb jel
mutatja, hogy tulajdonosvaltas lehet az INA-nal. Ehhez persze az kell, hogy a szereplék szamara
elfogadhato legyen az ar és a feltételek.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Varhatéan ma zaras utan teszi kozzé 2013. IV. negyedéves eredményét a PannErgy.

Gazdasagi hirek

- Kamatdontd Glést tart ma az MNB monetaris tanacsa. A piac arra szamit, hogy 10 bazisponttal 2,75%-ra
csdkken az alapkamat.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 745 32%  63,0% 31.582 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 160 -1,8% -17,9% 53.950 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 920 0,0% 119,0%  1.039.088 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 332 0,0% -15,5%  2.768.663 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.745 -0,0% -21,8% 14.335 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.250 1,0% -12,9% 314.440 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 372 -36% 12,7% 122.024 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3.995 -0,1%  15,5% 232.696 Felhalmozas 2014.02.03 5.300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 01% 21,8% USA 10 éves 2,75% 1,2 75,3
Tavkozlés 47 -0,9% 3,3% EMU 10 éves 1,68% 0,5 32
Olaj 1.454 1,4% 8,8% Magyar 10 éves 6,01% 6,0 -31,0
Gyogyszer 492 0,7%  25,0% Japan 10 éves 0,61% 0,3 -14,1
Szallitmanyozas 7.307 03% 22,9% USA 5 éves 1,53% 0,7 67,1
Félvezet6 92 11%  15,8% EMU 5 éves 0,68% 0,1 18
Kozszolgaltato 40 0,6% 9,7% Magyar 5 éves 5,03% 5,0 -73,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,0 5,0
Hadiipar 2.635 07%  52,1% EMU 3 hénapos 0,14% 0,1 11,7

Magyar referenciahozamok
6.5% 4 1 hete
Jelenlegi
5,5% -

1 hénapja

4,5% -
3,5% -
2,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2,85 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.17 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72.297,04 1,77% 6,80% 21,86%
ESPA Stock Global 22.982,59 3,47% 7,31% 19,62%
ESPA Stock Europe Active 44.165,89 8,57% 11,78% 22,19%
ESPA Stock Japan 21.643,94 -3,64% -1,43% 18,92%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.536,91 -5,81% -1,50% -1,77%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.506,19 -0,76% 1,15% -3,28%
ESPA Stock Europe Properties 74.936,09 9,32% 14,25% 24,28%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,26 0,28% 0,87% 1,39%
ESPA Bond Intemational 6.155,28 2,41% 1,31% 2,52%
ESPA Bond Euro Corporate 53.731,15 4,82% 6,25% 11,06%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.833,17 4,50% 4,61% 2,09%
ESPA Bond Europe (EUR) 142,86 1,71% 3,36% 4,41%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,42 0,38% 1,21% -0,75%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,72 1,97% 3,50% 0,18%
ESPA Cash Corporate Plus 40.743,54 4,65% 5,39% 10,03%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 0,03% 0,15% 0,04%
ESPA Cash Emerging Markets 37.509,78 1,35% 1,18% 0,58%
ESPA Stock Adriatic 1.103,68 6,33% 4,43% 2,38%
ESPA Stock Agricultural 2.504,16 -2,04% 1,30% -3,98%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.904,40 -1,17% -1,26% -1,47%
ESPA Stock Commodities 32.606,58 1,35% 3,55% 3,28%
ESPA Stock Istanbul 90.610,25 -16,61% -23,39% -28,78%
ESPA Stock Pharma 46.985,38 9,90% 14,81% 35,56%
ESPA Stock Russia 1.935,31 -3,45% 1,29% -7,88%
ESPA Stock Techno 10.517,45 7,93% 14,49% 31,03%
ERSTE WWF Stock Umwelt 103,54 3,69% 18,24% 33,76%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2030 0,57% 1,39% 3,76%
ERSTE Ingatlan 2,1209 0,97% 2,26% 5,39%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3265 0,91% 2,69% 6,09%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2583 1,30% 4,09% 6,59%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0723 -3,48% -1,12% -5,06%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1,3392 0,80% 2,79% 6,12%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7859 1,33% 6,16% 8,18%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8273 -0,84% -2,15% -3,08%
ERSTE Révid Kétvény 2,9028 1,39% 3,74% 7,73%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1155 0,15% 0,30% 0,80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0962 0,17% 0,36% 0,97%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,550888 0,48% 1,21% 3,33%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2192 0,56% 1,23% 2,84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

