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BUX 18,249 1.2% MOL 13,750 1.0% Commerzbank 13.3 -2.3% EUR/HUF 308.75 -0.7%
DAX 9,662 0.7% Richter 3,999 0.1% BMW 86.1 0.6% EUR/MSL 1.3693 0.1%
S&P 1,839 0.5% OTP 4,210 0.7% Nokia 52 -1.3% USD/HUF 225.47 -0.8%

el6zé napi zaré adatok

Piaci attekintés

2014. februar 17.

Olaj ($) 100.3  0.0%
Arany ($) 1,319 1.2%
10Y hozam  5.99 1.0

- Er6s hetet zartak a tengerentuli piacok, ma az elndkdk napja miatt nem lesz kereskedés

- 100 dollar felett a WTI, szarnyal az arany arfolyama

- Gyengll a dollar, er6sodik a forint

- Vartnal er6teljesebb hitelbvilés Kinaban

- MOL: A horvat addhivatal elégedetlen

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Tovabbra is pozitiv a hangulat a piacokon. Igaz, ma nem lesz kereskedés az Egyesiilt Allamokban (elndkdk
napja), de ennek ellenére nem jott bizonytalansag, és Azsiaban is kitartott a pozitiv hangulat, amely
szerintink igaz lesz az 6reg kontinensen is. A japan részvényindex emelkedését a rossz makrogazdasagi
adatok sem tudtak megtdrni. A pozitiv hangulatban gyézedelmeskedett a Kinabdl (még pénteken zaras utan)

érkezett pozitiv hitelezési adat.

Az indexekre nézve a rovidtavu enyhe tulvettség ellenére a csucstamadas a valoszinlbb forgatékényv az
elkdvetkez® napokra, azok utan, hogy sikeresen tesztelte még csitértokdn a tamasz szintet. Ugyanez igaz a
tengerentulon is. Itthon Ujra elrugaszkodott a BUX a 18.000 pont korili tamaszrdl. Ez a tavolodé mozgas ma
is folytatédhat, de kisebb mértékben. A Magyar Telekom kortli spekulaciok is csillapodhatnak kissé. A zaszlo
alakzatra tekintve 344 forint korll jbhet megalld az arfolyamban.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktdzsdén!

Erste RDX Turbo Warran

ok

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Ma nem jelenik meg fontos makrogazdasagi adat.

USA:

- Folytatédott az emelkedés pénteken is a tengerentuli borzéken, igy az év leger6sebb hetét zarta a
piac (Dow 0,79%, Nasdaq 0,08%, S&P500 0,5%).

- Zarva lesznek ma a tengerentuli bérzék, mert az elndkok napjat tinneplik az USA-ban.

- Pénteken Richard Fischer, a dallasi Fed elndke a Bloombergnek nyilatkozott, és arrél beszélt, hogy j6
iranyba halad az orszag gazdasaga.

- Az ipari termelés 0,3%-kal esett vissza januarban a tengerentulon, féként a feldolgozéipar (-0,8%)
huzta lefelé az adatot, az elemzdék 0,3%-ot vartak.

- A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének elézetes februari értéke 81,2 pontot mutatott, ami
megegyezik a januari értékkel, és jobb mint a piaci varakozas.

500 index forintban, long és short iranyban is!

00 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurépa:
- A nyugat-eurdpai piacok is emelkedéssel zartak pénteken (FTSE100 0,07%, DAX 0,68%, CAC40
0,63%).
- Az eurd zéna negyedik negyedéves GDP-je 0,5%-ot béviilt a vart 0,4% helyett.
- A Moody’s negativrol stabilra javitotta az olasz allamaddssag osztalyzatdhoz rendelt kilatast.

Olaj, arany:
- A WTI ma reggel 100,8 dollarra emelkedett, elsésorban az er6s6dé amerikai gazdasagra utald
adatok és a kinai hitelb&vilési szadmok miatt.

- Az arany arfolyama 1.325 dollarra nétt ma reggel, féleg a menedék eszkdzokbe térténd befektetések

elbrejelzések ellenére ugy tlnik, nem sziint meg a befekteték bizalma a nemesfémek irant, és a Fed
szigoritd politikaja sem lassitja a folyamatokat.

Devizak:
- A pénteki kereskedésben folytatddott a dollar gyengulése, 1,367-r6l 1,369-ig emelkedett az arfolyam,

de napkdzben 1,371-nél is jart a kurzus. A reggeli kereskedésben mérsékelten gyenglilt tovabb a
tengerentuli fizet6eszkoz, és 1,37 folé kerllt a kurzus.

- A forint er6sddni tudott pénteken az eurdval szemben, 310-r6l 308,5-ig esett az arfolyam, amit
tovabbi mérsékelt forintgyengtilés kdvetett a reggeli 6rakban.

Tavol-Kelet:
- Jol teljesitettek az azsiai piacok, ami a kinai hitelbévilés és a gyengébb japan GDP egyittes
hatasaként jott 1étre. (Nikkei +0,56%; Hang Seng +1,05%; Sanghai +0,92%; Kospi +0,31%)
- Januarban a vart 1,1 milliard helyett 1,38 milliard jian hitelt helyeztek ki a bankok Kinaban a Bank of
China legfrissebb adatai szerint. A varakozasokndl erdteljesebb hitelbévulés pozitiv hangulatot hozott
a borzékre.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- Még a varakozasoknal rosszabb japan GDP adat sem tudta lehiiteni a kinai adat keltette j6
hangulatot. A negyedik negyedévben a japan GDP a vart 0,7% helyett csak 0,3%-kal béviilt, igy az
évesitett adat 1% lett a vart 2,8%-kal szemben. Raadasul a fogyasztok és a vallalatok koltekezése
sem a vart mértékben bévlt, hiszen az elébbi 0,8% helyett csak 0,5%-kal, mig az utébbi 1,8% helyett
csak 1,3%-kal bévilt. Az ipari termelés is gyengébb lett a vartnal. A végleges decemberi adat 7,1%-
os bévilést mutatott az elézetes 7,3%-hoz képest.

Hataridés piacok:

- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

——20 napos mozgodatlag - -~- 30 napos mozgdatlag
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nov. 15. dec. 17. jan. 16. febr. 17.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,040 18,279 18,010 18,249 EUR/HUF 307.75 309.37 307.75 308.62

Nemzetkdzi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,154 0.8% 15.5% WIG 20 2,483 -0.3% 0.6%
Nasdag Composite 4,244 0.1% 33.0% PX 1,027 1.0% 2.3%
Nasdaqg 100 3,664 0.1% 32.5% Hang Seng 22,541 1.1% -3.9%
FTSE 100 6,664 0.1% 5.3% Russell 2000 1,149 0.1% 24.5%
RTX 1,892 0.6% -14.9% Nikkei 14,393 0.6% 28.8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86.66 0.3% 24.3% E.On 13.86 0.1% 6.6%
Arcelormittal 12.25 0.5% 1.1% Fiat 7.52 2.8% 71.4%
Axa 20.09 0.7% 49.4% Infineon 7.81 0.7% 24.0%
Banco Bilbao 8.94 0.2% 18.8% Linde 148.91 0.8% 12.9%
Banco Santander 6.53 0.0% 10.8% Lufthansa 18.13 -0.1% 18.0%
BASF 82.45 1.4% 16.0% Nokia 5.21 -1.3% 74.0%
Bayer 100.77 0.4% 46.3% Siemens 95.00 0.5% 25.7%
BMW 86.10 0.6% 20.5% Telefonica 11.35 0.0% 16.4%
BNP Paribas 58.75 -0.9% 27.7% Thyssenkrupp 20.47 3.6% 16.9%
Commerzbank 13.28 -2.3% 18.8% Total 44.44 1.0% 19.1%
Daimler 66.95 0.2% 52.1% Unicredit 6.02 2.4% 39.9%
Deutsche Bank 35.77 -0.2% -0.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A horvat addéhivatal vizsgalatot indithat a MOL ellen, mivel allitdsuk szerint a MOL azért irta le sziriai
eszkozeit, mert igy nem kell osztalékot fizetni az INA-bdl a veszteséges 2013-as év utan. Véleményunk:
A MOL lépése megegyezik a nemzetkdzi standardokkal. Az eszkdzleiras ellenére az eredménytartalék
terhére fizethet az INA osztalékot, igy az adéhivatal ezen allitasa nem feltétlentl allja meg a helyét.

ne. MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Az ANY Biztonsagi Nyomda harom f6 tulajdonosa, Dr. Erdés Akos igazgatosagi elndk, Erdés Tamas,
valamint Dr. Gomori Istvanne fellgyel6 bizottsagi elnok-helyettes a koztuk lévs részvenyesi
megallapodast megsziintették. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A roman igazsagugyi minisztérium hivatalos honlapja szerint ez Enefi roman leanyvallalata, az E-Star
CDR csddeljaras alatt all. A hir negativ.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 722 21%  59.4% 29,550 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 163 -36% -13.3% 122,329 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 920 10.8% 119.0% 675,020 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 332 54% -15.3% 6,462,475 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,750 1.0% -21.2% 49,413 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,210 0.7% -11.6% 1,578,099 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 386 6.3% 17.0% 263,691 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,999 -0.1%  16.0% 232,560 Felhalmozas 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 01% 21.8% USA 10 éves 2.74% -0.0 741
Tavkozlés 47 -0.9% 3.3% EMU 10 éves 1.68% 1.2 3.6
Olaj 1,454 1.4% 8.8% Magyar 10 éves 5.95% -4.0 -33.0
Gyogyszer 492 0.7%  25.0% Japan 10 éves 0.60% 0.4 -15.0
Szallitmanyozas 7,307 03% 22.9% USA 5 éves 1.52% -0.0 66.4
Félvezet6 92 11% 15.8% EMU 5 éves 0.67% 1.9 25
Koézszolgaltato 40 0.6% 9.7% Magyar 5 éves 4.98% -4.0 -76.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.0 4.9
Hadiipar 2,635 0.7%  52.1% EMU 3 hénapos 0.14% 0.2 11.6

Magyar referenciahozamok
6.5% - 1 hete
Jelenlegi
5.5% -

1 hénapja

4.5% A
3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.14 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72,593.49 2.42% 7.23% 22.36%
ESPA Stock Global 23,056.14 4.21% 7.65% 20.01%
ESPA Stock Europe Active 44,232.18 8.92% 11.95% 22.38%
ESPA Stock Japan 22,050.72 -0.74% 0.42% 21.15%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,323.60 -6.05% -2.16% -8.39%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,348.85 -0.01% 0.81% -3.61%
ESPA Stock Europe Properties 75,169.80 10.22% 14.61% 24.67%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.25 0.25% 0.87% 1.38%
ESPA Bond Intemational 6,200.60 2.85% 2.06% 3.27%
ESPA Bond Euro Corporate 54,112.05 5.43% 7.01% 11.84%
ESPA Bond Emerging-Markets 54,158.74 5.40% 5.24% 2.71%
ESPA Bond Europe (EUR) 142.75 1.62% 3.28% 4.33%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.41 0.40% 1.20% -0.76%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171.67 2.02% 3.47% 0.15%
ESPA Cash Corporate Plus 41,013.59 5.25% 6.09% 10.76%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.44 0.04% 0.14% 0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 37,611.36 1.68% 1.45% 0.85%
ESPA Stock Adriatic 1,114.36 7.24% 5.44% 3.37%
ESPA Stock Agricultural 2,508.88 -1.27% 1.49% -3.80%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,905.00 -0.16% -1.23% -1.44%
ESPA Stock Commodities 32,568.70 1.63% 3.43% 3.16%
ESPA Stock Istanbul 89,588.06 -17.06% -24.25% -29.58%
ESPA Stock Pharma 47,033.65 10.69% 14.93% 35.70%
ESPA Stock Russia 1,917.45 -4.16% 0.35% -8.73%
ESPA Stock Techno 10,574.01 8.59% 15.11% 31.73%
ERSTE WWF Stock Umwelt 103.08 3.64% 17.71% 33.99%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.2029 0.57% 1.39% 3.80%
ERSTE Ingatlan 2.1207 0.98% 2.25% 5.44%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3264 0.93% 2.70% 6.10%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2572 1.29% 3.85% 6.09%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0600 -4.37% -1.81% -7.86%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3392 0.82% 2.80% 6.13%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7813 1.00% 4.76% 7.92%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8335 0.31% -2.02% -2.97%
ERSTE Rovid Kétvény 2.9018 1.42% 3.74% 7.75%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1154 0.14% 0.29% 0.80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0962 0.17% 0.36% 0.99%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.550815 0.48% 1.21% 3.36%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

