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BUX 18028 -0.2% MOL 13620 0.5% Commerzbank 136 0.3% EURMUF 31083 0.5% Olaj ($) 100.4  0.0%
DAX 9597 0.6% Richter ~ 4,002 0.7% BMW 854 -0.2% EUR/SL 1.3681 0.6% Arany($) 1,303  0.9%
S&P 1,830 0.6% OTP 4,180 0.1% Nokia 53 -0.1% USD/HUF 227.22 -0.2% 10Y hozam 598  -5.0

el6zé napi zaré adatok

- Jé hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon

- Tovabb emelkedik az arany, az olaj stagnalt tegnap

- Nagyot ugrott az EUR/USD arfolyama

- Vegyes kép Azsiaban

- 2,7%-kal bévilt a GDP a negyedik negyedévben, rekord alacsony az inflacié

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ugy tinik, hogy a B terv valik valéra. Nevezetesen a DAX tegnap nem téltétte vissza teljesen a tegnapel6tt
hagyott rést, és igy a 20 és a 30 napos mozgdatlag folétt maradt. Ez azt sugallja, hogy az index megcélozza
a 9.800 pont kdrnyékén taldlhato korabbi csucsot. Az értékeltség az idei varhatd eredmények alapjan 13xP/E,
amely még nem nevezhet6 extra magas értéknek, hiszen a 2007-es ,hype”-ban még 17 koéridli érték is volt.
Ugyanakkor az elkdvetkezd két év teljesitményét figyelembe vevd altalunk kredlt P/E rata lokalis csucs
kdzelében van, vagyis kockazatos tartomanyban van az index, de ennek ellenére van lehet6ség a rovidtavu
emelkedésre. Hosszabb tavu emelkedésre szerintink akkor van lehet6ség, ha az eredményvarakozasok
tovabb névekednek, amelyek kulénben mar most sem alacsonyak.

Az S&P500 is jol viselkedik. Rovid idére benézett a 30 napos mozgdatlag ala, de a tamasz jol mikodott,
ahonnan elstartolt az arfolyam, vagyis a csucstamadas itt is benne van a levegében.

A BUX Jujra siralmas viselkedést produkalt, amely szerintink a szerdai Eurdpai Birdésag f6tanacsadéi
inditvanynak készoénhetd, amely Ujra ravilagitott a specialis magyar kockazatokra, amelyet még a ,diborgd”
GDP (+2,7 szézalék év/év) és a rekord alacsony inflacio (0 szazalék!!!) sem feltétlendl tud felUlirni.
Mindenesetre azért emelkedést varunk ma.

&z Turbo Warrantok

> Részletek

Technikai okok miatt mai Panordmankbdl bizonyos tablézatok és grafikonok hidnyoznak. Az okozott
kellemetlenségért szives elnézést kérlink.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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USA:

Felfelé vették az iranyt nyitas utan a tengerentuli bérzék, és a nap végéig kitartott a j6 hangulat (Dow
0,4%, Nasdaq 0,95%, S&P500 0,59%).

A friss segélykérelmek szama 8 ezer fével haladta meg az egy héttel ezel6tti értéket, ami rosszabb
lett a varakozasoknal (el6rejelzés 339 ezer f6 volt, a tényadat pedig 330 ezer lett).

A januari kiskereskedelmi forgalom 0,4%-kal csdkkent, mig az elemz&k stagnalasra szamitottak.
A PepsiCo tegnap nyitas el6tt jelentett. A tarsasag egy részvényre jutd profitia valamelyest a

varakozasok felett alakult, 1 dollar helyett 1,05 dollar lett. A cég bejelentette, hogy 2015-t6l tovabbi 5
milliard dollaros kiadascsOkkentést tervez. A papir 2%-o0s csdkkenéssel zarta a kereskedést.

A Goodyear negyedéves szamai is a vart felett alakultak, a tisztitott részvényenkénti profit 74 cent lett
a vart 63 centtel szemben. Az arbevétel azonban kicsivel gyengébb lett az elbrejelzésnél, 4,95
milliard dollar helyett 4,79 milliard dollar. A befekteték oriltek a szamoknak, mert a papir tébb mint
11%-ot emelkedett.

Tegnap torténelmi csucson is jart a Tesla arfolyama, de zarasra nem sikerdlt Uj rekordot feldllitania. A
gyorsjelentését jov6 hét szerdan publikélja a tarsasag.
A keleti-parti héviharok miatt elhalasztjak Janet Yellen szenatusi meghallgatasat.

Délutan januari ipari termelési adatot, és a februari Michigani Egyetem fogyasztoéi bizalmi indexét
publikaljak.

Eurépa:

A nap masodik felében elindultak felfelé a nyugat-eurdpai borzék, és a londoni t6zsde kivételével
mérsékelten emelkedni tudtak a piacok (FTSE100 -0,24%, DAX 0,6%, CAC40 0,17%).

Ma nyujtia be lemondasat Enrico Letta olasz kormanyf6, mert a Demokrata Part megvonta
tdmogatasat, és a lemondasa mellett voksolt.

Reggel 8 orakor publikaltak a német GDP adatot, a negyedik negyedévben 0,4%-kal nétt a
gazdasag, mikdzben az elemzék 0,3%-ot vartak.

Az eurd zénas GDP adatot 11 6rakor publikaljak.

y‘2’ : Profitaljon a DAX index mozgasahol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Eséssel indult a kereskedés a kéolaj piacan, a 100,3 dollaros nyitas utan 99,4 dollarig sillyedt a
kurzus, ahonnan elindult felfelé, és zarasra 100,4 dollarig kapaszkodott vissza. A reggeli
kereskedésben mérsékelt korrekcio lathatd, de tovabbra is 100 dollar felett stabilizalédik az arfolyam,
és emelked6 trend van érvényben.

Folytatodik az emelkedés az arany piacan, az arfolyam 1.290 dollarrél 1.302 dollarig er6s6dott, majd
a reggeli kereskedésben 1.307 dollarig menetelt tovabb.

Devizak:

A 20 napos mozgdatlagrol pattant fel az EUR/USD arfolyama a tegnapi kereskedésben, és ezzel a
csokkend trendcsatornabdl is kitdrt. Az arfolyam 1,36 alatti értékrél egészen 1,3681-ig emelkedett.

Az EUR/HUF arfolyam tegnap és ma is mérsékelten emelkedik. A forint gyengulésének
szempontjabdl a kovetkezb jelentds technikai szint 314 lesz majd, ami az arfolyam idei csucsa.
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Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,5%-ot zuhant, mig a Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index pedig 0,6%-ot emelkedett.

- A rossz hitelek allomanya kétéves csucsra emelkedett Kinaban, ezzel az NPL rata nagysaga év
végén mar meghaladta az 1%-ot.

- Kinaban a januari inflacids adat 2,5% lett, ami mérsékelten meghaladja a vart 2,4%-ot.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

320 —— 20 napos mozgoatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,094 18,094 17,912 18,028 EUR/HUF 311.24 311.77 310.65 311.03

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,028 0.4% 14.7% WIG 20 2,490 0.3% 1.4%
Nasdag Composite 4,241 0.9% 32.6% PX 1,017 -0.1% 1.8%
Nasdaq 100 3,660 0.9% 32.0% Hang Seng 22,318 0.7% -4.7%
FTSE 100 6,659 -0.2% 5.2% Russell 2000 1,148 1.3% 24.3%
RTX 1,854 0.1% -17.6% Nikkei 14,313 -1.5% 26.6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86.98 0.1% 25.7% E.On 13.84 -0.1% 4.8%
Arcelormittal 12.19 -0.5% -0.2% Fiat 7.32 0.1% 66.7%
Axa 19.95 0.7% 47.2% Infineon 7.68 0.6% 22.0%
Banco Bilbao 8.96 -0.4% 17.9% Linde 147.55 -0.1% 12.1%
Banco Santander 6.53 0.3% 9.2% Lufthansa 18.11 -0.1% 17.8%
BASF 81.25 0.1% 13.9% Nokia 5.28 -0.1% 79.7%
Bayer 100.21 0.2% 43.8% Siemens 94.46 -0.1% 23.9%
BMW 85.42 -0.2% 19.1% Telefonica 11.34 0.2% 14.0%
BNP Paribas 59.30 -2.5% 26.8% Thyssenkrupp 20.04 1.5% 13.9%
Commerzbank 13.64 0.3% 23.2% Total 44.00 0.0% 16.6%
Daimler 66.58 -0.4% 50.1% Unicredit 5.88 -0.3% 35.1%
Deutsche Bank 35.72 -0.4% -1.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az Enefi tegnapi kozgy(lilése dontott az alaptéke leszallitasarol: 25,4 millié darab részvény bevonasa
utan 27,2 millié darab részvénye lesz a tarsasagnak. A kdzgyilés nemmel szavazott a romaniai operacio
értékesitésére, és elvetette a sajat részvény visszavasarlasara vonatkozoé hatarozati javaslatot is.

- A Maros Megyei Torvényszék megallapitotta, hogy hataskorrel és illetékességgel rendelkezik az Enefi
ellen, a hitelez6k altal kezdeményezett csbdeljaras elbiralasara. Az Enefi nem ért egyet a dontéssel,
roman és uniés jogokba Utk6zének tartja azt. A kovetkezd targyalasi nap februar 19-én lesz. A cég a
dontés ellen fellebbezni fog.

- A KSH kdzleménye szerint a fogyasztéi arak havi szinten 0,3%-kal néttek januarban, az éves index igy
tovabb lassult, 0%-ra a decemberi 0,4%-r6l. Az adat kissé magasabb lett az altalunk vart -0,1%-nal,
azonban elmaradt a 0,3%-os piaci konszenzustol. A januari stagnalast jelz6 arindex volt minden
bizonnyal az inflaciés mélypont, februartdl az éves inflacié lassu emelkedésére szamitunk. A maginflacié
3,5%-on allt januarban.

- A KSH elbzetes gyorsbecslése szerint a negyedik negyedévben a vartnal nagyobb mértékben, 2,7%-kal
bévilt a hazai gazdasag éves Osszehasonlitasban, a harmadik negyedéves 1,8% utan. A megel6z6
negyedévhez mérten 0,6%-o0s volt a GDP ndvekedése. 2013 egészében igy a gazdasagi ndvekedés
1,1%-o0s volt.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 707 11%  56.1% 95,168 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 169 -45% -22.1% 47,899 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 830 6.4%  98.6% 470,311 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 315 0.0% -20.1% 844,156 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,620 -05% -22.1% 37,809 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,180 01% -12.9% 567,487 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 363 34% 18.2% 37,360 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,002 -0.7%  17.0% 331,251 Felhalmozas 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 04% 21.1% USA 10 éves 2.72% -0.9 72.6
Tavkozlés 47 0.9% 4.3% EMU 10 éves 1.67% 0.7 3.1
Olaj 1,433 0.5% 5.9% Magyar 10 éves 5.99% 1.0 -29.0
Gyogyszer 489 0.6%  24.6% Japan 10 éves 0.60% -0.9 -17.3
Szallitmanyozas 7,282 02% 22.4% USA 5 éves 1.50% -0.5 64.4
Félvezet6 91 06% 13.7% EMU 5 éves 0.66% 0.9 15
Kozszolgaltato 40 1.1% 9.2% Magyar 5 éves 5.02% 4.0 -73.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.4 3.5
Hadiipar 2,616 08% 51.5% EMU 3 hénapos 0.14% 0.1 11.5
Magyar referenciahozamok
6.5% -
Jelenlegi
5.5% -

1 hénapja

4.5% A
3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.13 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 71,921.02 1.28% 6.24% 21.05%
ESPA Stock Global 22,742.83 3.26% 6.19% 18.85%
ESPA Stock Europe Active 43,809.68 8.97% 10.88% 21.95%
ESPA Stock Japan 22,249.90 0.25% 1.33% 20.14%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,643.41 -3.86% 1.17% -6.54%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,437.65 0.87% 1.00% -2.77%
ESPA Stock Europe Properties 74,411.77 10.13% 13.45% 23.77%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.20 0.25% 0.82% 1.36%
ESPA Bond Intemational 6,140.13 1.70% 1.06% 1.64%
ESPA Bond Euro Corporate 53,471.23 4.16% 5.74% 10.31%
ESPA Bond Emerging-Markets 53,631.43 4.68% 4.22% 1.33%
ESPA Bond Europe (EUR) 142.56 1.68% 3.15% 4.11%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.23 0.45% 1.06% -1.00%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170.92 1.93% 3.01% -0.36%
ESPA Cash Corporate Plus 40,590.20 4.07% 4.99% 9.49%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.43 0.04% 0.13% 0.03%
ESPA Cash Emerging Markets 37,324.50 1.01% 0.68% 0.10%
ESPA Stock Adriatic 1,102.94 6.35% 4.36% 1.27%
ESPA Stock Agricultural 2,517.05 -0.80% 1.82% -3.27%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,903.97 -0.15% -1.28% -0.97%
ESPA Stock Commodities 32,315.03 1.34% 2.63% 2.94%
ESPA Stock Istanbul 90,493.80 -14.38% -23.48% 28.72%
ESPA Stock Pharma 46,536.24 9.88% 13.71% 34.23%
ESPA Stock Russia 1,944.02 -1.89% 1.74% -5.99%
ESPA Stock Techno 10,434.84 6.67% 13.59% 29.90%
ERSTE WWF Stock Umwelt 102.83 3.60% 15.63% 34.35%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2025 0.57% 1.37% 3.80%
ERSTE Ingatlan 2.1199 0.98% 221% 5.42%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3263 0.94% 2.72% 6.15%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2566 1.31% 3.89% 6.19%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0624 -2.30% -3.14% -7.09%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3390 0.83% 2.83% 6.17%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7827 1.58% 4.82% 8.43%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8214 -1.54% -3.20% -4.22%
ERSTE Révid Kétvény 2.9017 1.44% 3.74% 7.87%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1154 0.14% 0.29% 0.80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0961 0.16% 0.35% 0.99%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.550628 0.48% 1.19% 3.37%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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