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BUX 18062 -1.3% MOL 13690 -1.8% Commerzbank 135 2.3% EURMHUF 309.40 -0.1% Olaj ($) 100.4  0.4%
DAX 9,540 0.6% Richter 4,030 0.2% BMW 852 0.6% EUR/SL 1.3593 -0.3% Arany($) 1,291 0.0%
S&P 1,819 0.0% OTP 4175 2.1% Nokia 53 -1.8% USD/HUF 227.62 0.1% 10Y hozam 6.03  -2.0

el6zé napi zaré adatok

- Oldalaztak tegnap a tengerentuli bérzék

- Korrigalt a WTI, enyhén csdkkent az arany arfolyama
- Nagyot gyengilt az eur6

- Gyenge teljesitmény Azsiaban

- Az Eurépai Birésag fétanacsnoki inditvanya szerint a Kuria vizsgalhatja a devizahitelek
tisztességességenek kérdését

- Egyetlen ajanlat érkezett a TakarékBankra

- Lejtmenet jdhet ma a piacon

Ez is eljott. A vezetd indexek ugyan felszaladtak a 20 és a 30 napos mozgdatlagok folé, de ugy tlinik, hogy
nem lesznek képesek megtartani ezt a magassagot. A DAX esetében a nagy kérdés, hogy a tegnap
keletkezett rés betdltésre kerll-e, illetve a 20 és a 30 napos mozgdatlagok mennyire lesznek tdmaszai az
arfolyamnak. Rémdilt tekintetiink egy formalédo vall-fej alakzat kialakulasat véli felfedezni a grafikonon, amely
9.100 pont koruli nyakvonal toréssel aktivalédna. Ebben az esetben egy tovabbi nagyobb zuhanasra kellene
felkészlInlnk. Persze ehhez a forgatokdnyvhéz még sok mindennek be kell kdvetkeznie, igy csak ,6vatosan”
aggodunk.

Az S&P500 index esetében is argus szemekkel nézzik a 20 és a 30 napos mozgoatlagokat. A nagy kérdés,
hogy az elkdvetkez6 napokban ezek meg tudjak-e tdmasztani az arfolyamot. Ha nem, akkor tovabbi
mélyrepllésre kell felkészllnlink, hiszen akkor az elmult tébb mint egy hét emelkedése csak egy korrekcio
volt a januar kdzepén kialakult csdkkend trendben.

A BUX tegnap siralmasan viselkedett. Nemcsak az eurépai birésag fétanacsnokanak nem koételez6 érvényi
véleménye hatott negativan, de a kérdésben nem érintett részvények is dél felé vették az iranyt. Annak
ellenére, hogy az index tamasz szinthez érkezett, a romlé nemzetk6zi hangulatnak kdszénhetéen ma tovabbi
csokkenést varunk.

Torok részvénypiaci index a BET-en, tokeattétellel!

Varrantok .
: ° > Részletek
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
Fogyasztdi arindex (januar, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 1,3% 1,3%
Kiskereskedelmi forgalom (januar, hd/ho) USA 14:30 0,2% 0%
Kiskereskedelmi forgalom gépjamavek nélkil (januar, hd/ho) USA 14:30 0,7% 0,1%
Friss munkanélkulisegély kérelmek (februar 8) USA 14:30 331 ezer 330 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (januar 31) USA 14:30 2964 ezer 2960 ezer
Bloomberg fogyasztéi elégedettség (februar 9) USA 15:45 -33,1 -
Uzleti raktarkészlet allomany (december) USA 16:00 0,4% 0,4%
PepsiCo (EPS Q4 2013) USA 13:00 109 cent 100,4 cent
Goodyear Tire (EPS Q4 2013) USA piacnyitas elétt 38,2 cent 63 cent
AlG (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 19,3 cent 96,5 cent
USA:

- A tegnapi kereskedésben nem érkeztek piacmozgatdé makrogazdasagi adatok és vallalati hirek, igy a
részvényindexek unalmas oldalazassal zartak a napot (Dow -0,19%, Nasdaq 0,24%, S&P500 -
0,04%).

- A nyertesek és vesztesek aranya kiegyenlitett volt a Dow Jones index tagjai kozott, nyertes volt a
Caterpillar (1,3%), a legnagyobb veszteséget pedig a Boeing (-1,5%) kdnyvelhette el.

- Tegnap a Szenéatus is elfogadta az adéssagplafon emelését.

- A St. Louis-i Fed elndk, James Bullard tegnap pozitivan nyilatkozott a gazdasagi kilatasokrol, 3%-os
GDP bdviilést var idénre. Bullard altalaban az eszkdzvasarlasi program csdkkentése mellett szokott
érvelni.

- Kozel 3,5%-ot zuhant tegnap az Amazon, miutan a UBS levette a részvényeket a legkedveltebb
papirok listajarél. Az elemzéhaz azért dontott igy, mert szerinte a vallalat nehezen fogja tudni ndvelni
a tavaly sikeres Prime szolgaltatasanak eléfizetéi bazisat.

- A piaczéaras utan a Cisco Systems publikalta negyedéves szamait, a részvényenkénti profit 47 cent
lett a vart 46 cent helyett. A folyd negyedévre vonatkozo el6rejelzéseket illetve negyedéves
osztalékot rontotta a menedzsment, ez pedig nem tetszett a piacoknak, az arfolyam 5%-ot esett zaras
utan.

- 14:30-kor januari kiskereskedelmi forgalmi adatokat és friss munkanélkuli kérelmi adatokat
publikalnak.

- A PepsiCo, a Goodyear és az AlG publikalja negyedéves szamait.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

rst 0 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

- A nap végi cstkkenés ellenére mérsékelt pluszban zartak a nyugat-europai bérzék (FTSE100 0,04%,
DAX 0,65%, CAC40 0,53%).

Olaj, arany:
- A WTI 99,8 dollarig esett ma reggel, a csdkkenést a piaci szerepl6k szerint piaci korrekcionak lehet
tekinteni. Az elmult hetek emelkedéséhez jelentdsen hozzajarult a Cushingban lévé készletek esése,
az uj Keystone vezeték ugyanis nem okozott csalédast, és a tarolt olaj jelentds részét elszallitotta a
kontinens kdzepérdl a tengerpartra.

- Az arany 1.288 dollar korul mozgott, az arfolyam itt is korrigalt némileg az elmult napok emelkedése
utan.
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Devizak:

- Tegnap az EKB igazgatésaganak francia tagja arrél beszélt, hogy a jegybank komolyan mérlegeli az
egynapos negativ betéti rata bevezetésének lehetéségét. A hirre a 30 napos mozgdatlagig, 1,36-ig
csokkent az EUR/USD arfolyama, majd ma reggel a 30 napos mozgoéatlagrol megfordult az arfolyam
iranya, és a devizapar visszatesztelte a csokkend trendcsatorna fels6é élét, onnan azonban ismét
lefelé fordult, igy a dollarerésddés lehet a f6 irany a mai kereskedésben.

- A negativ eurd betéti kamatlab bevezetésének gondolatara a forint er6s6dott az eurdval szemben,
mivel egy ilyen 1épés minden egyéb feltétel valtozatlanséga esetén a forint kamatelényét ndvelné. Az
EUR/HUF 310,15-r6l 309,4-ig csOkkent, bar napon belil jart ennél Iényegesen lejjebb, 308-as
arfolyamon is, azonban nem sikerdlt itt stabilizalodnia.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,8%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot, a Shanghai index 0,3%-ot esett.

- A kinai kormany nagyszabasu programot hirdetett a levegd mindség javitasanak érdekében. Idén 10
milliard joant, vagyis 1,65 milliard dollart fognak erre forditani egy elkilonitett alapbol, mig a
kovetkez6 5 évben dsszesen 1700 millidrd juant. Az alapot 5 milliard juanos tékével mar létre is
hoztak.

- Akoreai jegybank nem valtoztatott a 2,5%-os alapkamaton.

- Januarban a vart 15 ezer f6s bévilés helyett 3,7 ezer fével csdkkent Ausztraliaban a foglalkoztatottak
szama. Ennek hatasara a munkanélkiliségi rata az el6z6 havi 5,8%-rél 6,0%-ra emelkedett.

- A Lenovo a vart 244 millio dollar helyett 265 millié dollaros profitot ért el a negyedik negyedévben,
ami 30%-o0s novekedés az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 18,307 18,383 18,021 18,062 EUR/HUF 309.56 310.09 308.76 309.86
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,964 0.2% 14.2% WIG 20 2,483 1.6% 0.5%
Nasdaq Composite 4,201 0.2% 31.4% PX 1,018 1.6% 0.8%
Nasdaqg 100 3,627 0.2% 30.8% Hang Seng 22,201 -0.4% -4.4%
FTSE 100 6,675 0.0% 5.0% Russell 2000 1,133 0.3% 23.0%
RTX 1,884 0.7% -17.4% Nikkei 14,535 -1.8% 29.2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86.14 0.1% 23.7% E.On 13.72 0.2% 2.8%
Arcelormittal 12.25 0.9% -0.8% Fiat 7.31 1.0% 63.5%
Axa 19.82 0.5% 45.6% Infineon 7.74 0.2% 20.2%
Banco Bilbao 8.99 0.5% 16.8% Linde 145.76 -0.2% 9.9%
Banco Santander 6.51 -0.4% 8.0% Lufthansa 18.13 0.8% 18.4%
BASF 80.27 0.4% 10.2% Nokia 5.28 -1.8% 74.7%
Bayer 99.35 0.1% 39.2% Siemens 94.62 0.3% 23.7%
BMW 85.19 0.6% 17.8% Telefonica 11.32 -0.3% 12.5%
BNP Paribas 60.85 0.8% 32.7% Thyssenkrupp 19.67 3.0% 10.0%
Commerzbank 13.48 2.3% 20.4% Total 44.00 1.0% 14.3%
Daimler 66.41 0.9% 47.1% Unicredit 5.90 2.2% 34.5%
Deutsche Bank 35.98 0.8% -2.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

OTP, FHB: Az Eurdpai Birésag tegnapi fétanacsnoki inditvanya szerint a Kdria vizsgalhatja a
devizahitelek tisztességességének kérdését a vizsgalt konkrét Gigyben. A Kuria ez alapjan kiegészitheti a
december 16-i jogegységi hatarozatat azzal, hogy mely esetekben tisztességtelen egy szerzédés. Ezt
azonban varhatéan csak az Eurdpai Birdsag arfolyamrés és egyoldalu szerzédésmoédositasokkal
kapcsolatos itélete alapjan teszi meg. Erre 1-3 honapon beliil keriilhet sor. Osszességében tovabbra sem
szamitunk arra, hogy a kormany végll drasztikus megoldast valasztana ebben a kérdésben. Erre utal az
is, hogy az NGM tegnapi kézleménye alapjan arra kéri az adosokat, hogy lépjenek be az arfolyamgatba
amig nem szlletik meg a végsd, jogi dontés.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Egyetlen ajanlat érkezett a TakarékBank 54,85%-o0s tulajdonrészére. Az ajanlat érvényes, az ajanlattevd
egy takarékszdvetkezeti tobbséggel bird entitas. A Magyar Posta és a Magyar Fejlesztési Bank megkezdi
a targyalasokat az ajanlattevével, és marcius 20-ig eredményt hirdetnek. Bar az FHB néhany nappal
ezel6tti kozleménye, miszerint t6két emelt a Magyar Takarék Befektetési és Vagyongazdalkodasi Zrt-ben
(MTBV), elég szlikszavu volt, azt lehet vélelmezni, hogy az MTBV adott ajanlatot a TakarékBankra. Az 1
milliard forintos mérlegfé6sszeggel rendelkezé Magyar Takarékban 25%-o0s részesedéssel rendelkezik az
FHB, 75%-kal pedig a takarékszdvetkezetek. A vételar szamitasaink szerint 3 és 6 milliard forint kdzott
lehet, és a vev6 nemcsak a Takarékbank eszkdzeit (kb. 400 milliard forint), de a takarékszovetkezeti
agazat eszkdzeit (1500 milliard forint) is megszerzi. Ha igaz a feltételezés, hogy az MTBV az ajanlattevd,
akkor az FHB a jelenlegi 800 milliardos meérlegf6dsszegét tovabbi 1900 milliarddal néveli meg. A
részvényar ezen talalgatasok hatasara emelkedett az elmult napokban.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 699 03% 55.7% 12,852 felulvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 177 -0.6% -24.7% 52,475 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 780 54% 84.8% 224,644 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 315 -09% -21.3% 1,760,739 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,690 -1.8% -23.1% 92,023 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,175 -21% -15.0% 1,309,578 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 351 -0.6% 0.6% 15,995 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,030 -02%  15.1% 521,085 Felhalmozas 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0.0% 21.1% USA 10 éves 2.76% 0.4 73.7
Tavkozlés 47 0.3% 2.8% EMU 10 éves 1.72% 2.9 8.6
Olaj 1,425 -0.2% 5.3% Magyar 10 éves 5.98% -5.0 -37.0
Gyogyszer 486 0.0%  23.6% Japan 10 éves 0.60% -1.1 -14.3
Szallitmanyozas 7,264 01% 22.5% USA 5 éves 1.54% -2.5 63.2
Félvezet6 91 06% 13.7% EMU 5 éves 0.70% 2.1 4.5
Kozszolgaltato 40 0.1% 7.2% Magyar 5 éves 4.98% -5.0 -88.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.4 55
Hadiipar 2,596 06%  50.3% EMU 3 hénapos 0.14% -0.7 12.2
Magyar referenciahozamok
6.5% -
Jelenlegi
5.5% -

1 hénapja

4.5% A
3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.12 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 71,878.53 2.35% 6.18% 20.34%
ESPA Stock Global 22,653.35 3.55% 5.77% 17.84%
ESPA Stock Europe Active 43,837.67 8.35% 10.95% 22.47%
ESPA Stock Japan 22,038.41 -0.12% 0.36% 19.70%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,588.59 -5.02% -1.34% -7.36%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,055.18 -0.76% 0.17% -4.30%
ESPA Stock Europe Properties 74,637.40 9.56% 13.80% 25.45%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.23 0.30% 0.85% 1.40%
ESPA Bond Intemational 6,174.23 2.35% 1.63% 1.70%
ESPA Bond Euro Corporate 53,962.42 5.23% 6.71% 11.01%
ESPA Bond Emerging-Markets 54,083.54 5.48% 5.10% 1.79%
ESPA Bond Europe (EUR) 142.64 1.97% 3.21% 4.11%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.42 0.72% 1.21% -1.03%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171.28 2.33% 3.23% -0.32%
ESPA Cash Corporate Plus 40,912.05 4.85% 5.83% 10.14%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.44 0.05% 0.14% 0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 37,505.05 1.55% 1.16% 0.35%
ESPA Stock Adriatic 1,114.96 7.48% 5.50% 2.15%
ESPA Stock Agricultural 2,540.50 0.57% 2.77% -3.23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,891.40 -1.76% -1.93% -2.42%
ESPA Stock Commodities 32,219.06 1.17% 2.32% 2.02%
ESPA Stock Istanbul 89,628.86 -14.34% -24.22% 29.22%
ESPA Stock Pharma 46,539.67 10.58% 13.72% 33.84%
ESPA Stock Russia 1,931.78 -3.84% 1.10% -71.43%
ESPA Stock Techno 10,429.11 7.87% 13.53% 28.57%
ERSTE WWF Stock Umwelt 101.76 3.13% 14.43% 33.42%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2024 0.58% 1.38% 3.80%
ERSTE Ingatlan 21197 0.98% 2.22% 5.43%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3262 0.94% 2.74% 6.20%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2556 1.30% 3.85% 6.21%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0758 -2.36% -2.02% -5.72%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3391 0.84% 2.88% 6.21%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7797 2.31% 4.34% 8.32%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8045 -2.34% -3.91% -5.66%
ERSTE Révid Kétvény 2.9008 1.41% 3.74% 7.96%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1154 0.15% 0.29% 0.80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0961 0.17% 0.35% 0.99%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.550510 0.48% 1.20% 3.37%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

