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BUX 18,297 1.0% MOL 13,940 2.1% Commerzbank 132 1.5% EUR/HUF 309.82 -0.4% Olaj ($) 99.9 0.1%
DAX 9,479 2.0% Richter 4,039 1.8% BMW 847 3.1% EUR/USL 1.3638 -0.1% Arany ($) 1,291 1.3%
S&P 1,820 1.1% OTP 4,263 0.1% Nokia 54 -0.2% USD/HUF 227.31 -0.3% 10Y hozam 6.05 6.0

el6z6 napi zaré adatok

- Jo napot zartak a tengerentuli bérzék

- Tovabb nétt a WTI ara, az arany is mar 1.300 dollart kdzeliti

- Nem okozott nagy dollarmozgast Yellen

- Visszafogott emelkedés Azsidban

- Az alkotmanybir6sag elhalasztotta a devizahitelekrdl sz616 dontését

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Nagyot emelkedtek tegnap az indexek. Ujra lendiiletbe jénnek a hangulati elemek, amelyet az Uj Fed elndk
elsé meghallgatasa is fitott. Pedig, valljuk be sok ujdonsaggal nem szolgalt. Ma reggel egyébként a kinai
export adatoknak Orulhettink, hiszen a stagnalas helyett hatalmas, 10 szazalék folotti ndvekedést mutatott.
Ugyanakkor Japénban, a termel6gépek rendelés allomanya nem vart hatalmas zuhanast mutatott
decemberben. A j6 hangulatot tisztan tikrézi, hogy ennek ellenére is emelkedni tudott a japan tézsde a mai
kereskedésben.

Tovabbra is az S&P500 tekinthet6 a vezetd indexnek (a Nasdag-kal egyetemben), amely nem csak a 20 és a
30 napos mozgodatlagok folé emelkedett tegnap, hanem a vételi jelzés is megérkezett az MACD indikatorban.
A korabbi csucs mar csak 30 pontra, azaz 1,6 szazalékra van a tegnap zaro6 arfolyamtol.

A DAX esetében szintén bekdvetkezett a 20 és a 30 napos mozgdatlagok attérése, de a vételi jelzés
megérkezése mara varhat6. Ugyanakkor 9.540 pont kérnyékén egy szintet latunk, amely megakaszthatja az
emelkedést, és akar kisebb vagy nagyobb csdkkenést is okozhat. Az elébbi esetben csak a 20-30 napos
mozgoatlagok visszatesztelésére szamitanank. Mindenesetre a révidtdvd mozgasok tekintetében az S&P500
indexet érdemes figyelni.

A BUX, habar lemaradd, szintén megindult a tamaszrél a 200 napos mozgdatlag felé. A MOL tegnap a 20
napos mozgoatlagig kapaszkodott. Ha igaz a vezetd indexekbe vetett hitink, akkor attéri azt. A Magyar
Telekom a 200 napos mozgoéatlagon billeg, a tegnapi korrekcié utan az is Ujra emelkedhet. A Richter a 200
napos mozgodatlag ,érintése” utan egyre inkabb észak felé kacsingat. Az OTP szintén tamadhatja a 20-30
napos mozgoatlagokat, kicsivel a jelenlegi arfolyam folott. Az MSCI ma fogja atsulyozni az indexeket.
Varakozasaink szerint komolyabb valtozasra most nem kell szamitanunk. igy ma nagy valdsziniiséggel
pozitivban zarhatunk.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktdzsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Ipari termelés (december, év/év, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 4,4% 4,4%
Jelzaloghitel igénylések (februar 7) USA 13:00 0,4% -
Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (januar) USA 20:00 $2,9 milliard  -$10,0 milliard
Kdolajkészletek (februar 7, hordd) USA 16:30 440 ezer 2600 ezer
Benzinkészletek (februar 7, hordd) USA 16:30 505 ezer 100 ezer
Kraft Foods (EPS Q4 2013) USA 22:00 40,2 cent
Cisco Systems (EPS Q2 2014) USA piaczaras utan 34,1 cent 45,8 cent
Nvidia (EPS Q4 2014) USA 22:20 28,5 cent 24,3 cent
Deere (EPS Q1 2014) USA piacnyitas el6tt 176,7 cent 153 cent
Applied Materials (EPS Q1 2014) USA piaczaras utan 6,9 cent 22,4 cent
USA:

Nyitds utan meredeken emelkedni kezdtek a vezetd tengerentuli indexek, és tébb mint 1%-os
pluszban fejezték be napot. A Dow Jones kozel két honapja nem emelkedett ekkorat (Dow 1,22%,
Nasdaq 1,03%, S&P500 1,12%).

Janet Yellen beszédét mar a meghallgatés elétt kdzzétették a Fed honlapjan. Az elndk asszony
alapvet6en elégedett a gazdasag allapotaval, és a munkaeré-piaci folyamatokkal, de azt is
hozzateszi, hogy van még tovabbi tér a javulasra. Az elmult honapokban latott gyengébb munkaerd-
piaci adatok csak atmenetinek tekinthetéek, ezért folytatédhat az eszkbzvasarlasi program
kivezetése.

Az amerikai képviselbhaz tegnap megszavazta, hogy 2015 marciusaig megemeljék az
adodssaglimitet. A hatarozatot kis tébbséggel fogadta el az als6haz, a republikanus képvisel6k kdzil
minddssze 28-an szavaztak egyutt a demokratdkkal, kéztlik volt az als6haz republikanus elnoke,
John Boehner is. A demokrata tobbségl szenatusban szerdan szavaznak a kérdésben.

Ma a Kraft Foods, a Cisco és az Nvidia publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

Meredek emelkedéssel zartak tegnap a nyugat-eurdpai boérzék (FTSE100 1,24%, DAX 2,04%,
CAC40 1,08%).

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 100,6 dollaron allt f6leg annak a hirnek a hatasara, hogy Kina rekord volumeni
olajat importalt a hazai kereslet és készletezés miatt. A tengerentuli kereslet 12%-kal nétt év/év
alapon.

Az arany 1.287 dollar volt ma reggel, a kereskedés elején még ennél is magasabb szinteken allt a
nemesfém. Janet Yellen jegybank-elndkné beszéde némileg lehiggasztotta a kedélyeket, ugyanis a
Fed folytatni kivanja likviditas csokkentd programjat.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

Az EUR/USD arfolyama egy felszurastél eltekintve lényegében alig valtozott a tegnapi kereskedés
soran. Janet Yellen meghallgatasat kovetéen némileg er6s6doétt a dollar az eurdval szemben, de az
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elmozdulas mértéke nem volt jelentds. A devizapar lényegében a nyité értéken, 1,364-en fejezte be a
kereskedést.

- Er6sodni tudott a forint a tegnapi pozitiv nemzetkdzi hangulatban, aminek hatasara az EUR/HUF
arfolyama 311,3-rol 310-es érték ala csokkent. Mar tegnap délel6tt is volt egy komolyabb
forinter6sodés, amit délutan 4 éra utan Ujabb kovetett.

Tavol-Kelet:

- A Hang Seng 1%-ot, a Shanghai index 0,2%-ot emelkedett. A tegnap zarva tarté japan tézsde ma
Ujra kinyitott, de a Nikkei nem tudta bepotolni tegnapi kihagyasat, ugyanis az index értéke csak 0,5%-
ot emelkedett a vartnal gyengébb japan makroadat hatésara.

- Januarban a kinai export év/év alapon 10,6%-kal bdévilt, ami messze meghaladta a 0,1%-o0s
varakozast. Az import 10%-kal névekedett az el6z6 év azonos idészakaval dsszehasonlitva, ami
szintén meghaladja a vart 4%-os bévilést. A kilkereskedelmi tdbblet a vartnal nagyobb, csaknem 32
milliard dollar lett.

- Japanban a termel6gépek rendelésallomanya decemberben a vart 17,4% helyett csak 6,7%-kal
bévilt az el6z6 év azonos id6szakaval dsszehasonlitva, ami h6o/hd alapon 15,7%-0s csdkkenést
jelent.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

——-- 30 napos mozgoatlag

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgoéatlag —— 20 napos mozgdatlag
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,115 18,297 18,084 18,297 EUR/HUF 310.15 310.62 309.61 309.95
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,995 1.2% 14.1% WIG 20 2,444 1.3% -1.1%
Nasdag Composite 4,191 1.0% 31.5% PX 1,002 -0.4% -0.0%
Nasdag 100 3,622 1.1% 31.1% Hang Seng 22,192 1.0% -4.4%
FTSE 100 6,673 1.2% 5.3% Russell 2000 1,129 0.9% 23.1%
RTX 1,898 0.7% -15.2% Nikkei 14,800 0.6% 32.7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86.19 1.4% 25.1% E.On 13.70 0.9% 2.0%
Arcelormittal 12.15 0.4% -0.9% Fiat 7.24 0.0% 64.1%
Axa 19.72 1.7% 46.1% Infineon 7.73 2.4% 20.2%
Banco Bilbao 9.04 1.8% 19.3% Linde 146.06 2.6% 11.4%
Banco Santander 6.54 1.5% 8.9% Lufthansa 18.00 1.8% 19.3%
BASF 79.95 2.0% 11.6% Nokia 5.38 -0.2% 74.9%
Bayer 99.30 3.7% 39.9% Siemens 94.38 1.3% 251%
BMW 84.67 3.1% 18.1% Telefonica 11.35 0.6% 13.6%
BNP Paribas 60.34 2.3% 31.1% Thyssenkrupp 19.10 -0.8% 8.0%
Commerzbank 13.18 1.5% 16.8% Total 43.59 1.5% 13.6%
Daimler 65.81 3.6% 48.1% Unicredit 5.78 1.9% 31.1%
Deutsche Bank 35.71 1.5% -4.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: Az Alkotmanybirésag ugyan targyalta a devizahitelekkel kapcsolatos alaptérvény-értelmezést,
de egységes allaspontot nem alakitott ki a testulet. A hatarozathozatalhoz tébb id6ére van sziksége az
alkotmanybiraknak, az intézmény fétitkara szerint. Az Eurépai Birdsag ma targyalja a témat, nevezetesen
az egyoldalu banki szerz6désmoddositasok és az arfolyamrés tgyét. A legfelsébb hazai biréi testilet, a
Kuaria decemberben hozott dontést az Gigyben, a harom devizahitelezéssel kapcsolatos témaban csak
abban dontétt, hogy a szerz6dések nem érvénytelenek, a fenti két kérdést az Eurdpai Birésaghoz kildte.
Ma csupan az intézmény fétanacsnoka fogalmaz meg ezzel kapcsolatban inditvanyt, amit a birak csak
késébb targyalnak, a végsé dontés 1-3 hoénapot vesz igénybe. A kormany a devizahiteles csomag
kapcsan az AB és az EB allasfoglalasat is varja, nem val6szin(i, hogy a valasztasok elétt barmi tovabbi
Iépésre sor kerilne.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 697 0.0% 55.6% 8,692 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 178 1.7% -22.9% 34,321 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 740 74%  79.6% 398,174 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 318 -1.9% -20.7% 4,118,100 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,940 21% -21.9% 66,032 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,263 01% -11.2% 429,557 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 353 4.4% 0.6% 35,396 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,039 18% 142% 1,207,717 Felhalmozas 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 1.0%  20.9% USA 10 éves 2.72% -0.1 74.7
Tavkozlés 47 1.2% 2.3% EMU 10 éves 1.69% 0.6 7.7
Olaj 1,428 1.6% 5.6% Magyar 10 éves 6.03% -2.0 -34.0
Gyogyszer 485 1.2%  23.5% Japan 10 éves 0.61% -0.0 -14.5
Szallitmanyozas 7,254 12% 22.8% USA 5 éves 1.53% -0.2 66.7
Félvezet6 90 14% 12.9% EMU 5 éves 0.68% -0.0 4.5
Kozszolgaltato 40 0.9% 7.0% Magyar 5 éves 5.03% -3.0 -87.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.2 6.1
Hadiipar 2,581 12%  49.3% EMU 3 hénapos 0.15% -0.2 12.9
Magyar referenciahozamok
6.5% -
Jelenlegi
5.5% -

1 hénapja

4.5% A
3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.07 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,903.02 1.18% 4.68% 17.50%
ESPA Stock Global 21,949.04 1.63% 4.06% 13.74%
ESPA Stock Europe Active 42,459.35 4.86% 8.21% 17.22%
ESPA Stock Japan 21,231.21 -2.42% -2.7%% 14.53%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,029.29 -8.48% 0.41% -9.76%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44,990.16 -4.16% 0.98% -6.43%
ESPA Stock Europe Properties 71,605.10 5.40% 9.33% 19.87%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.21 0.31% 0.84% 1.38%
ESPA Bond Intemational 6,141.44 2.05% 1.39% 1.59%
ESPA Bond Euro Corporate 53,171.59 4.20% 5.11% 8.73%
ESPA Bond Emerging-Markets 53,226.81 3.20% 3.61% -0.20%
ESPA Bond Europe (EUR) 142.40 1.29% 2.70% 4.10%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.32 0.11% 0.70% -1.08%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171.10 1.35% 2.37% -0.34%
ESPA Cash Corporate Plus 40,354.94 4.24% 4.77% 7.80%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.42 0.01% 0.13% 0.03%
ESPA Cash Emerging Markets 37,060.29 0.40% 0.06% -1.59%
ESPA Stock Adriatic 1,098.22 6.39% 3.88% 1.46%
ESPA Stock Agricultural 2,472.53 -1.00% 1.88% -6.13%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,843.66 -4.96% -2.04% -4.91%
ESPA Stock Commodities 31,237.89 -1.39% 1.21% -1.64%
ESPA Stock Istanbul 89,464.96 -18.82% -22.65% -31.85%
ESPA Stock Pharma 44,391.97 7.93% 9.96% 26.74%
ESPA Stock Russia 1,895.81 -7.10% 3.85% -9.73%
ESPA Stock Techno 10,058.83 5.94% 11.70% 25.29%
ERSTE WWF Stock Umwelt 99.17 1.25% 12.67% 31.77%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2019 0.58% 1.39% 3.87%
ERSTE Ingatlan 2.1189 0.98% 2.22% 5.50%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3253 0.97% 2.78% 6.24%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2525 1.08% 3.78% 5.87%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0639 -4.41% -3.80% -71.54%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3382 0.89% 2.90% 6.26%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7831 0.23% 4.70% 9.10%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7908 -5.05% -3.31% -5.43%
ERSTE Révid Kétvény 2.8974 1.39% 3.79% 8.02%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1153 0.14% 0.29% 0.80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0961 0.17% 0.36% 1.01%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.550288 0.48% 1.21% 3.42%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

