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BUX 18115 0.1% MOL 13655 0.6% Commerzbank 13.0 0.1% EURMUF 311.18 1.1% Olaj ($) 1001 0.2%
DAX 9,290 -0.1% Richter ~ 3968 -1.3% BMW 821 0.0% EUR/MSL 1.3646 0.1% Arany($) 1275 0.6%
S&P 1,800 0.2% OTP 4,260 0.2% Nokia 54 2.8% USD/HUF 228.09 1.1% 10Y hozam 599 40

el6zé napi zaré adatok

- Mérsékelt emelkedéssel zart Amerika

- 100 dollaron a WTI, tovabb né az arany ara

- Elbant a forinttal a Goldman

- Japan nélkil emelkedik Azsia

- MOL: A vélas lehet j6 hir?

- Magyar Telekom: Kicsi a valészinlisége a kivasarlasnak

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Nagyot szaguldott tegnap a Magyar Telekom arra a spekulaciéra, hogy a DT esetleg kivasarolja.
Szektorelemzdnk kdrbejarta a sztorit, és arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy ennek kicsi a valészinlisége, mert
a DT korabbi felvasarlasai (GTS Central Europe és a T-Mobile cseh egysége) szinergiaval rendelkeznek,
amely ésszer(ivé teszi a tranzakciokat. Ugyanakkor a Magyar Telekom esetén ez mar nem all fenn, hiszen
még pl. osztalékot sem fizet akar évekig sem. gy maradt a Tartas ajanlasunk. Technikailag viszont nagy
dolgot hajtott végre a részvény. Tavaly majus 6ta el6szor Ujra a 200 napos mozgdatlag folé emelkedett, ami
pozitiv. A kérdés, hogy meg tudja-e tartani ezt a szintet. Az MACD és a grafikon alapjan azt mondanank,
hogy nem csak megtartani tudja, de a résig valé mozgas is elképzelhet6 lehet. A rés pedig messze van.

Ma a MOL-rdl is elemzést jelentett meg az olaj szektorelemzénk. Ebbél kideril, hogy egyre valdszinlibb, hogy
a MOL megvalik horvat leanyatdl, és a vételar 2,5 millidrd dollar korul lehet, amely j6 lenne a MOL szamara.
(1,5 milliard dollar alatt viszont mar negativan értékelnénk a Iépést.) Ha egy ilyen lépés bekdvetkezne, akkor
az arfolyam elrugaszkodhatna a 13.600 forint korali tAmasz szintrdl.

A nemzetkdzi piacokon tegnap inkabb kivaras volt a jellemzd. igy az S&P500 esetében sem kdvetkezett be a
20 napos mozgoatlag attérése. Ma kivancsian figyeljik, hogy bekovetkezik-e a nagy lépés, amely iranyt
mutathatna az elkdvetkez6 napokra az amerikai és német indexek mozgasara nézve.

Itthon az alkotmanybirésag mond véleményt 10 érakor a deviza hitelekrél, amely hozhat egy kis felbolydulast
a piacon. Arra szamitunk, hogy nem fogja azokat alkotmanyellenesnek talalni. A nemzetk6zi hangulatot is
figyelembe véve 6sszességében pozitiv mozgast varunk mara.

Torok részvénypiaci index a BET-en, tokeattétellel!

SE 30 Turbo Warrantolk

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Nagykereskedelmi készletallomany (december, h6/ho) USA 16:00 0,5% 0,5%

Western Union (EPS Q4 2013) USA 22:00 45,8 cent 32,1 cent
USA:

- Eséssel indult a hét a tengerentilon, de még a nap elején iranyt valtottak az arfolyamok, és az
emelkedés kitartott zarasig, aminek koszdnhetbéen mérsékelt pluszban zarta a piac a napot.
Iranymutatdé makrogazdasagi adat nem latott napvilagot, igy leginkabb hangulat alapu volt a
kereskedés (Dow 0,05%, Nasdaq 0,54%, S&P500 0,17%).

- A Dow Jones index tagjai meglehetésen vegyesen teljesitettek, a Walt Disney 1,8%-0s pluszban zart,
mig a leggyengébben a United Health Group (-2,3%) teljesitett.

- Carl Icahn a részvényeseknek szélé levélben kozolte, hogy ezentil nem fogja az Apple
menedzsmentjére erdltetni a részvényvasarlasi program tovabbi bévitésére szolé javaslatat. A
Marketwatch szerint ez a Iépés azt jelzi, hogy a befektetd elégedett azzal az irannyal, amerre jelenleg
a cégq tart.

- A piacok Janet Yellen ma esti képvisel6hazi meghallgatasara varnak.

- A McDonald’s januari statisztikaja kedvezd lett, a forgalom a vart 0,7% helyett 1,2%-kal bévdilt.

- Ma sem publikalnak iranymutaté makroszamokat a tengerentulrdl.

Eurépa:
- Vegyesen mozogtak tegnap a nyugat-eurépai bérzék (FTSE100 0,31%, DAX -0,13%, CAC40 0,21%).

Olaj, arany:
- Ma reggel 100 dollaron volt a WTI ara, mivel a piaci szerepl6k a tartésan hideg id6 miatt a desztillalt
készletek tovabbi csdkkenésére szamitanak. A varakozasok szerint a készletek 2 millid hordéval
nagyobb mértékben estek, ami mutatja, hogy mennyire erés a kereslet a fiitolajra és a dizelre.

- Az arany 1.285 dollaron allt, ma a piac az Uj jegybankelndk, Janet Yellen beszamoléjara figyel. A
kinai keresletrél érkezd hirek is biztatéak, mivel a Holdujév kezdetével megnétt az azsiai orszag
fizikai kereslete.

Devizak:

- Régiés osszehasonlitasban is gyengén szerepelt a forint arfolyama. Az EUR/HUF a 20 napos
mozgdatlag kozelébdl kezdett jelentésen gyengulni, és 307-r6l 311,18-ig emelkedett a devizapar
arfolyama. A rendkivil gyenge teljesitményhez valdszinilleg hozzajarult a Goldman elemzése is,
melyben a tovabbi kamatvagas lehet6sége mellett Magyarorszag sériulékenységérél irnak.

- Az EUR/USD reggel visszatesztelte a 30 napos mozgdatlagot, majd onnan ismét emelkedésnek
indult és 1,365-6s értéken fejezte be a tegnapi napot. Ma reggel tovabb folytatédik az eurd
er8sddése, melynek eredményeként mar az 1,366-os értéket kdzeliti a devizapar arfolyama. Az eurd
er6sddé trendje valdszinlileg legaldbb Janet Yellen mai meghallgatasaig meg is marad.

0 'EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Reszletek

: : C\(\? Erste EURUSD Turbo Warrantok


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Tavol-Kelet:
- A Hang Seng 1,8%-ot, a Shanghai index pedig 0,9%-ot emelkedett a mai kereskedésben, mig a
japan részvénypiac nemzeti Unnep miatt zarva tart, ugyanis ma unneplik az allamalapitast.

- A negyedik negyedévben a vart 8,6%-nal nagyobb mértékben, 9,3%-kal névekedtek az ingatlanarak
az el6z6 év azonos id6szakaval 6sszehasonlitva. Az ingatlan célu hitelek decemberben 1,9%-kal
csOkkentek a novemberi értékhez képest, mikézben az elemz&k tébbsége 0,7%-os bdvilésre
szamitott.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,120 18,196 18,056 18,115 EUR/HUF 311.33 311.62 310.60 311.00
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,802 0.0% 13.1% WIG 20 2,411 -0.4% -3.5%
Nasdaq Composite 4,148 0.5% 30.0% PX 1,006 0.5% 0.7%
Nasdaqg 100 3,582 0.6% 29.1% Hang Seng 21,968 1.8% -5.4%
FTSE 100 6,592 0.3% 5.0% Russell 2000 1,119 0.2% 22.5%
RTX 1,875 0.2% -16.1% Nikkei 14,718 1.8% 32.0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85.00 -0.6% 23.4% E.On 13.57 -0.5% 2.2%
Arcelormittal 12.10 -3.2% -1.1% Fiat 7.24 -0.8% 63.9%
Axa 19.40 0.1% 47.3% Infineon 7.55 0.1% 16.4%
Banco Bilbao 8.88 -1.9% 21.0% Linde 142.30 0.9% 8.7%
Banco Santander 6.44 -1.6% 9.1% Lufthansa 17.67 -0.1% 19.9%
BASF 78.41 -0.9% 9.3% Nokia 5.39 2.8% 75.2%
Bayer 95.74 0.1% 36.4% Siemens 93.20 -0.6% 24.8%
BMW 82.11 -0.0% 14.1% Telefonica 11.28 -1.2% 13.4%
BNP Paribas 59.01 -0.8% 31.9% Thyssenkrupp 19.25 0.1% 8.0%
Commerzbank 12.99 0.1% 14.7% Total 42.95 -0.5% 12.5%
Daimler 63.51 -0.3% 41.9% Unicredit 5.67 -0.4% 30.5%
Deutsche Bank 35.18 -1.4% -3.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A ma megjelent angol nyelvii cégelemzéslnk alapjan javulé esély van arra, hogy kenyértérésre kerul a
sor a MOL és a horvat kormany kozétt az INA lgyben. A horvatok is tamogatjak, ha a MOL eladja 49,2%-
os INA részesedését, sé6t lvan Vrdoljak gazdasagi miniszter szerint az eladashoz 6k is csatlakoznanak,
igy a horvat allam részesedése 25%-ra cstkkenne. A potencialis orosz vevd a Rosneft lehet, az oroszok
is nyiltan jelezték, hogy van érdeklédési szandékuk az INA irant. Egy megfelel6 eladas jelentésen
emelheti a MOL részvények arat. Mi ugy gondoljuk, hogy a pletyka szinten terjengé 2,5 milliard dollaros
vételar jo hir lenne a MOL részvények arara, egy 1,5-2 milliardos szinten van az a hatar, ami alatt nem
feltétlendl ordlne a piac. A magas ar érdeke mind a MOL-nak, mind a horvat kormanynak, ezért, ha
tényleg nyélbe Utik az INA eladasat, ez inkabb a fenti arszint felett fog megtérténni.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Magyar Telekom: Ma megjelent angol nyelvl tavkdzlési szektor elemzésinkben 10%-kal, 22,3 forintra
emeltlk a 2013-as évre vonatkozd egy részvényre vetitett eredményvarakozasunkat. Az idei és az
elkdvetkezd évek tekintetében elsésorban az adéterhelésre vonatkozd becsléseinket médositottuk. Ugy
latjuk, hogy a 2012-es 20%-rél 2013-ra 33%-ra emelkedik a ténylege adoterhelés, mig 2014-t6l ez akar
42-45%-ra is felmehet. igy 4%-kal csdkkentettiik a 2014-es egy részvényre juté eredményvarakozasunkat
annak ellenére is, hogy az EBITDA varakozasunkat 3%-kal néveltik.

Ugy véljiik, hogy a kivasarlasi pletyka abbdl a hirbél indulhatott, hogy a Deutsche Telekom megvette a
GTS Central Europe-ot. A GTS-nek Csehorszagban, Lengyelorszagban és Magyarorszagon vannak
érdekeltségei. A DT Csehorszagban és Lengyelorszagban csak a mobilpiacon van jelen. A T-Mobile cseh
egyseégét nemrég kivasaroltak, és a szinergiahatasok egyértelmiek. A T-Mobile lengyel egysége pedig
mar 100%-os DT tulajdonban van. A pletyka szerint igy most a Magyar Telekomon van a sor. Mi azonban
ugy véljik, hogy a kivasarlasnak nem lenne értelme, hiszen osztalékfizetés nem varhaté, a cég a jévében
nagy 0sszegeket fog frekvenciakért kifizetni és bizonytalan az adé- és a politikai kdrnyezet is. Raadasul a
Magyar Telekomnak van vezetékes halozata is, igy nincs szilksége a GTS hal6zatara, igy nem latunk
nyilvanvalé szinergiahatast.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 697 -09%  59.1% 7,652 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 175 1.2% -18.6% 26,975 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 689 15% 67.6% 46,857 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 324 6.2% -21.4% 4,580,419 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,655 -06% -22.8% 44,752 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,260 -02%  9.4% 476,950 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 338 -0.6% 8.9% 21,422 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,968 -1.3% 9.3% 758,667 Felhalmozas 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 01%  20.5% USA 10 éves 2.67% -1.6 71.8
Tavkozlés 46 0.3% 1.8% EMU 10 éves 1.68% 1.9 71
Olaj 1,405 -0.7% 4.3% Magyar 10 éves 6.05% 6.0 -38.0
Gyogyszer 480 0.6%  22.4% Japan 10 éves 0.61% -1.2 -15.7
Szallitmanyozas 7,171 -1.0% 21.4% USA 5 éves 1.47% 0.2 64.4
Félvezet6 89 03% 11.8% EMU 5 éves 0.68% 2.0 52
Kozszolgaltato 39 0.7% 6.5% Magyar 5 éves 5.06% 5.0 -89.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.6 57
Hadiipar 2,549 -0.7%  47.4% EMU 3 hénapos 0.15% 1.0 14.1
Magyar referenciahozamok
6.5% -
Jelenlegi
5.5% -

1 hénapja

4.5% A
3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.07 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,903.02 1.18% 4.68% 17.50%
ESPA Stock Global 21,949.04 1.63% 4.06% 13.74%
ESPA Stock Europe Active 42,459.35 4.86% 8.21% 17.22%
ESPA Stock Japan 21,231.21 -2.42% -2.7%% 14.53%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,029.29 -8.48% 0.41% -9.76%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44,990.16 -4.16% 0.98% -6.43%
ESPA Stock Europe Properties 71,605.10 5.40% 9.33% 19.87%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.21 0.31% 0.84% 1.38%
ESPA Bond Intemational 6,141.44 2.05% 1.39% 1.59%
ESPA Bond Euro Corporate 53,171.59 4.20% 5.11% 8.73%
ESPA Bond Emerging-Markets 53,226.81 3.20% 3.61% -0.20%
ESPA Bond Europe (EUR) 142.40 1.29% 2.70% 4.10%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.32 0.11% 0.70% -1.08%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171.10 1.35% 2.37% -0.34%
ESPA Cash Corporate Plus 40,354.94 4.24% 4.77% 7.80%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.42 0.01% 0.13% 0.03%
ESPA Cash Emerging Markets 37,060.29 0.40% 0.06% -1.59%
ESPA Stock Adriatic 1,098.22 6.39% 3.88% 1.46%
ESPA Stock Agricultural 2,472.53 -1.00% 1.88% -6.13%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,843.66 -4.96% -2.04% -4.91%
ESPA Stock Commodities 31,237.89 -1.39% 1.21% -1.64%
ESPA Stock Istanbul 89,464.96 -18.82% -22.65% -31.85%
ESPA Stock Pharma 44,391.97 7.93% 9.96% 26.74%
ESPA Stock Russia 1,895.81 -7.10% 3.85% -9.73%
ESPA Stock Techno 10,058.83 5.94% 11.70% 25.29%
ERSTE WWF Stock Umwelt 99.17 1.25% 12.67% 31.77%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2019 0.58% 1.39% 3.87%
ERSTE Ingatlan 2.1189 0.98% 2.22% 5.50%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3253 0.97% 2.78% 6.24%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2525 1.08% 3.78% 5.87%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0639 -4.41% -3.80% -71.54%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3382 0.89% 2.90% 6.26%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7831 0.23% 4.70% 9.10%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7908 -5.05% -3.31% -5.43%
ERSTE Révid Kétvény 2.8974 1.39% 3.79% 8.02%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1153 0.14% 0.29% 0.80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0961 0.17% 0.36% 1.01%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.550288 0.48% 1.21% 3.42%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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