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BUX 18,088 -1.4% MOL 13,780 1.0% Commerzbank 13.0 2.6% EUR/HUF 307.27 -0.6% Olaj ($) 97.8 0.5%
DAX 9,257 1.5% Richter 4,011 7.9% BMW 817 2.0% EUR/SL 1.3590 0.4% Arany ($) 1,258 0.0%
S&P 1,773 1.2% OTP 4,278 1.4% Nokia 52 3.2% USD/HUF 226.12 -1.1% 10Y hozam 5.93 -14.0

el6zé napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Régen nem latott j6 hangulatban telt a tegnapi kereskedés
- A WTI nem valtozott, az arany ara kismértékben nétt

- Nagy kilengést okoztak a devizapiacon Mario Draghi szavai
- Ugrottak az azsiai piacok

- A MOL adatszobat nyitott az INA irant érdeklédéknek Ujsagértesilések szerint

- Emelkedésre szamitunk a mai kereskedésben

Erste kommentar

Itt a fordulat. Végleges vagy még szamithatunk pufélésre? Mark Moébius, a Templeton alapok legendas hir{
vezetdje szerint a fekete leves jelentds része még hatravan. Szerintiink sem lehet még fellélegezni. A DAX-ra
nézve arra szamitunk, hogy visszateszteli a 20 és 30 napos mozgdatlagokat 9 500 pont kérnyékén, ahonnan
Ujabb esés indulhat. Ha abban az esésben eltdrik a 9 100 kordli szint, akkor pedig a 8 300 kdrnyéke lehet a
kovetkezd cél, amely félelmetesen hangzik elsé ranézésre, de valdjaban az egy cirka 15 szazalékos
korrekcidt jelentene a csucshoz képest. Az pedig lazan belefér egy bika piaci komolyabb korrekcioba.

Ma viszont még a megnyugvasnak oOriulhetink. Nem csak a nemzetkdzi piacokon varunk tovabbi emelkedést,
hanem itthon is. A tegnapi napon a Richter kivételével a ,blue chip” részvények jol viselkedtek. A
gyogyszerpapir viszont mostanra nem csak nagyon tuladotta valt, hanem megkézelitette a 4 000 Ft-nal levé
tamaszt és a 200 napos mozgdatlagot is 3.907 forintnal. igy a magyar piac is Ujra észak felé tekint.

nypiaci index a BET-en, tokeattétellel!

A

0 Warrantok

> Részletek
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (december, tény) Németorszag 08:00 18,1 milliard 17,3 milliard
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (december, elézetes) Magyarorszag 09:00 825,0 millio 310,0 millié
Ipari termelés (december, év/év) Németorszag 12:00 3,5% 3,5%
Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (januar) USA 14:30 74 ezer 180 ezer
Feldolgozoipari foglalkoztatottak véltozasa (januar) USA 14:30 9 ezer 10 ezer
Munkanélkiliségi rata (januar) USA 14:30 6,7% 6,7%
Atlagos 6rabérek (januar, év/év) USA 14:30 1,8% 1,8%
Moody's (EPS Q4 2013) USA 13:00 73,5 cent 76,3 cent
USA:

- Rég nem latott j6 hangulatban telt a tegnapi kereskedés a tengerentlli borzéken, az indexek 1%
feletti pluszban zartak (Dow 1,22%, Nasdaq 1,13%, S&P500 1,22%).

- Pozitiv meglepetést okozott a frissen regisztralt munkanélkiiliek szama az USA-ban. Mult héten 331
ezerre sullyedt az adat, mikdzben az elemz6i konszenzus 335 ezer volt.

- Fontos adatokra figyelhetiink ma 14:30-kor a tengerentuli bdrzéken, a nem-mezégazdasagi
foglalkoztatottak januari valtozasat és a munkanélkiliségi ratat publikaljak.

- A Moody’s publikalja piacnyitas elétt negyedéves szamait.

& & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

= WALL" ,:" Erste SP500 Turbo Warrantok

> Reszletek

Eurépa:
- Meredeken emelkedtek tegnap a vezetd nyugat-eurépai bérzék (FTSE100 1,55%, DAX 1,54%,
CAC40 1,71%).
- Nem valtoztatott az iranyado ratan az EKB, a vartnak megfeleléen 0,25%-on maradt az alapkamat. A
Bank of England is kamatdonté Ulést tartott, 6k sem nyultak az alapkamathoz.
- Németorszagban ipari termelési adatot publikalnak 12 érakor.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 97,7 dollar volt, a nap elejen még erésebb arfolyam elsésorban a j6 USA
makrogazdasagi szamoknak volt készdnheté. A munkanélkiili segélyért folyamoddk szama kisebb
mértékben valtozott a vartnal. Az arany jegyzése 1,262 dollarra emelkedett, a piac varja a kinai
holdujév miatti Gnnep végét, amikor is visszatérhet az erés fizikai kereslet a piacra.

Devizak:

- Jelentdsen er6s6dét az eurd tegnap délutan azt kdvetéen, hogy az EKB nem valtoztatott monetaris
politikajan. Egyes spekulaciok arrél széltak, hogy a jegybank felhagyhat az SMP keretében vasarolt
allamkoétvény program sterilizacidjaval és ezzel l|ényegében egy koézel 176 milliard eurds
likviditasndvelést hajt végre. Mivel erre nem kerllt sor az EUR/USD 1,36-ig emelkedett az EKB Ulés
elétti 1,35 kordli szintrl. Ezuttal Mario Draghi optimistdbban nyilatkozott az eurépai gazdasagi
kilatasokrol, igy ezuttal nem merult fel a negativ betéti kamatlab bevezetésének a lehetdsége.

- Az EKB bejelentése a forint piacan is kilengést okozott, azonban a forint gyengllése atmenetileg
bizonyult és 307 kdérnyékéig erdsddott a forint az eurdval szemben. Ma reggel nem tapasztalhaté
érdemi elmozdulas a devizapiacon, igy 307-es arfolyam kdrnyékén varja a kereskedés felporgéseét.
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Profitaljon a devizapar mozgasabadl!

Erste EUR/HUF Certifikalok

> Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 2,2%-ot, a Hang Seng 1,1%-ot emelkedett és szintén az emelked&k taborat erdsitette az egy
hét utan ujra kinyité Shanghai index is, igaz itt az emelkedés joval visszafogottabb, 0,3% volt.

- A HSBC altal publikalt januari szolgaltaté szektorra vonatkozé végleges beszerzési menedzserindex
értéke 50,7 pont lett, mig az el6zetes érték 50,9 pont lett.

Hataridés piacok:
- A pozitiv tartomanyban mozognak a hataridés piacok ma reggel

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
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Nyito Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,364 18,392 18,050 18,088 EUR/HUF 307.59 307.73 306.99 307.60
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,629 1.2% 12.1% WIG 20 2,419 2.6% -1.9%
Nasdaq Composite 4,057 1.1% 28.2% PX 1,005 2.0% 1.9%
Nasdaq 100 3,498 1.2% 27.3% Hang Seng 21,658 1.1% -6.6%
FTSE 100 6,558 1.6% 5.3% Russell 2000 1,104 0.9% 21.6%
RTX 1,879 0.7% -16.4% Nikkei 14,462 2.2% 27.3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85.28 2.9% 26.6% E.On 13.52 1.7% 7.8%
Arcelormittal 12.40 1.2% 1.3% Fiat 7.28 1.7% 66.4%
Axa 19.18 2.2% 47.4% Infineon 7.52 0.6% 16.2%
Banco Bilbao 8.96 2.1% 26.5% Linde 140.65 1.1% 7.9%
Banco Santander 6.47 2.1% 11.7% Lufthansa 17.32 0.8% 18.7%
BASF 78.39 1.8% 8.8% Nokia 517 3.2% 71.0%
Bayer 95.26 0.3% 34.5% Siemens 93.35 1.4% 24.9%
BMW 81.73 2.0% 13.7% Telefonica 11.29 1.7% 12.6%
BNP Paribas 58.73 2.3% 34.8% Thyssenkrupp 18.70 1.2% 7.1%
Commerzbank 12.99 2.6% 18.4% Total 42.69 1.9% 11.1%
Daimler 62.96 2.7% 43.2% Unicredit 5.50 1.4% 29.6%
Deutsche Bank 35.73 1.9% -2.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az ENEFI (korabban E-star) bejelentette, hogy a romaniai pénzigyi hivatal fizetésképtelenségi eljarast
inditott a vallalat ellen. Az ENEFI megitélése szerint a roman birésagnak nincs joga donteni, igy EU-s
intézményhez fordul. A hir negativ az arfolyam szamara.

- A Richter bejelentette, hogy az Aberdeen részesedése a tarsasagban a December végi 19,95%-rol
2014. februar 3. napjan a részvénytarsasagban 14,89%-ra csdkkent.

- Az FHB t6keemelés keretében 25%-0s kodzvetlen befolyast szerzett a Magyar Takarék Befektetési és
Vagyongazdalkodasi Zartkérlen MUkodSé Részvénytarsasagban (MTBV Zrt.) 252 millié forint értékben
februar 3-aval. A maradék 75%-os tulajdon a takarékszovetkezetek tulajdonaban van. Feltételezhetéen
ez az Uj entitds fog palyazni a Magyar Posta és a Magyar Allam altal értékesiteni kivant 55%-os
részesedésre a Takarékbankban.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 685 0.0%  56.8% 14,781 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 177 1.7% 4.3% 36,072 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 668 01% 62.1% 49,378 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 301 -1.0% -25.9% 1,383,256 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,780 1.0% -25.7% 89,933 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,278 14%  4.6% 685,098 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 336 -1.2% -4.8% 7,716 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,011 -7.9% 8.1% 3,239,607 Felhalmozas 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 15%  19.8% USA 10 éves 2.71% 0.9 75.3
Tavkozlés 46 0.1% 0.8% EMU 10 éves 1.70% 6.0 6.6
Olaj 1,395 1.4% 3.5% Magyar 10 éves 5.95% 2.0 -51.0
Gyogyszer 469 05%  19.5% Japan 10 éves 0.63% 0.8 -14.2
Szallitmanyozas 7,182 15%  22.0% USA 5 éves 1.53% 1.0 70.3
Félvezet6 88 18% 11.4% EMU 5 éves 0.71% 6.5 3.0
Kozszolgaltato 39 0.7% 5.4% Magyar 5 éves 4.96% -3.0 -103.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.2 6.4
Hadiipar 2,528 1.3% 46.9% EMU 3 hénapos 0.15% 2.1 12.9
Magyar referenciahozamok
6.5% - -
Jelenlegi-
5.5% - -
1 hénapja

4.5% -

3.5% A

2.5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.06 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,873.08 0.76% 3.97% 18.15%
ESPA Stock Global 21,882.18 0.52% 3.30% 14.16%
ESPA Stock Europe Active 42,131.54 3.98% 6.77% 16.52%
ESPA Stock Japan 21,653.34 -0.51% -2.65% 21.06%
ESPA Stock Europe-Emerging 30,779.16 -8.74% -0.95% -10.81%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44,948.77 -3.67% 0.50% -6.24%
ESPA Stock Europe Properties 71,503.64 5.71% 8.36% 19.82%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.27 0.43% 0.91% 1.45%
ESPA Bond Intemational 6,228.19 3.97% 2.06% 3.56%
ESPA Bond Euro Corporate 53,722.05 5.52% 5.56% 10.62%
ESPA Bond Emerging-Markets 53,579.79 3.83% 3.74% 1.08%
ESPA Bond Europe (EUR) 142.74 1.95% 2.99% 4.30%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.42 0.34% 0.85% -0.80%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171.21 1.58% 2.56% -0.04%
ESPA Cash Corporate Plus 40,665.72 5.00% 4.88% 9.28%
ESPA Reserve Dollar (USD) 13443 0.04% 0.14% 0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 37,239.29 0.87% 0.09% -0.63%
ESPA Stock Adriatic 1,104.00 6.87% 3.70% 2.31%
ESPA Stock Agricultural 2,455.41 -1.18% 1.72% -6.25%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,855.47 -3.69% -1.94% -3.46%
ESPA Stock Commodities 31,178.08 -2.05% 0.80% -1.40%
ESPA Stock Istanbul 87,098.86 -20.41% -24.70% -33.65%
ESPA Stock Pharma 44,812.70 9.19% 9.91% 28.78%
ESPA Stock Russia 1,892.58 -6.52% 3.12% -10.37%
ESPA Stock Techno 10,056.65 5.41% 10.79% 25.66%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.40 -0.34% 12.10% 31.20%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2016 0.59% 1.41% 3.86%
ERSTE Ingatlan 2.1182 0.98% 2.23% 5.48%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3252 0.98% 2.77% 6.25%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2517 1.01% 3.59% 5.78%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0793 -4.46% 0.11% -6.30%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3382 0.92% 2.89% 6.30%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7847 0.71% 4.61% 8.85%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7834 -4.60% -2.22% -6.08%
ERSTE Révid Kotvény 2.897 1.41% 3.81% 7.95%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1153 0.15% 0.30% 0.81%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.096 0.17% 0.35% 1.00%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.550065 0.49% 1.22% 3.42%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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