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BUX 18,339 -0.9% MOL 13,645 0.1% Commerzbank 127 0.0% EUR/HUF 309.13 0.1% Olaj ($) 97.4 0.2%
DAX 916 -0.1% Richter 4,357 -3.8% BMW 80.1 0.0% EUR/MSL 1.3533 0.1% Arany ($) 1,258 0.3%
S&P 1,752 -0.2% OTP 4,220 0.5% Nokia 5.0 -0.3% USD/HUF 228.74 0.1% 10Y hozam 6.07 -10.0

el6zé napi zaré adatok

Piaci attekintés
- Mérsékelten csdkkentek a tengerentuli indexek
- Nem valtozott a WTI ara, az arany is 1,260 dollar koérdl all

- Visszafogott mozgas a forint piacan

- Vegyes kép Azsiaban

Erste kommentar

Tovabbra is a bizonytalansag az ur a piacokon. Persze egyelére j6tt egy megnyugvas, aminek készdénhetéen
a fejlett piaci indexekben a masodik zaszl6 formaciobol éppen a zaszlé kialakulasat lathatjuk. Tehat nincs
ezzel semmi baj. S6t altaldban a masodik zaszlébdl altaldban mar fordulat szokott jonni, s kisebb
valészinliséggel szokott kialakulni a harmadik zaszl6 alakzat.

Ha az utobbira kerllne sor, akkor annak az elkdvetkezé néhany nap egyikén (pl. a jov6 héten valamikor)
kellene bekdvetkeznie, s valészinilileg a 200 napos mozgdatlagok kerlinének tesztelésre a legtdbb esetben.
Viszont ez azt is jelentené, hogy onnan mar nagyon nagy valdszinlséggel jonne az emelkedés. Hiszen
harom z&szI6 plusz 200 napos mozgdatlag mint tdmasz, komoly vételi erét kellene, hogy hozzon a piacra. Az
indexek megvétele a jelenlegi szinten sokkal kockazatosabb.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktdzsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Ipari termelés (december, év/év, elézetes) Magyarorszag 09:00 5,8% 6,2%
Ipari rendelésallomany (december, év/év) Németorszag 12:00 6,8% 6,3%
EKB kamatdontés (februar 6) Eurézéna 13:45 0,250% 0,250%
Allamhéaztartasi egyenleg - forint (januar) Magyarorszag 16:00 -929,2 milliard -
Klkereskedelmi mérleg (december) USA 14:30 -$34,3 milliard  -$36,0 milliard
Nem-mez6gazdasagi termelékenység (4. negyedéyv, elézetes) USA 14:30 3,0% 2,8%
Beérkoltség (4. negyedéyv, el6zetes) USA 14:30 -1,4% -0,7%
Friss munkanékilisegély kérelmek (februar 1) USA 14:30 348 ezer 335 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (januar 25) USA 14:30 2991 ezer 2998 ezer
Bloomberg fogyasztéi elégedettség (februar 2) USA 1545 -31,8 -
Philip Morris Intemational (EPS Q4 2013) USA piacnyitas el6tt 126 cent 136,7 cent
USA:
- Mérsékelt csdkkenéssel zartak tegnap az amerikai piacok (Dow -0,03%, Nasdaq -0,48%, S&P500 -
0,18%).

- Az ADP foglalkoztatottsagi adata némileg rosszabb lett az elemzdi varakozasoknal. A felmérés
szerint 175 ezerrel nétt januarban az allashelyek szama, a piac 185 ezerre szamitott. Négy honapja
ez a leggyengébb adat.

- Az ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser index enyhén jobb lett a varakozasoknal, 53,7 pontot
vartak januarra, a mutaté pedig 54 pontra emelkedett az el6z6 havi 53 pontrdl.

- A Walt Disney tegnap zaras utan publikalta negyedéves szamait, a profit [ényegesen fellilmulta a
varakozasokat, részvényenként 1,04 dollarra emelkedett a 79 centes bazisrol, mikdzben az elemzdk
93 centet vartak. Az arbevétel 9%-kal 12,3 millidrd dollarra nétt, ami enyhén jobb a vartnal.

- A szokasos heti friss munkanélkili segélykérelmeket publikéljak délutan.

- Zaras utan 15%-ot esett a Twitter arfolyama. A jelent6s méretli esés mogott két f6 tényezd allt, az,
hogy a veszteség a t6zsdei bevezetéshez kapcsolodd koltségek miatt a vartnal Iényegesen nagyobb,
512 millié dollar lett, szemben a piac altal vart 254 millié dollaros veszteséggel, valamint azért, mert a
felhasznaldk szama a vartnal kisebb mértékben emelkedett. Az aktiv felhasznaldok szama a 185
milliés bazisrdl ugyan 241 millidra emelkedett, de ez alacsonyabb a vart 249 milliénal, réaadasul az
idévonal (timeline) megtekintések szdma is a vartnal kisebb mértékben tudott csak névekedni.

4 & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Lt :'l Erst 0 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:
- Oldalaztak tegnap a nyugat-europai indexek (FTSE100 0,14%, DAX -0,13%, CAC40 0,01%).
- Az eurozénabdl érkezd szolgaltatdi beszerzési menedzser index mérsékelten a varakozasok alatt
volt, 51,9 pont helyett 51,6 pont lett a mutaté januarban.
- 13:45-kor az EKB publikalja kamatdéntésének eredményét.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 97,7 dollar korul allt, bar a kereskedés elején ennél magasabb szinten is volt a
jegyzés, mivel az amerikai desztillatum készletek sokéves mélypontra estek a hideg id6 és a rekord
fogyasztasnak kdszdnhetbéen. Az arany 1,260 dollar koéril mozgott, jelentés valtozast itt sem
tapasztaltunk. Tovabbra is a jegybankok politikdja és az azsiai fizikai kereslet hatarozza meg az
arfolyamot, egy jelentés t6zsdei lejtmenet pedig ismét elétérbe hozna az aranyat, mint menekild
eszkozt.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:

- A tegnap reggeli 6rakban a forint arfolyama még a 307-es érték ala is benézett az euréval szemben,
azonban a hazai fizet6eszk6z ilyen mértéki er6ssége nem bizonyult tartosnak és 309 kdrnyékéig
gyenglltiink vissza. Ma reggel a forint ismét kicsit er6sédik az eurdval szemben, igy az
arfolyamjegyzés 308,3 kornyékén alakul.

- Szilik savban mozgott az EUR/USD arfolyama is a tegnapi kereskedésben. Osszességében még
mindig a mult hét végi jelentds dollarer6sddés korrekcioja lathaté a piacon. Az EUR/USD arfolyam
tegnap kissé 1,353 folé emelkedett azonban ma reggelre ismét 1,352 kérnyékén alakul a devizapar

jegyzése.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,2%-ot esett, mig a Hang Seng index 0,5%-ot tudott emelkedni. A shanghai t6zsdén pedig
csak holnap fog Ujrakezd®dni a kereskedés a holdujévet kdvetben.

- A Sony megerdsitette, hogy értékesiteni kivanja a szamitégépgyartassal foglalkozé Vaio markajat,
valamint csdkkentette az idei évre vonatkozé profitvarakozdsat és most mar veszteséges évre
szamitanak.

- A Samsung és a Cisco 10 évre sz6l6 licenc egyuttmiikédési megallapodast irt ala. A Samsung
varhatoan februar 24-én, Barcelonaban mutatja be Uj modelljét a Samsung Galaxy S5-6t.

Hataridés piacok:
- Emelkedést mutatnak a hataridés indexek a reggeli kereskedésben

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,538 18,611 18,339 18,339 EUR/HUF 308.89 309.95 308.35 308.47
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,440 -0.0% 10.4% WIG 20 2,359 0.2% -3.9%
Nasdaq Composite 4,012 0.5% 26.6% PX 985 0.4% -0.8%
Nasdaqg 100 3,455 -0.4% 25.8% Hang Seng 21,399 0.6% -8.0%
FTSE 100 6,458 0.1% 2.6% Russell 2000 1,094 -0.8% 20.0%
RTX 1,851 0.5% -18.4% Nikkei 14,155 -0.2% 23.5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 82.87 0.0% 23.9% E.On 13.30 0.0% 5.8%
Arcelormittal 12.25 1.6% -2.5% Fiat 7.16 -1.7% 68.0%
Axa 18.76 -1.0% 43.8% Infineon 747 0.0% 15.0%
Banco Bilbao 8.78 1.4% 23.2% Linde 139.15 0.0% 6.8%
Banco Santander 6.34 1.1% 8.7% Lufthansa 17.19 0.0% 16.8%
BASF 76.98 0.0% 6.8% Nokia 5.01 -0.3% 68.9%
Bayer 94.96 0.0% 35.7% Siemens 92.08 0.0% 23.5%
BMW 80.13 0.0% 12.6% Telefonica 11.11 -0.6% 10.0%
BNP Paribas 57.40 1.0% 29.4% Thyssenkrupp 18.49 0.0% 5.4%
Commerzbank 12.67 0.0% 14.6% Total 41.88 0.6% 7.7%
Daimler 61.29 0.0% 43.3% Unicredit 542 0.0% 26.5%
Deutsche Bank 35.06 0.0% -5.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

A Richter tegnap délutan sajtétajékoztatot tartott. Ebben elmondtak, hogy eurdban szamolva az arbevétel
mérseékelt csokkenésével szamolnak és, hogy az EBIT margin 12 és 13% ko6zott alakulhat 2014-ben. A K+F
kiadasok a teljes arbevétel 13%-a korul alakulhatnak. Az értékesitési és marketing koltségek pedig
mérsékelten tovabb emelkedhetnek, az arbevétel 31,5%-aig, szemben a 2013-as 30,4%-kal. A tarsasag
megismételte, hogy az Esmyatdl idén 30 millié eurd koérdli arbevételt var. A Cariprazin amerikai
engedélyeztetésével kapcsolatos ujabb fejleményre aprilisban lehet legkorabban szamitani.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!
Erste OTP Certifikatok > Részletek

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/

@
ERSTE 5 Panorama 2014. februar 6.

Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 685 -0.7%  56.8% 54,034 felulvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 174 5.5% 8.1% 46,364 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 667 06% 60.7% 52,807 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 304 -0.7% -25.5% 758,546 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,645 -0.1% -26.0% 56,504 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,220 05%  -7.8% 732,784 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 340 -14% -10.3% 13,607 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,357 -38% 16.7% 1,607,099 Felhalmozas 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -01%  17.6% USA 10 éves 2.68% 0.9 71.6
Tavkozlés 46 -0.3% 0.4% EMU 10 éves 1.65% 0.9 15
Olaj 1,375 -0.7% 1.4% Magyar 10 éves 5.93% -14.0 -45.0
Gyogyszer 466 02% 17.6% Japan 10 éves 0.61% 1.4 -16.4
Szallitmanyozas 7,076 -0.8%  20.5% USA 5 éves 1.50% 0.6 66.3
Félvezet6 86 -0.1% 9.2% EMU 5 éves 0.65% 0.6 -2.9
Kozszolgaltato 38 -0.4% 4.8% Magyar 5 éves 4.99% -14.0 -94.0
Kiskereskedelem n.a. na. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.4 53
Hadiipar 2,495 -02%  46.9% EMU 3 hénapos 0.13% -0.1 10.7

Magyar referenciahozamok

6.5%
5.5% -
1 hénapja
4.5% -
3.5% |
25% T T T T
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,056.46 0.91% 3.96% 18.86%
ESPA Stock Global 21,986.06 0.09% 3.22% 14.56%
ESPA Stock Europe Active 42,078.33 4.10% 6.23% 16.34%
ESPA Stock Japan 21,215.55 -2.28% 6.49% 15.21%
ESPA Stock Europe-Emerging 30,563.88 -9.39% -1.68% -11.62%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,008.77 -4.22% -0.08% -7.01%
ESPA Stock Europe Properties 71,515.82 5.29% 7.55% 19.78%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.23 0.39% 0.87% 1.38%
ESPA Bond Intemational 6,238.41 3.64% 2.54% 3.45%
ESPA Bond Euro Corporate 53,716.55 5.33% 5.81% 9.81%
ESPA Bond Emerging-Markets 53,555.64 3.52% 3.72% 0.36%
ESPA Bond Europe (EUR) 142.66 1.83% 3.08% 4.10%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.58 0.54% 1.08% -0.87%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171.53 1.91% 2.89% -0.04%
ESPA Cash Corporate Plus 40,676.54 4.86% 5.13% 8.63%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.45 0.04% 0.16% 0.05%
ESPA Cash Emerging Markets 37,170.53 0.37% 0.03% -1.36%
ESPA Stock Adriatic 1,104.72 6.74% 3.70% 1.47%
ESPA Stock Agricultural 2,456.99 -1.88% 1.74% -6.56%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,856.67 -3.81% -2.45% -4.57%
ESPA Stock Commodities 31,266.32 -1.92% 0.79% -1.38%
ESPA Stock Istanbul 87,399.63 -19.20% -24.77% -34.27%
ESPA Stock Pharma 44,878.80 8.96% 10.21% 29.01%
ESPA Stock Russia 1,872.14 -7.97% 2.06% -11.15%
ESPA Stock Techno 10,081.72 5.80% 10.82% 26.86%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.40 0.05% 11.06% 31.94%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2015 0.59% 1.41% 3.87%
ERSTE Ingatlan 2.1180 0.99% 2.24% 5.50%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3250 1.18% 2.78% 6.28%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2505 1.05% 3.42% 5.89%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0880 -3.55% 1.28% -4.68%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3382 1.25% 2.93% 6.33%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7732 -0.49% 3.89% 7.79%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7835 -5.06% -1.51% -5.89%
ERSTE Révid Kétvény 2.8956 1.64% 3.77% 7.97%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1152 0.14% 0.29% 0.80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.096 0.17% 0.35% 1.01%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.549982 0.49% 1.23% 3.43%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

