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BUX 18511 -0.2% MOL 13665 -1.5% Commerzbank 126 5.6% EURMHUF 308.87 -1.7% Olaj ($) 97.2  0.8%
DAX 9,128 -0.6% Richter 4527 0.3% BMW 806 1.7% EUR/MSL 1.3519 -0.0% Arany($) 1255 0.2%
S&P 1,755 0.8% OTP 4,200 0.7% Nokia 50 0.4% USD/HUF 22849 -1.6% 10Y hozam 617  -3.0

el6z6 napi zaré adatok

- Emelkedéssel zartak a tengerentuli borzék

- Visszaer6s6dé WTI, nem valtozé aranyarfolyam

- Erezhetéen javult a feltérekvé devizak megitélése
- Mérsékelt optimizmus Azsidban

- Negativ meglepetést okozott a Richter eredménye

- Oldalazasra szamitunk ma a tézsdén

A mai nap legfontosabb eseménye szamunkra a Richter negyedéves jelentése, ami nem sikertilt jol. Igaz,
hogy a terjeszkedéshez és az Uj gyogyszerekhez kothetbéen ndvekedtek meg a koltségek, na meg az
erbteljesen csokkend rubel arfolyam hatasara, ennek ellenére is gyenge lett az eredmény. Persze az is igaz,
hogy nem ezért a negyedévért, hanem a stratégiaért, a jovobeli kilatasokért szeretjik a céget. Mindenesetre
j6 lenne mar valamit a profit soron is latni abbdl a nagy atalakulasbél, amin a cég éppen atmendben van. A
részvény valoszinileg jelent6sebb csdkkenéssel nyit ma reggel, és leteszteli a 4.391 és 4.420 forint kozotti
rést. Onnan reményeink szerint fordulhat az arfolyam.

Habar a DAX tegnap egy doji gyertyat hozott Iétre, amely sokszor fordulds jel szokott lenni, az index lefelé
készil mozogni a mai napon is. Tegnap réssel esett az arfolyam, és valdjaban csak ezt a rést probalta
betdlteni, amely kilénben néhany pont hijan nem sikerllt, és az Ujra lefelé indulé mozgas kozepette ért véget
a kereskedés. Igy gondolkozva, mar nem is annyira fordulds jelzés az a doji gyertya. Persze kdzelediink egy
tdmaszhoz, amely 9.000 pontnal van. Onnan ujra fordulassal prébalkozhat az arfolyam, de nem vagyunk
biztosak abban, hogy azzal vége lesz a korrekcionak.

Az S&P500 index most éppen a 100 és a 200 napos mozgdatlag kdzott fityeg, és valahogy az a masodik
zaszIlo rud lefelé kisebb lett, mint az elsé. Ennek az oka, hogy 1.734 pont kdrnyékén van egy rés, amely
tamaszként funkcional, ez fogta meg az esést. Ennek ellenére valahogy még itt is korainak érezziik a fordulot,
amely valdszinileg csak atmeneti volt a tegnapi napon.

A BUX a 200 napos mozgdatlag kordl oszcillalva marad a dagonyaban. Egyelére nem latszik fordulat a ,blue
chip” részvények teljesitményében. Igy ma oldalazo, enyhe cstkkenés lehet a kereskedés vége.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktdzsdén!

rste RDX rbo Warrantok .
Erste RDX Turbo Warrantol > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6épont El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi értékesitések (december, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 4,9% 1,8%
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (januar, végleges) Németorszag 09:55 53,6 53,6
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (januar, végleges) Eurézéna 10:00 51,9 51,9
Kiskereskedelmi értékesitések (december, év/év) Eurézéna 11:00 1,6% 1,5%
Jelzaloghitel igénylések (januar 31) USA 13:00 -0,2% -
Foglalkoztatottsag valtozas (januar) USA 14:15 238 ezer 185 ezer
ISM szolgaltatdipari beszerzési menedzser index (januar) USA 16:00 53 53,7
Ké&olajkészletek (januar 31, hordd) USA 16:30 6421 ezer 2550 ezer
Benzinkészletek (januar 31, hordd) USA 16:30 -819 ezer 1150 ezer
NASDAQ OMX (EPS Q4 2013) USA 13:00 51,2 cent 66,7 cent
Coca-Cola Enterprises (EPS Q4 2013) USA 13:30 44,7 cent 52,1 cent
Merck (EPS Q4 2013) USA 13:00 83 cent 88,6 cent
Marathon Oil (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 54,2 cent 70,9 cent
Time Warner (EPS Q4 2013) USA 12:00 123,4 cent 115,1 cent
Walt Disney (EPS Q1 2014) USA 22:15 79 cent 91,7 cent
USA:

- A hétf6i zuhanas utan tegnap pozitiv korrekcid indult a tengerentuli borzéken, és mérsékelt
emelkedéssel zartak a piacok (Dow 0,47%, Nasdaq 0,86%, S&P500 0,76%).

- Tegnap unnepelte 10 éves sziletésnapjat a Facebook, az arfolyam 2%-o0s emelkedéssel fejezte be a
kereskedést.

- A richmond-i Fed elndk, Jeffrey Lacker tegnap azt mondta, hogy a kdvetkezé hénapokban is
folytatédhat az eszkdzvasarlasi program csokkentése, és szerinte egy-két rosszabb adat miatt nem
fog valtozni a Fed véleménye.

- A Kongresszus koltségvetési irodaja szerint idén 3% alé sillyedhet a deficit, amire 2007 éta nem volt
példa.

- A Microsoft megnevezte Uj vezérigazgatdjat, a 22 éve a cégnél dolgozd Satya Nadella lett a cég U
vezetdje.

- Az ipari rendelésallomany decemberi értéke a vartnal kisebb visszaesést mutat, 1,8% helyett 1,5%-o0s
zsugorodast publikaltak.

- Szamos tarsasag publikalia ma negyedéves szamait a tengerentulrdl, tdbbek kdzoétt a Coca-Cola, a
Merck, a Time Warner és a Walt Disney is jelent.

- Fontos makrogazdasagi adatok is lesznek délutan, az ISM szolgaltatoipari beszerzési menedzser
index januari értékét és januari foglalkoztatottsagi adatokat is publikalnak.

Eurépa:

- Rossz hangulat uralkodott tegnap a nyugat-eurdpai piacokon (DAX -0,64%, FTSE100 -0,26%,
CAC40 0,23%).

- Az eur6 zéndban szolgaltatéi beszerzési menedzser indexet publikalnak.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 97,7 dollaron allt, az emelkedés els6sorban a melegebb USA id&jarasnak
készonhetd, mivel csdkkentek a flitdolaj készletek.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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- Az arany ezzel szemben valtozatlan maradt, az arfolyam 1,255 dollar kortl mozgott. A piac a Fed
dontéseit és a piaci hangulatot nézi elsésorban, jelentds hir nem latott napvilagot.

Devizak:

- Tegnap a legtobb feltdrekvd orszag devizaja er6s0dott a régidban, és a kedvezd trendet a forintnak is
sikerilt meglovagolnia, melynek eredményeként az arfolyamnak sikerilt 309 kérnyékére csdkkennie.
A ma reggeli 6rakban nem lathato jelentésebb arfolyam elmozdulas, igy valtozatlanul 309 kérnyékén
alakul az EUR/HUF devizapar jegyzése.

- A piacbefolyasol6 erével biré makroadatok hianyaban az EUR/USD arfolyamaban csak minimalis volt
az elmozdulas, ma reggel azonban ismét er6sddni kezdett a dollar, melynek hatasara 1,35 kdrnyékén
alakul az arfolyam. A technikai kép alapjan a kdvetkezé napokban a 200 napos mozgoatlag 1,3486-
os értékéig csokkenhet a devizaarfolyam.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,2%-ot emelkedett, a Hang Seng index 0,4%-ot esett, ugyanakkor a shanghai tézsde
tovabbra is zarva tart, és csak pénteken fog Ujrakezd6dni a kereskedés.
- A hongkongi t6zsdén gyengén teljesitettek a casino tarsasagok, miutan Makadban januarban csak
7%-kal névekedtek a bevételek az el6z8 év azonos id6szakdhoz képest, mig decemberben 18,6%-0s
volt a névekedés.

Hataridés piacok:
- Minuszban vannak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,525 18,606 18,419 18,511 EUR/HUF 308.61 309.39 308.60 309.20
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,445 0.5% 10.5% WIG 20 2,354 -0.7% -5.3%
Nasdaq Composite 4,032 0.9% 27.1% PX 981 -0.6% -1.8%
Nasdaqg 100 3,470 0.9% 26.0% Hang Seng 21,308 -0.4% -8.0%
FTSE 100 6,449 -0.3% 2.7% Russell 2000 1,103 0.8% 21.4%
RTX 1,821 0.7% -20.6% Nikkei 14,180 1.2% 28.4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 82.89 3.0% 22.2% E.On 13.30 -0.3% 4.1%
Arcelormittal 12.05 0.3% -3.1% Fiat 7.28 2.0% 71.1%
Axa 18.94 1.1% 41.5% Infineon 747 0.1% 12.9%
Banco Bilbao 8.66 1.1% 21.5% Linde 139.75 -0.4% 5.8%
Banco Santander 6.27 0.8% 7.0% Lufthansa 1713 0.6% 19.4%
BASF 77.00 -0.6% 4.5% Nokia 5.02 0.4% 74.1%
Bayer 96.01 0.7% 33.7% Siemens 91.90 0.4% 21.7%
BMW 80.63 1.7% 12.1% Telefonica 11.17 -0.5% 9.0%
BNP Paribas 56.81 1.9% 24.8% Thyssenkrupp 18.96 -0.1% 7.9%
Commerzbank 12.60 5.6% 11.2% Total 41.64 -0.3% 5.5%
Daimler 60.93 2.6% 44.0% Unicredit 542 1.1% 24.4%
Deutsche Bank 34.74 0.3% -7.9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Richter adézott eredménye 60%-kal esett vissza 2013. IV. negyedévében, ami sokkal gyengébb, mint
amire az elemzdk szamitottak, de a mi joval pesszimistabb varakozasunkat is messze alulmulta. A
gyenge eredményt magyarazza egy kutatasi projekten végrehajtott leiras, valamint az arfolyamok
alakulasa. Az gyenge rubel mind arbevétel soron, mind pénziigyi soron rontotta az eredményt. Az Esmya
arbevétele ugyanakkor a vart felett alakult. Idén az Esmya, a ndvekvd kinai export és a gyenge forint
hatasara javulhat a cég eredményre. 2014 elsé felében kiemelt figyelem fogja dvezni a cariprazine piaci
bevezetését. A tarsasag mai sajtétajékoztatojan ismerteti 2014-es eredményvarakozasat. A gyorsjelentés
hatasara negativ arfolyam reakcidra szamitunk a mai kereskedésben.

Richter

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
milliard Ft 2013. IV. 2012.IV. 2013. I-IV. 2012. |-IV. 2013. IV.2013. IV. vs. Erste
Belfold (milliard forint) 6.5 6.7 -35% 314 30.9 1.4% n.a. 6.8 -5.0%
USA (millié eurd) 17.1 19.8 -136% 481 558 -13.8% n.a. 129  329%
EU (millié euro) 110.4 100.1 10.3% 427.0 4040 57% na. 105.6 4.6%
Oroszorszag, FAK (milli6 eurd) 138.3 133.6 3.5% 509.3 4980 23% na. 147.0 -5.9%
Egyéb (millié eurd) 18.0 18.1 -0.6% 93.9 65.3 43.8% n.a. 247 27.1%
Osszes export (millié eurd) 283.8 2716 4.5% 1,078.3  1,023.1 5.4% na. 290.1 -2.2%
Arbevétel (milliard forint) 91.0 83.5 8.9% 351.4 326.7 7.6% 89.9 93.3 -2.5%
Uzemi eredmény (milliard forint) 6.5 9.0 -282% 48.6 48.7  -02% 11.5 99 -34.8%
Addzott eredmény (milliard forint) 4.8 122 -60.7% 44.6 493  -9.4% 10.8 8.4 433%
Uzemi marzs 7.1%  10.8% 13.8% 14.9% 12.8% 10.7%

Netté marzs 53%  14.6% 12.7% 15.1% 12.0%  9.0%

Konszenzus: portfolio.hu


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 690 0.7% 57.2% 31,578 felulvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 165 -12%  -12.7% 43,360 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 663 05% 61.3% 23,315 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 306 -06% -25.2% 674,351 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,665 -15% -26.1% 82,647 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,200 0.7%  8.0% 1,234,392 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 345 24% -13.8% 35,419 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,527 0.3% 20.8% 630,948 Felhalmozas 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 1.0%  17.9% USA 10 éves 2.62% -1.1 62.1
Tavkozlés 46 1.1% 1.0% EMU 10 éves 1.65% 0.6 3.9
Olaj 1,384 0.3% 2.2% Magyar 10 éves 6.07% -10.0 -24.0
Gyogyszer 465 08% 17.7% Japan 10 éves 0.61% -0.9 -18.8
Szallitmanyozas 7,135 12% 21.3% USA 5 éves 1.46% -1.0 59.5
Félvezet6 86 0.4% 9.1% EMU 5 éves 0.65% 0.1 -1.6
Kozszolgaltato 39 -0.6% 5.6% Magyar 5 éves 5.13% -10.0 -74.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.1 4.1
Hadiipar 2,501 08% 47.7% EMU 3 hénapos 0.13% 1.5 10.5
Magyar referenciahozamok
6.5% -
Jelenlegi
5.5% -

1 hénapja

4.5% A
3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.04 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,189.54 1.65% 3.34% 19.88%
ESPA Stock Global 22,129.53 1.20% 2.87% 15.91%
ESPA Stock Europe Active 42,455.49 4.82% 6.95% 16.85%
ESPA Stock Japan 22,469.64 4.13% 0.29% 25.98%
ESPA Stock Europe-Emerging 30,591.92 -9.94% -3.51% -11.00%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,791.14 -2.65% 0.35% -3.77%
ESPA Stock Europe Properties 72,476.38 7.06% 8.98% 21.50%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.27 0.41% 0.92% 1.42%
ESPA Bond Intemational 6,287.51 4.87% 3.44% 5.06%
ESPA Bond Euro Corporate 54,181.77 6.36% 6.86% 11.57%
ESPA Bond Emerging-Markets 53,748.04 3.70% 4.11% 1.08%
ESPA Bond Europe (EUR) 142.76 1.66% 3.17% 4.21%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.68 0.41% 1.20% -0.72%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171.83 1.74% 3.08% 0.22%
ESPA Cash Corporate Plus 41,017.01 6.10% 6.15% 10.21%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.43 0.03% 0.14% 0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 37,347.48 0.92% 0.48% -0.18%
ESPA Stock Adriatic 1,120.21 8.93% 5.25% 3.58%
ESPA Stock Agricultural 2,483.80 -0.11% 1.44% -4.91%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,906.53 -0.88% -0.98% -0.15%
ESPA Stock Commodities 31,499.94 -1.10% 0.58% -0.34%
ESPA Stock Istanbul 86,577.24 -21.87% -25.85% -33.79%
ESPA Stock Pharma 45,291.89 10.60% 11.18% 30.95%
ESPA Stock Russia 1,872.21 -8.18% -0.76% -10.93%
ESPA Stock Techno 10,125.54 6.97% 10.43% 27.42%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.80 0.87% 10.64% 32.40%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2013 0.59% 1.41% 3.88%
ERSTE Ingatlan 21177 0.99% 2.24% 551%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3247 1.15% 2.79% 6.30%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2508 1.06% 3.53% 5.68%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0910 -3.16% 0.51% -5.711%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3377 1.20% 2.93% 6.32%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7664 -0.80% 3.97% 7.57%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7835 -4.01% -2.43% -6.29%
ERSTE Révid Kétvény 2.8946 1.59% 3.77% 8.00%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1152 0.14% 0.29% 0.80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.096 0.17% 0.36% 1.02%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.549944 0.49% 1.23% 3.44%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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