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BUX 18,552 -2.1% MOL 13,880 2.0% Commerzbank 119 -57% EUR/HUF 314.16 0.6% Olaj ($) 96.4 1.1%
DAX 9,187 -1.3% Richter 4,515 -3.5% BMW 793 -1.5% EUR/MSL 1.3525 0.3% Arany ($) 1,258 1.1%
S&P 1,742 -2.3% OTP 4,170 1.7% Nokia 5.0 -2.8% USD/HUF 23228 0.3% 10Y hozam  6.20 1.0

el6zé napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyot zuhantak a tengerentuli bérzék

- Csodkkent a WTI ara, emelkedett az arany
- Még mindig 314 kbzelében a forint

- Mélybe hullottak az azsiai indexek

- Holnap reggel jelent a Richter

- Tovabbi csdkkenés johet ma a tézsdén

Erste kommentar

Zuhanast lathattuk mindenhol az amerikai feldolgozdipari beszerzési menedzser index esésének
kdszdnhetben. A rossz hirt az tette még negativabba, hogy kézben az arkomponens jelentdsen megugrott.
Ez pedig a lehetd legrosszabb variacié. igy az S&P500 index el is kezdte legyartani a masodik zaszl6 szarat,
amely varhatéan a 200 napos mozgdatlagig nyujtézkodik, mielétt megpihenne. Ez pedig az 1.707 pontot
jelenti, mint tAmasz szintet.

A DAX esetében kissé cifrabb a kép, hiszen itt 9.000 pontnal is van egy tamasz, raadasul a zaszl6 alakzat is
kis belemagyarazassal azonosithaté. Mindenesetre a zaszl6 formacié 8.800 pontnal adna egy megalldt,
mikézben a 200 napos 8.641 pontnal tartézkodik mostanaban. Vagyis 200 pontonként lathatunk valamiféle
tamaszt, és nagy kérdés, hogy hol all meg a zuhanas.

A BUX esetében ujra a 200 napos ala kertlt az arfolyam, ugyanakkor a fejl6dé piacokon kisebb Utlegeket
lathatunk, igy a BUX esetében is azt gondoljuk, hogy a tegnapi nagyobb zuhanas utdan ma mar moderalt lehet
az arfolyamok csokkenése.

Torok részvénypiaci index a BET-en, tokeattétellel!

Ers 0 Turbo Warrantok .
- I > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelend fontos adatok Idépont Varakozas

Termel6i arindex (december, év/év) Eurézéna 11:00 -1,2% -0,8%

ISM New-York (januar) USA 1545 63,8 -

Ipari cikkek rendelésallomanya (december) USA 16:00 1,8% -1,8%

IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (februar) USA 16:00 452 445

Fidelity National Information Services (EPS Q4 2013) USA piacnyitas el6tt 53,5 cent 78 cent
USA:

- Meglehetésen gyengén kezdddott a hét a tengerentuli borzéken, a nyitas utan rdgton elindult a
lejtmenet és zarasig nem enyhult az elad6i nyomas. A vezetd indexek 2% feletti minuszban zartak a
napot (Dow -2,08%, Nasdaq -2,6%, S&P500 -2,28%).

- A Dow Jones index komponensei kozil egy pozitiv hirnek készdnhetéen egyedil a Pfizer (0,8%)
tudott mérsékelten emelkedni, a tébbi papir minuszban zart. A nap vesztese az AT&T (-4,2%) lett.

- Letette hivatali eskuijét a Fed Uj elndke, Janet Yellen.

- Az ISM feldolgozdipari beszerzési menedzser index januari értéke nyolc havi mélypontra esett (56
pontrol 51,3 pontra) mikézben a varakozas 57 pont volt.

- Ma délutan az ISM New-York-i index januari értékét és az IBD/TIPP gazdasagi hangulat index
februari értékét publikaljak.
Eurépa:

- A nyugat-eurdépai bodrzéket sem kimélték az eladdk, bar a tengerentuli indexekhez képest
mérsékeltebb minuszokat lathattunk (FTSE100 -0,68%, DAX -1,28%, CAC40 -1,39%).

- A Der Spiegel szerint Gérogorszag szamara egy harmadik mentécsomag készul, amely 20 milliard
euros lehet.

'v"‘aq Profitaljona DAX index mozgasabadl!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- A WTI ma reggel 96,6 dollaron &llt, a piac 2,25 millié hordds készletnévekedés var a mult heti adattol.
A januari USA termelési adat is negativan hatott az arfolyamra.

- Az arany ezzel szemben 1,259 dollarra nétt ma reggel, mivel szemmel lathatéan né a gazdasagi
lassulas veszélye a vilagban. Az arany mar harom napja emelkedik a tézsdéken.

Devizak:

- A negativ nemzetk6zi hangulat tovabbra sem tamogatja a forint erésédését. Pénteken hiaba korrigalt
vissza az EUR/HUF arfolyam 312-ig, tegnap ismét jelentésen gyengilt a forint, melynek
eredményeként Ujra a 314-es értéket kozelitettlik. Ma reggel 8 6ra korl 313,3-as arfolyam mellett
kereskedtek az EUR/HUF devizaparral.

- A gyenge amerikai ISM adatra gyenguléssel reagalt az elmult napokban er6s6dé dollar, igy az
EUR/USD arfolyam némileg korrigalta az elmult napok esését, azonban a devizapar arfolyamaban a
f6 trend tovabbra is a csdkkenés lehet.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Tavol-Kelet:

- A Nikkei 4,2%-ot, a Hang Seng index pedig a hosszu hétvégét kdvetéen 2,6%-ot zuhant. A shanghai
t6zsde tovabbra is zarva tart, csak pénteken nyit majd ki. A Nikkei tébb mint 10%-ot esett az el6z6
csucsrol, igy az index mar technikailag is korrekcioba kerult.

- A kinai bankfeligyelet tervei alapjan az allam fokozatosan csdkkentené részesedését a
bankszektorban, helyét piaci szerepl6k vennének at. A betétesek védelmében kidolgozzak a
betétbiztositasi rendszert is, ami a bankpiac megreformaldsanak iranyaba mutat.

- Az ausztral jegybank a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az alapkamat nagysagan.

- Kimondottan gyengén szerepelt a Lenovo a hong-kongi t6zsdén, arfolyama kdzel 16%-ot esett.
Ennek hatterében az altalanos hangulaton tul az is kdzrejatszott, hogy a befekteték az innepek miatt
csak most tudtak reagalni a Motorola felvasarlasara.

Hataridés piacok:
- A fébb hataridés indexek kozul egyediil az USA piacai vannak pluszban ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 18,947 18,954 18,536 18,552 EUR/HUF 313.01 314.39 313.01 313.89

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 15,373 2.1% 10.8% WIG 20 2,370 0.6% -4.1%
Nasdaq Composite 3,997 -2.6% 27.7% PX 987 -0.4% -2.1%
Nasdaqg 100 3,441 -2.3% 26.7% Hang Seng 21,467 -2.6% -9.5%
FTSE 100 6,466 0.7% 3.5% Russell 2000 1,095 -3.2% 21.7%
RTX 1,776 -1.3% -22.3% Nikkei 14,008 -4.2% 24.4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.50 2.9% 18.0% E.On 13.34 -0.9% 4.5%
Arcelormittal 12.09 -1.9% -2.4% Fiat 7.14 -3.5% 66.9%
Axa 18.73 -3.9% 41.0% Infineon 7.46 -2.6% 11.3%
Banco Bilbao 8.56 -3.4% 22.9% Linde 140.25 -0.5% 5.7%
Banco Santander 6.22 -2.9% 9.3% Lufthansa 17.03 -3.1% 18.8%
BASF 77.50 -2.3% 6.2% Nokia 5.00 -2.8% 74.9%
Bayer 96.73 -1.1% 34.8% Siemens 91.54 -2.5% 22.4%
BMW 79.29 -1.5% 10.2% Telefonica 11.23 -1.9% 11.5%
BNP Paribas 55.75 -3.0% 24.7% Thyssenkrupp 18.98 -0.1% 8.0%
Commerzbank 11.93 5.7% 6.3% Total a41.77 -1.4% 7.1%
Daimler 59.40 4.0% 40.9% Unicredit 5.36 -3.9% 26.1%
Deutsche Bank 34.65 -3.8% -6.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap hajnalban teszi kdzzé 2013. IV. negyedéves eredményét a Richter.

zZtatast a piac allasardl és a
varhatd mozgasokral. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 685 -0.7%  53.2% 2,001 felulvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 167 -1.8% -24.8% 6,040 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 660 02%  57.9% 25,984 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 308 -06% -24.7% 1,615,198 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,880 -20% -24.4% 81,999 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,170 7% -7.8% 1,525,529 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 337 03% -17.4% 5,107 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,515 -35%  23.0% 584,650 Felhalmozas 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -25%  17.9% USA 10 éves 2.58% 0.2 62.3
Tavkozlés 45 -3.4% 0.7% EMU 10 éves 1.64% -1.5 -2.8
Olaj 1,381 -1.9% 2.3% Magyar 10 éves 6.17% -3.0 -17.0
Gyogyszer 462 -14%  17.5% Japan 10 éves 0.61% -0.6 -19.8
Szallitmanyozas 7,054 -32%  21.2% USA 5 éves 1.44% -0.0 60.3
Félvezet6 86 -24%  10.4% EMU 5 éves 0.65% 0.1 -7.8
Kozszolgaltato 39 -0.8% 6.5% Magyar 5 éves 5.23% -8.0 -65.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.3 29
Hadiipar 2,481 -32% 48.2% EMU 3 hénapos 0.11% 1.0 9.0
Magyar referenciahozamok
6.5% -
Jelenlegi
5.5% -

1 hénapja

4.5% A
3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.03 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 71,972.49 4.49% 6.68% 22.46%
ESPA Stock Global 22,698.24 3.92% 6.11% 18.79%
ESPA Stock Europe Active 43,114.49 6.38% 9.35% 19.08%
ESPA Stock Japan 22,869.94 5.62% 1.97% 25.22%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,017.71 -8.81% -1.70% -9.92%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,470.37 -1.86% 2.63% -3.05%
ESPA Stock Europe Properties 72,830.43 7.43% 10.37% 21.37%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.26 0.44% 0.89% 1.40%
ESPA Bond Intemational 6,268.47 4.87% 3.89% 3.35%
ESPA Bond Euro Corporate 54,190.46 6.04% 7.05% 11.19%
ESPA Bond Emerging-Markets 53,747.17 3.20% 4.51% 0.54%
ESPA Bond Europe (EUR) 142.81 1.76% 3.10% 4.09%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.31 0.20% 0.77% -1.09%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171.21 1.42% 2.45% -0.18%
ESPA Cash Corporate Plus 41,029.16 5.78% 6.51% 9.74%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.42 0.02% 0.13% 0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 37,404.81 0.82% 1.08% -0.26%
ESPA Stock Adriatic 1,123.83 8.59% 5.60% 3.76%
ESPA Stock Agricultural 2,513.01 1.69% 2.93% -4.41%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,926.12 -0.66% 0.80% -0.31%
ESPA Stock Commodities 32,104.08 1.15% 2.80% 1.40%
ESPA Stock Istanbul 87,399.64 -21.55% -24.54% -32.53%
ESPA Stock Pharma 45,949.04 12.11% 13.28% 31.77%
ESPA Stock Russia 1,901.15 -6.81% 1.39% -10.18%
ESPA Stock Techno 10,373.58 9.28% 14.02% 30.57%
ERSTE WWF Stock Umwelt 101.27 4.20% 14.16% 35.33%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2012 0.59% 1.42% 3.89%
ERSTE Ingatlan 21175 0.99% 2.24% 5.52%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3246 1.19% 2.83% 6.29%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2517 1.22% 3.67% 5.74%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1135 0.32% 2.49% -3.80%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3377 1.25% 2.99% 6.30%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7612 -1.42% 4.13% 7.22%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7834 -4.84% -2.60% -6.38%
ERSTE Révid Kétvény 2.8948 1.65% 3.83% 7.98%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1152 0.14% 0.29% 0.80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0959 0.17% 0.35% 1.01%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.549880 0.50% 1.24% 3.45%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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