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BUX 18,958 1.8% MOL 14170 3.7% Commerzbank 127 -2.7% EUR/HUF 31234 1.0% Olaj ($) 97.5  0.8%
DAX 9,306 -0.7% Richter 4,680 1.2% BMW 80.5 -1.1% EUR/USL 1.3486 -0.5% Arany ($) 1,245 0.1%
S&P 1,783 -0.6% OTP 4,240 0.6% Nokia 51 -1.0% USD/HUF 23159 1.5% 10Y hozam 6.19 16.0

el6zé napi zaré adatok

- Minuszban zartak pénteken a tengerentuli piacok

- A kinai lassulasi félelmek miatt esik a WTI, szinten maradt az arany ara
- 314 folétt is jart a forint

- Komoly esés Japanban

- Felhalmozasra ajanljuk a Richtert, az 0j célarunk 5.300 forint

- Benyujtottak a rezsicsokkentésrdl szolo térvényjavaslatot

- Csokkenésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Tovéabbra is negativ a hangulat a piacokon. A DAX index pénteken Ujra tesztelte a rést, sét be is toltdtte azt,
igy ez a tdmaszszint mostanra megszint. A kdvetkezd tamasz a 100 napos mozgodatlag 9.080 pont
kdrnyékén. Folfelé pedig a 30 napos mozgdatlagndl, 9.472 pontnal talalhaté az ellenallas. Egyelére ezek
kdzott pattoghat az index, de a kdzéptavu irdny tovabbra is lefelé mutat.

Pénteken a j6 kezdést kovetéen végiil nem sikeriilt elrugaszkodniuk a tamaszrél az indexeknek. igy egyre
inkabb zaszloszer(ivé valik a formacio, amely azt sugallja , hogy az 1.707 pont kérnyékén tartézkodd 200
napos mozgodatlagig zuhanhat az index miel6tt megfordulna.

A BUX esetében egyre inkabb szembet(ind a felllteljesités, amelyet pénteken is lattunk. Mikozben a DAX a
nap jelentds részében lefelé csorgott, addig a magyar index nemcsak jol tartotta magat, de még emelkedni is
tudott. A jo teljesitmény elsésorban a MOL-nak volt betudhaté. Ez pedig annak készdnhet6, hogy egyre
inkdbb koérvonalazédik az INA eladasa, rdadasul ezt a horvat kormany is tdmogatna, sét akar még 6k is
adnanak el részvényeket, hogy az Uj tulajdonos stabil tdbbségre tehessen szert. Mivel az INA minimalis
profittal jarul hozza a csoport eredményéhez, ezért a felszabadulé készpénzzel akar komoly értékteremtés is
megvaldsulhat. Ez pedig pozitiv lehet a MOL arfolyamara nézve.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktdzsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (januar, tény) Magyarorszag 09:00 50,5 57,9
Ipari beszerzési menedzser index (januar, végleges) Németorszag 09:55 56,3 56,3
Ipari beszerzési menedzser index (januar, végleges) Eurézéna 10:00 53,9 53,9
ISM feldolgozdipari beszerzési menedzserindex (januar) USA 16:00 57 56
Epitsipan kiadasok (december, ho/ho) USA 16:00 1% 0%
Teljes gépjarmiértékesités (januar) USA 15,30 millié 15,70 millié
Belfoldi gépjarmiértékesitések (janudr) USA 11,65 millio 11,90 millio
Anadarko Petroleum (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 133 cent 90,3 cent
USA:

- A pénteki minuszos nyitast kovetéen felfelé vették az iranyt a tengerentuli indexek, majd a
kereskedés utolsd oraiban ismét lefelé fordultak, és a negativ tartomanyban fejezték be a
kereskedést (Dow -0,94%, Nasdaq -0,46%, S&P500 -0,62%).

- Pénteken nyitas el6tt a Mastercard publikélta negyedéves szamait, a 2,13 milliard dollaros arbevétel
jobb lett ugyan a tavalyi 1,9 milliardnal, de a 2,14 milliard dollaros varakozast még igy is alulteljesiti. A
részvényenkénti profit is hasonldképpen alakult, a publikalt 57 cent jobb a 49 centes bazisnal, de
gyengébb a 60 centes varakozasnal. A tranzakciok szama 13%-kal emelkedett, de a befektetéknek
nem tetszett, hogy a cég mikodési koltségei 11%-kal 1,1 milliard dollarra emelkedtek. A részvények
5%-0s eséssel zartak a napot.

- A Chevron gyorsjelentése sem volt tul fényes, a részvényenkénti profit 2,57 dollar volt a negyedik
negyedévben, ami valamivel gyengébb a 2,58 dollaros varakozasnal. Az arbevétel 56,16 milliard
dollar volt, ami szintén elmaradt a 66,41 milliardos varakozastdl, és az egy évvel ezelbtti 60,55
milliard dollartdl is. A kitermelés 2,67 millié hordordl 2,58 milliora hordd kéolaj-egyenértékesre esett
vissza. Az arfolyam 4%-ot esett a gyorsjelentés utan.

- A Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexének januari értéke 81,2 pont lett, ami nem okozott
meglepetést, mert megfelelt a vartnak.

- A Chicago-i PMI 59,6 pontra csdkkent a vart 59,8 pont helyett.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

st 0 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

- [Eséssel indult a kereskedés a nyugat-eurépai borzéken, de az utolsé érakban megfordultak az
arfolyamok és emelkedés indult, ennek ellenére nem sikertilt teljesen ledolgozniuk a veszteséget és
mérsékelt minuszban zartak az indexek (FTSE100 -0,44%, DAX -0,72%, CAC40 -0,34%).

- Az eurd zonaban a januari munkanélkuliségi rata 12% volt, ami megfelel az egy hénappal korabbi
értéknek, de jobb mint a 12,1%-0s varakozas.

- A maginflacié 0,7%-ra csOkkent januarban az el6zd havi 0,8%-rol és a 0,9%-os varakozasnal is
kedvezébb az adat.

Olaj, arany:
- A WTI ma reggel 97,2 dollarra esett azoknak a félelmeknek kdszénhetéen, hogy a kinai gazdasag
lassul. A legutébbi kinai adat azt mutatta, hogy az ipari termelés 6 havi mélypontra zuhant. Az olaj
arara negativan hatott az észak-amerikai kontinensen tapasztalhaté melegebb idéjaras is.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- Az arany 1,243 dollaron volt ma reggel, lényegében alig valtozott a jegyzése. A globalis fesziiltségek
novekedésére szamitva szamos fedezeti alap nyitott vételi poziciét az elmult hetekben az aranyban.

Devizak:

- Pénteken is tovabb folytatédott a forint gyengiilése az eurdval szemben, és atmenetileg még 314
folott is jart az EUR/HUF arfolyam, de kés6bb sem tudott igazan magahoz térni, és 312-es arfolyam
kornyékén zarta a hetet. Ez a hét sem indul jol, ugyanis reggel 8 6ra koril 312,5-es arfolyam
koérnyékén alakul az arfolyam jegyzése.

- Az emelked6 trend torését kdvetben jelentésen er6s0dott a dollar, aminek hatasara az EUR/USD
arfolyam 1,3555-r6l 1,3486-ig esett. A technikai kép alapjan 1,34-ig tovabb folytatédhat az arfolyam
er6s0do6 trendje, amit a befekteték kockazatkeriilé magatartasa is tamogathat.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei index csaknem 2,0%-os eséssel kezdte a hetet, mig a shanghai és a hongkongi t6zsde
tovabbra is zarva tartott a holdujév kapcsan.

- A HSBC altal publikalt ipari PMI adatokat kévetéen a kinai statisztikai hivatal altal kozzétett PMI adat
is visszaesésrél tanuskodik. A decemberi 54,6 pontrol 53,4 pontra esett vissza beszerzési menedzser
index értéke. A szolgaltato szektorban 51,5 pontra esett az index értéke.

- Thaifolddén el6rehozott valasztast tartottak vasarnap, azonban a valasztasi korzetek tizedében
megzavartdk a szavazast, igy itt valdszinlileg meg kell majd ismételni azt, igy tovabbra is marad a
feszilt belpolitikai helyzet.

Hataridés piacok:
- Alapvetden negativ hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
20,000 320

19,500

19,000

Erték (pont)

18,500

18,000 -
F10 285
17,500 AT ||IIII|I|II||||||||||...I||n.||.|n||.|.| o 280 ‘ ‘
nov. 6. dec. 5. jan. 13. nov. 1. dec. 3. jan. 2. febr. 3.
Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 18,626 18,958 18,532 18,958 EUR/HUF 311.87 313.00 311.87 312.83
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,699 0.9% 12.1% WIG 20 2,356 0.9% -5.7%
Nasdaq Composite 4,104 -0.5% 29.1% PX 991 -0.4% -2.6%
Nasdaqg 100 3,522 -0.3% 27.4% Hang Seng 22,035 -0.5% -71%
FTSE 100 6,510 0.4% 2.6% Russell 2000 1,131 -0.7% 24.1%
RTX 1,834 0.3% -20.8% Nikkei 14,619 -2.0% 30.6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 82.91 -1.2% 17.8% E.On 13.46 1.0% 4.7%
Arcelormittal 12.32 0.5% -3.8% Fiat 7.40 -0.7% 63.5%
Axa 19.50 0.8% 41.3% Infineon 7.66 -1.5% 11.4%
Banco Bilbao 8.86 0.2% 21.2% Linde 140.90 -1.8% 4.1%
Banco Santander 6.41 -0.3% 6.2% Lufthansa 17.58 -0.2% 19.0%
BASF 79.34 -0.5% 4.4% Nokia 515 -1.0% 76.2%
Bayer 97.83 -1.0% 34.2% Siemens 93.92 -0.1% 20.9%
BMW 80.46 -1.1% 7.9% Telefonica 11.44 -0.7% 9.2%
BNP Paribas 57.45 -1.4% 22.9% Thyssenkrupp 19.00 0.7% 4.2%
Commerzbank 12.65 2.7% 4.8% Total 42.34 -1.3% 5.4%
Daimler 61.89 -1.3% 41.9% Unicredit 5.58 0.2% 20.4%
Deutsche Bank 36.00 -2.9% -6.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

Ma megjelent angol nyelvi cégelemzésiinkben a korabbi 4.780 forintrél 5.300 forintra emeltiik Richter
célarunkat, mig ajanlasunkat Vételr6l Felhalmozasra csokkentettik.

Tegnap benyujtottdak a parlamentnek a rezsicsokkentérél szolé térvényjavaslatot. A korabban
kommunikaltakkal dsszhangban a gaz ara aprilis 1-t8l 6,5%-kal, az aram ara szeptember 1-t6l 5,7%-kal,
mig a tavhé ara oktdber 1-t6l 3,3%-kal csdkken. Ugy tlinik, hogy a koltségeket az egyetemleges
szolgéltatok viselik majd, igy a MOL-t nem fogja érinteni. A Magyar Telekom esetében kérdés, hogy az
allam kompenzalja-e a felmerilt veszteségeket, a legrosszabb esetben a cég megszinteti a lakossagi
energia szolgaltatast, és csak az lizleti fogyasztoknak szolgéltat majd. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

Az OTP pénteken jelentette be, hogy megvasarolta a Banco Popolare horvat leanyvallalatat. A bank
mindossze 0,6%-0s piaci részesedéssel rendelkezik, sajat tokéje 324 millié horvat kuna (42.3 millid euro).
Az OTP 107 millié kunat (14 millid eurot) fizetett a bank 98,37%-0s pakettjéért, vagyis a kdnyv szerinti
erték felén vette meg. Az OTP értékeltségére gyakorolt hatds minimalis (20-25 forint), a napi arfolyam
ingadozason belul van.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 690 0.0%  56.8% 40,105 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 170 -0.6% -34.9% 27,780 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 659 11%  55.8% 32,899 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 310 2.0% -25.1% 4,227,440 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,170 37% -23.7% 122,155 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,240 06%  -8.5% 1,658,277 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 336 -26% -18.8% 20,360 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,680 12% 27.2% 809,817 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -12%  19.6% USA 10 éves 2.65% 0.9 63.8
Tavkozlés 47 0.1% 3.7% EMU 10 éves 1.66% -5.6 -2.1
Olaj 1407 AT% 2.9% Magyar 10 éves 6.20% 10 -140
Gyogyszer 468 -06%  17.8% Japan 10 éves 0.61% -1.0 -15.9
Szallitmanyozas 7,289 -02% 24.4% USA 5 éves 1.50% 0.5 61.4
Félvezet6 88 -08%  12.0% EMU 5 éves 0.65% -5.6 -11.3
Kozszolgaltato 39 0.8% 6.6% Magyar 5 éves 5.31% 12.0 -58.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.1 4.0
Hadiipar 2,562 03% 51.7% EMU 3 hénapos 0.10% -3.4 8.0
Magyar referenciahozamok
6.5% -
Jelenlegi
5.5% -

1 hénapja

4.5% A
3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.31 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 71,445.89 6.88% 4.78% 20.45%
ESPA Stock Global 22,550.54 5.91% 4.51% 17.24%
ESPA Stock Europe Active 42,945.73 7.98% 8.27% 16.92%
ESPA Stock Japan 2247312 4.73% 2.26% 22.61%
ESPA Stock Europe-Emerging 30,902.47 -7.81% 2.47% -10.70%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,844.29 -1.13% 0.13% -5.31%
ESPA Stock Europe Properties 72,510.41 7.89% 8.32% 19.43%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.18 0.43% 0.87% 1.33%
ESPA Bond Intemational 6,174.92 5.47% 1.43% 0.70%
ESPA Bond Euro Corporate 53,645.01 6.41% 5.40% 9.29%
ESPA Bond Emerging-Markets 53,440.62 3.38% 3.29% -1.13%
ESPA Bond Europe (EUR) 142.33 1.67% 2.95% 3.92%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.22 -0.19% 1.15% -1.03%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170.95 0.93% 2.93% -0.34%
ESPA Cash Corporate Plus 40,691.30 6.22% 4.94% 791%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 0.01% 0.13% 0.03%
ESPA Cash Emerging Markets 37,167.20 0.91% 0.15% -1.65%
ESPA Stock Adriatic 1,111.73 9.01% 4.03% 1.55%
ESPA Stock Agricultural 2,495.98 3.57% 1.77% -6.23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,898.31 0.14% -1.80% -3.12%
ESPA Stock Commodities 31,949.17 2.62% 1.42% -0.23%
ESPA Stock Istanbul 87,678.29 -22.60% -24.07% -32.67%
ESPA Stock Pharma 45,599.65 13.82% 11.94% 29.33%
ESPA Stock Russia 1,895.21 -5.31% 0.37% -10.68%
ESPA Stock Techno 10,237.86 10.87% 11.82% 27.64%
ERSTE WWF Stock Umwelt 101.29 6.32% 14.43% 35.60%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2010 0.60% 1.42% 3.93%
ERSTE Ingatlan 21173 1.00% 2.26% 5.57%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3244 1.18% 2.85% 6.28%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2515 1.20% 3.76% 571%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0931 -1.51% 0.92% -5.69%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3374 1.23% 3.02% 6.28%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7631 -1.31% 3.62% 7.72%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7793 -5.06% -2.03% -1.24%
ERSTE Révid Kétvény 2.8947 1.65% 3.85% 7.93%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1152 0.15% 0.30% 0.81%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0959 0.17% 0.35% 1.03%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.549735 0.50% 1.24% 3.48%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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