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BUX 18,617 0.4% MOL 13,660 0.6% Commerzbank 13.0 0.0% EUR/HUF 309.33 0.0% Olaj ($) 98.2 0.9%
DAX 9,373 0.4% Richter 4626 0.7% BMW 813 0.0% EUR/MSL 1.3555 -0.8% Arany ($) 1,244  1.8%
S&P 1,794 1.1% OTP 4,213 0.8% Nokia 52 -0.5% USD/HUF 228.24 0.9% 10Y hozam 6.03 35.0

el6zé napi zaré adatok

- Emelkedéssel zartak a tengerentuli borzék

- Er6sodik a WTI, visszaesett az arany jegyzése
- Nem tudott megnyugodni a forint piaca

- Unnepi kereskedés Azsiaban

- Mérsékelt emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Tegnap jelentés emelkedést produkaltak az amerikai piacok az er6snek mondhaté tamasz szintekrél. A DAX
mar egy nappal el6tte fordult a szintén er6s tamasznak szamité résbdl. Persze a piac azonnal talalt
magyarazatot. Az USA GDP-je ugyan a vartnak megfeleléen alakult (azaz 3,2 szazalékkal névekedett a
negyedik negyedévben), de a haztartasi fogyasztas 3,3 szézalékkal bévilt, amire 2010 6ta nem volt példa.
Még a Facebook-ot is belekeverték a magyarazatba: nevezetesen, j6 profit, javuld mobil internetes
értékesitések, igy 14 szazalékkal szarnyalt az arfolyam.

Kbzben az EUR/USD kereszt tet6t épit, és késziilédik a hosszabb és révidebb tavu trendvonalak (1,5-0,5 év)
attorésére lefelé. A forint a 308,5-6s arfolyam folott tancol tovabbra is, és a kdvetkezé szint csak 320 kordl
van, mikézben a jegybank nagy valészinliséggel nem fog csinalni semmit. Ez valészinilleg helyes is, hiszen a
gyengulés oka kivételesen alapvetéen kilsé, és nem belsé okokra vezethetdé vissza. Mikor utoljara 308,5
folott jart a forint, akkor éppen a devizahitel végtorlesztés zajlott, és akkor is csak cirka 100 bazispontos, nem
tul sietds, két Iépcsés kamatemelést lathattunk. Vagyis varakozo allaspontra szamitunk a jegybank részérdl.

Az USA-ban tovabbra is a 20 és a 30 napos mozgdatlagok visszatesztelése lehet a cél, mig a DAX arés és a
mozgoatlagok kozétt billeghet. A BUX pedig uUjra kiizdhet a 200 napos mozgdatlaggal, picivel a tegnapi zar6
ar folott. Ez persze nem kell, hogy megtévesszen bennlinket. A hangulat alapvetéen megvaltozott, és a piac
tisztulasa hosszabb folyamat szokott lenni.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktozsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
Kiskereskedelmi értékesitések (december, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,1% -2,4%
Kulkereskedelmi mérleg - eurd (november, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 803,5 millio 825,0 millié
Termel6i arindex (december, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 0,6% 0,5%
Munkanélkiliségi rata (december) Eurézona 11:00 12,1% 12,1%
Maginflacié (januar, év/év, O-dik becslés) Eurézéna 11:00 - 0,008
Személyi jovedelem (december) USA 14:30 0,2% 0,2%
Személyi kiadasok (december) USA 14:30 0,5% 0,2%
Chicago-i beszerzési menedzser index (januar) USA 1545 59,1 59
Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmiindex (januar, végleges) USA 15:55 80,4 81
Chevron (EPS Q4 2013) USA 14:30 3,239 dollar 2,567 dollar
Mastercard (EPS Q4 2013) USA piacnyitas el6tt 48,6 cent 60 cent
USA:

Jo napjuk volt tegnap az amerikai borzéknek, a nyitas utan meredek emelkedésbe kezdtek a piacok,
és latvanyos pluszban zartak a napot annak ellenére, hogy a kereskedés masodik felében mar
csokkent a lendilet (Dow 0,7%, Nasdaq 1,77%, S&P500 1,12%).

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga évesitett alapon 3,2%-kal béviilt a negyedik negyedévben. Az adat
nem okozott meglepetést, mert megfelelt a varakozasoknak.

A friss munkanélkuli-segély kérelmek viszont csalédast okoztak, mert a vart 330 ezer helyett 348
ezren igényeltek mult héten segélyt.

Tegnap piaczaras utan publikalta negyedéves szamait az Amazon, az arbevétel 25,6 milliard dollar
volt a vart 26 milliard helyett. Az egy részvényre jutd profit 51 cent volt az el6z6 negyedévben, ami
Iényegesen elmaradt a vart 69 centtdl. A gyenge nemzetkdzi értékesités mellett az elsé negyedéves
varakozasok is csalodast okoztak, a menedzsment 18,2-19-9 milliard dollar arbevételt var, mikbzben
a piac 19,7 milliardot. Az arfolyam 4,5%-ot sullyedt zaras utan.

A Google is tegnap publikalta a legutébbi negyedév szamait, a vartnal (16,72 milliard dollar) jobb
arbevételrél adott szamot (16,89 milliard dollar). A tisztitott negyedéves profit a 12,21 dollar helyett
12,01 dollar lett. A hirdetési bevételek 17%-kal emelkedtek, mikézben a hirdetések atlagara a piaci
verseny kdvetkeztében csdkken. A fizetett kattintdsok szama 31%-kal nétt éves alapon. Zaras utan
4%-ot emelkedett a papir.

Ma piacnyitas el6tt a Mastercard és a Chevron publikalja negyedéves szamait.

A Chicago-i beszerzési menedzser index és a Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexének
januari értékeit publikaljak.

Eurépa:

A nyugat-eurépai bérzéken vegyes mozgasok voltak (FTSE100 -0,1%, DAX 0,39%, CAC40 0,55%).
Az eurd z6nabdl munkanélkiliségi rata jelenik meg a délelétti drakban.

Olaj, arany:

A WTI 97,7 dollar volt ma reggel, bar korabban mar 98 dollar felett is volt az arfolyam, ami egy
honapos csucsot jelent. Az emelkedés annak ellenére tértént, hogy tegnap kedvezétlen kinai adat
latott napvilagot, ami a fejl6dd piacok lassulasat vetiti el6re.

Az arany 1,240 dollar ala esett, mivel tegnap némi megnyugvas volt a bajba kerult fejl6d6 piacokon. A
piac tovabbra is az azsiai fizikai keresletre és a Fed politikajara figyel.
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Devizak:

- Tovabbra is volatilis kereskedés jellemzi a forint piacat. Tegnap egészen 312-ig is emelkedett az
EUR/HUF arfolyama, délutanra viszont 309 kérnyékéig er6s6dott vissza a hazai fizetéeszkoz, de még
igy is szerdai zaro érték felett fejezte be a napot.

- Ismét er6sddott a dollar az eurdéval szemben, az arfolyam eltérte az emelkedd trendvonalat és akar
még ma sor kerllhet az 1,363-as tdmasz szint eltérésére is. Ezt kbvetben 1,342-es tamaszig
mérséklédhet az EUR/USD arfolyama.

> Részletek

Tavol-Kelet:

- A japan Nikkei index 0,6%-ot csOkkent a mai kereskedésben. Az azsiai orszadgok tébbségében a
holdujévet tUnneplik, igy zarva tartott a kinai, a hongkongi, a vietnami, a malaj, az indonéz és a tajvani
részvénytézsde is.

- Szamos decemberi makroadat jelent ma meg Japanban. A munkanélkuliségi rata a vart 3,9% helyett
3,7% lett. Az inflacid 1,6%-os értéke felilmulta az 1,5%-0s konszenzust. A végeleges ipari termelés
az elbzetes adatnak megfelel6en 7,3%-kal bdvilt. Az épitési engedélyek szama 18,0%-kal bdvilt az
el6z8 év azonos idészakahoz képest.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak ma reggel a hataridés indexek.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,849 0.7% 14.3% WIG 20 2,336 1.0% -6.3%
Nasdaq Composite 4,123 1.8% 31.2% PX 994 0.4% -2.6%
Nasdaq 100 3,532 1.9% 29.3% Hang Seng 22,035 -0.5% -71%
FTSE 100 6,538 0.1% 4.2% Russell 2000 1,139 1.5% 26.3%
RTX 1,849 -0.4% -20.0% Nikkei 14,915 -0.6% 33.9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83.95 0.0% 22.4% E.On 13.33 0.0% 3.7%
Arcelormittal 12.26 0.9% -2.8% Fiat 7.45 3.0% 65.6%
Axa 19.65 2.7% 44.1% Infineon 7.77 0.0% 16.5%
Banco Bilbao 8.84 1.0% 20.7% Linde 143.45 0.0% 6.5%
Banco Santander 6.43 0.7% 4.1% Lufthansa 17.61 0.0% 20.3%
BASF 79.76 0.0% 6.4% Nokia 5.20 -0.5% 80.3%
Bayer 98.81 0.0% 35.9% Siemens 94.00 0.0% 20.2%
BMW 81.32 0.0% 9.6% Telefonica 11.52 1.1% 7.9%
BNP Paribas 58.28 0.5% 26.1% Thyssenkrupp 18.88 0.0% 5.2%
Commerzbank 13.00 0.0% 8.0% Total 42.89 1.2% 7.4%
Daimler 62.68 0.0% 46.0% Unicredit 5.57 -0.7% 17.1%
Deutsche Bank 37.07 0.0% -2.5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 690 0.0% 56.8% 25,579 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 171 18% -24.7% 17,528 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 652 14%  55.2% 58,359 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 304 1.0% -24.4% 639,579 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,660 0.6% -26.4% 39,481 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,213 08%  9.1% 1,203,715 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 345 -0.3% -18.8% 4,746 felllvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,626 -0.7%  24.5% 292,579 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 14%  22.6% USA 10 éves 2.69% -0.7 70.3
Tavkozlés 47 0.0% 5.3% EMU 10 éves 1.71% -0.6 29
Olaj 1,432 0.0% 5.9% Magyar 10 éves 6.19% 16.0 -21.0
Gyogyszer 471 14%  19.2% Japan 10 éves 0.63% 0.3 -12.6
Szallitmanyozas 7,302 15% 25.8% USA 5 éves 1.53% 2.5 65.6
Félvezet6 88 07%  15.2% EMU 5 éves 0.70% -0.4 -6.1
Kozszolgaltato 39 1.5% 6.0% Magyar 5 éves 5.19% 22.0 -80.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.2 5.0
Hadiipar 2,554 1.0% 51.7% EMU 3 hénapos 0.14% -1.5 115
Magyar referenciahozamok
Jelenlegi
6.5% -
5.5% A
1 hénapja

4.5% -

3.5% A

2.5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21,000 7 - - - - - oo 5000 T — - - - - - - - - oo 10000 7

[ oww DA A

n ol T A
o M«»"W“ Moom T

18,000 | nk— ———— 1 - ,l ! L 4000l owh S 75004 - - i oy "Jf ,,,,,,,,
17,000 - - E h }me - w ————————————— A*\W%WMM hwjh Nmf’ 7,000 w‘@ o }*‘(ﬂ( *M ************

20000 f

| 6,500 -
h s M S
16,000 - — — - - - - - - - - - ’
5500 - — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
15,000 + + + + + + + 3,000 + + + + + + + 5,000 + + + + + + +
2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013
febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.
6,000 2,000 — 22,000 —
OTP (Ft) 1000 S&P 500 Index (pont) MOL (Ft)
5,500 T
M 200004 ¢ -~~~
1800 - — — — — — — — " ’ f&
5,000 7 HM J | A hy) o
M f ,J | 1,700 M 18,000 1 - {t- — — - ! ——————————
4,500 - )W w" ‘ I i | 1600+ \ﬁ'\/—{‘—'v ————— ' w | l n“
A L T, v J Wy
4,000 AWM ! W A%y ‘ 1,500 + ™, N‘,,r 16,000 + v i
IRV NA “Ja 7777777777777777 1,400 P '}"\
3,500 %1 Wn WJ 1300 jm"\nquﬂ U 14,000 “‘Nr A
3000 '
1,200 ¢ 12,000 +
2,500 1,100 |
2,000 + + + + + + + 1,000 + + + + + + + 10,000 + + + + + + +
2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013
febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.
2200 - — - MO — — 120 -
Arany/uncia (USD) USD/JPY WTI olaj (USD)

2000 - - - —— - - ——-—-——-——————————— L M}M M B o
r P M

e P o N M e M'%\M "

R N W ol N ,ﬁ%WM&JW 777777 Y

R V‘M LA S /f 77777777777 w

1,200 | W iyt ™ ) gor

777777777777777777777 80 +/ 7 P e
! 'qwn““\,ﬂ S
1,000 - — — — — — - - - - - - - Lo - -

800 + + + + + + + i 70 + + + + + + + i 60 + + + + + + + i
2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013
febr. mé&j. aug. nov. febr. mé&j. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. méj. aug. now. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov.

10 + L, 1.50 + 320 +
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF
1.45 +
9 310 +
140 - — - ——— - — - — - - — - -~
8 300 +
135 ————————— g —— - . | M‘ PAI
) o " : v
7 130 1YW ———M - w!l —————— 200 M1V - T & S ' LA P
1.25 + J l i
6 1 280 + — — — — - ~ 7777777777777
1.20 +
5 1 WO+ —— - - - —— - ———————— - —— -
R T R e
4 + + + + + + + 1.10 + + + + + + + i 260 + + + + + + + i
2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013
febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. m3j. aug. now. febr. maj. aug. nov. febr. mé&j. aug. nov.



[
ERSTE 5 Panorama 2014. januar 31.

BEFEKTETESI ZRT.

Alap eszkozérték hozam

2014.01.30 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,287.97 5.15% 4.47% 17.15%
ESPA Stock Global 22,237.31 4.43% 5.07% 14.53%
ESPA Stock Europe Active 42,622.54 7.17% 8.86% 15.26%
ESPA Stock Japan 22947.27 6.94% 7.22% 25.15%
ESPA Stock Europe-Emerging 30,466.72 -9. 1% -2.85% -13.82%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,456.22 -1.97% 0.66% -6.82%
ESPA Stock Europe Properties 72,246.57 7.50% 10.36% 18.71%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.15 0.40% 0.85% 1.29%
ESPA Bond Intemational 6,127.30 4.66% 0.58% -0.93%
ESPA Bond Euro Corporate 53,432.52 5.98% 5.15% 8.35%
ESPA Bond Emerging-Markets 53,407.82 3.32% 3.13% -1.95%
ESPA Bond Europe (EUR) 142.15 1.54% 2.94% 3.50%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.30 -0.12% 0.72% -1.05%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171.09 1.02% 2.39% -0.41%
ESPA Cash Corporate Plus 40,566.73 5.89% 4.76% 7.27%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 0.01% 0.13% 0.03%
ESPA Cash Emerging Markets 36,976.78 0.39% -0.44% -2.49%
ESPA Stock Adriatic 1,105.07 8.36% 3.49% 0.70%
ESPA Stock Agricultural 2,484.87 3.11% 2.15% -7.38%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,886.04 -0.51% -1.44% -4.40%
ESPA Stock Commodities 31,639.71 1.63% 1.75% -2.46%
ESPA Stock Istanbul 85,742.06 -24.31% -25.48% -37.22%
ESPA Stock Pharma 44,536.36 11.16% 10.18% 25.39%
ESPA Stock Russia 1,876.77 -6.23% 0.92% -12.84%
ESPA Stock Techno 10,025.93 8.57% 11.23% 23.75%
ERSTE WWF Stock Umwelt 99.84 4.80% 14.47% 31.92%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2006 0.62% 1.43% 3.92%
ERSTE Ingatlan 2.1164 1.01% 2.26% 5.55%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3247 1.21% 2.9% 6.31%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2527 1.30% 3.96% 5.70%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0884 -1.80% 0.37% -6.62%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3375 1.24% 3.04% 6.29%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7841 -0.66% 5.94% 9.16%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8013 -3.78% 0.26% -1.37%
ERSTE Révid Kétvény 2.8974 1.76% 4.04% 8.03%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1151 0.14% 0.29% 0.80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0958 0.16% 0.35% 1.02%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.549521 0.53% 1.25% 3.48%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

