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BUX 18,547 -0.9% MOL 13,580 0.3% Commerzbank 131 0.3% EUR/HUF 309.18 1.7% Olaj ($) 97.4  0.1%
DAX 9,337 -0.7% Richter 4,660 0.2% BMW 80.5 -1.7% EUR/MSL 1.3663 -0.1% Arany ($) 1,267 0.8%
S&P 1,774 -1.0% OTP 4,180 -1.9% Nokia 52 1.7% USD/HUF 226.27 1.8% 10Y hozam 5.68 -2.0

el6zé napi zaré adatok

- Tovabb vagott a Fed

- Szinten marad6 WTI, slllyed6 aranyar
- Nehéz napon van tul a forint

- Eséssel bucsuzott Kina a Kigyo évétol

- Lejtmenetre szamitunk ma a BET-en

Ujabb nagy esést lathattunk tegnap, raadasul a strukturaja igencsak félelmet kelté volt. A kezdeti j6 hangulat
szép lassan fordult 4t massziv esésbe. Példaul a DAX index napon belll mintegy 3 szazalékot zuhant. Ez
azért komoly dolog, mert amint azt egy kedves ismerés tegnap megjegyezte, ez nem egy banankdztarsasag
“kitudjamicsoda” részvénye, hanem a vilag egyik vezetd indexe, amelynek sokkal komolyabb stabilitast
kellene mutatnia. Mi ennek a kovetkezménye? A megndvekedett volatilids miatt szamos intézményi
befektetdnek csdkkentenie kell a részvénykitettségét, hiszen csdkkentenie kell a kockazatot. Egyébként mar
tegnap is ezt lathattuk. Az erbteljes emelkedésen nagy valészinlséggel megjelentek az intézmények az
eladéi oldalon, és kitdmték a spekulansokat. Vagyis ugy tinik, hogy egyelére nem érdemes reménykednink a
fordulatban.

A DAX index gyakorlatilag a 20 napos mozgdatlagig emelkedett, és onnan fordult le, majd meg sem allt a
9.190 és a 9.250 pont kozotti résig, amelyet kilénben nem t6ltott be az arfolyam, hiszen 9.221 pontnal
megfordult. Ma a nap elején a DAX index folytathatja azt az emelkedést, amelyet tegnap nap végén kezdett
meg, legalabbis a rovidtavu technikai indikatorok alapjan. Ugyanakkor valdszinii, hogy hamarosan Ujra lefelé
veszi az iranyt (lehet, hogy még a mai napon) és Ujra teszteli a rést. Az S&P500 index esetében tovabbra is
az 1.867 pontos szintet kell argus szemekkel figyelnink, hiszen itt megy el a 100 napos mozgoatlag, és itt
van egy lokalis minimum is, azaz dupla tamaszt lathatunk. A BUX viszont Ujra a 200 napos mozgdatlag alatt
van, pedig éppen csak egyitt mozog mostanaban a fejlett piacokkal. Persze ez annak k&szonhet6, hogy a
magyar index indulasi poziciéja sokkal rosszabb, mint nyugati tarsaié.

Torok részvénypiaci index a BET-en, tokeattétellel!
Erste ISE 30 Turbo Warrantok

> Részletek
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Ma megjelend fontos adatok Orszag Idépont Varakozas
Munkanélkiliségi rata (januar) Németorszag 09:55 - 0,069
GKI fogyasztéi bizalmi (januar, végleges) Eurézéna 11:00 -11,7 -11,7
Fogyasztdi arindex (januar, év/év, el6zetes) Németorszag 14:00 1,4% 1,5%
GDP - évesitett (4. negyedév, 0-dik becslés) USA 14:30 4,1% 3,2%
Szemeélyi fogyasztas (4. negyedév, 0-dik becslés) USA 14:30 2% 3,7%
GDP arindex (4. negyedéyv, 0-dik becslés) USA 14:30 2% 1,2%
Friss munkanélkilisegély kérelmek (januar 25) USA 14:30 326 ezer 330 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (januar 18) USA 14:30 3056 ezer 3000 ezer
Bloomberg fogyasztéi elégedettség (januar 26) USA 1545 -31 -
Flggében levé lakasértékesitések (december, ho/ho) USA 16:00 0,2% -0,3%
Google (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 9,017 dollar 12,258 dollar
Eli Lilly (EPS Q4 2013) USA 12:30 85 cent 73,3 cent
Harley-Davidson (EPS Q4 2013) USA piacnyitas el6tt 31,6 cent 33,1 cent
Altria Group (EPS Q4 2013) USA 13:00 55,3 cent 58,2 cent
UPS (EPS Q4 2013) USA 13:45 132,4 cent 125 cent
Amazon.com (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 21 cent 69,1 cent
3M (EPS Q4 2013) USA 13:30 141 cent 161,5 cent
Broadcom (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 42,1 cent 57,5 cent
Whirlpool (EPS Q4 2013) USA 12:00 2,171 dollar 3,029 dollar
ConocoPhillips (EPS Q4 2013) USA piacnyitas elétt 176,8 cent 132,1 cent
Occidental Petroleum (EPS Q4 2013) USA piacnyitas elétt 185,8 cent 166,9 cent
Viacom (EPS Q1 2014) USA piacnyitas el6tt 143,8 cent
Eastman Chemical (EPS Q4 2013) USA 22:30 121,7 cent 124,5 cent
Colgate-Palmolive (EPS Q4 2013) USA 13:00 70,7 cent 74 cent
Exxon Mobil (EPS Q4 2013) USA 14:00 199,3 cent 190,8 cent
Sara Lee (EPS Q2 2014) USA 13:30 35,1 cent
USA:

- ADow 1,19%-ot, a Nasdaq 1,15%-ot, az S&P 1,03%-ot esett a tegnapi kereskedésben.

- Ben Bernanke a vartnak megfeleléen a QE3 program tovabbi 10 millidrd dolldros csdkkentésével
tdvozott a Fed élérél. A vagas 5-5 milliard dollarral csdkkenti az eszkézvasarlasi program mindkét
labat, a MBS-eket és az allampapirpiacot is. A jegybanki alapkamat nagysagat nem meglepé modon
valtozatlanul hagytak.

- A Fed bejelentésére hirtelen kilengéssel reagaltak a piacok. A hirtelen j6tt esést gyorsan korrigalta a
piac, azonban a kereskedés hatralévé részében is az esés maradt a f6 irany.

- A Google bejelentette, hogy a 2 éve 12,5 milliard dollarért megvasarolt Motorolat 2,91 milliard
dollarért értékesiti a Lenovo-nak. A jelentés veszteséget arnyalja, hogy a szabadalmak nagy részét
tovabbra is megtartja a Google. A Motorola veszteséget termelt a Google szamara, igy a mostani
értékesités logikusnak nevezhetd.

- Vartnal kedvezébb eredményt publikalt a Boeing, ennek ellenére esett az arfolyama. A bevétel 4,7%-
kal, az EPS 18,0%-kal multa feltl a varakozast, ugyanakkor a vallalat csdkkentette az idei évre
vonatkozo kilatasokat. 2014-ben 7-7,2 dollar kozétti részvényenkénti eredményt varnak, szemben a
7,57 dollaros piaci varakozassal.

- Ma 14.30-kor amerikai negyedik negyedéves GDP és munkanélkiiliségi adatok érkeznek. A negyedik
negyedévi 0. becslés 3,2%-os évesitett nOvekedést jelez el6re. A friss munkanélkulisegély-kérelmek
szama 330 ezer lehet, mig a tartdés munkanélkilisegély-kérelmek szama 3 millié 6 korul alakulhat.

- lgazi gyorsjelentési ddmping lesz ma a tengerentulon, ugyanis a piacnyitast megel6z6en publikalja
eredményét a UPS (EPS: 125 cent), a Whirlpool (EPS: 3,023 dollar), a ConocoPhillips EPS: (132,1
cent), a Colgate-Palmolive (EPS: 74 cent), az Exxon Mobil (EPS: 1980,8 cent) és a Harley Davidson
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is. Piaczarast kdvetéen pedig a Google és az Amazon publikalja eredményét. EI6bbitél 12,26 dollart,
utobbitol pedig 69,1 centes részvényenkénti eredményt varnak az elemzék.

4 & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

> Reszletek

= WALL" ,:" Erste SP500 Turbo Warrantok

Eurépa:

A DAX 0,75%-ot, az FTSE100 0,43%-ot, a CAC40 0,68%-os csdkkent tegnap a pozitiv nyitas
ellenére.

A torék kamatemelés hatdsara reggel még optimizmus jellemezte az eurdpai tézsdéket, azonban ez
hamar alabbhagyott, és a medve lett az ur a piacokon.

9.55-kor publikaljak a januari munkanélkiliségi ratat Németorszagban.
11.00-kor a fogyasztdi bizalmi index januari értékét ismerhetjiik meg. Az elézetes adat -11,7 pont volt.

14.00-kor publikaljak az inflaciot Németorszagban, ami a varakozas szerint 1,5% lehet januarban az
el6z6 év azonos idészakaval 6sszehasonlitva.

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 97,4 dollaron allt, a kereskedés elején még emelkedés volt tapasztalhatd, de azutan
az elmult 4 hét legmagasabb arardl lassan visszafelé csorgott az arfolyam. A készletek 4,75 millié
hordéval emelkedtek, ami felette volt a vartnak, viszont a f(itolaj tovabbra is sillyed a hideg id6
miatt.

Az arany 1.255 dollaron allt ma reggel, a Fed tegnapi bejelentése, illetve a kinai holdujév el6tti
gyengeébb fizikai kereslet hatott negativan.

Devizak:

A tegnap reggeli 6rakban a torok kamatdontést kovetéen 303-ig er6s6dott a forint arfolyama az
eurdval szemben, azonban ez nem tartott sokaig és a befektet6i hangulat romlasaval egészen 310-ig
ugrott az EUR/HUF jegyzése, ami a késd délutani orakban 308-as szint kornyékén, a Fed
sajtotajéekoztatdjat kovetéen pedig 309 kornyékén stabilizalodott. Tobb tényezd egylttes hatasa
gyengitette tegnap a forintot. A legfontosabb tényez6, a csdkkend hozamkiilénbdzet sérilékennyé
tette a forintot, mikbzben a befekteték aggodalma feler6sédoétt a feltérekvd devizakkal kapcsolatban,
melyek jelentésen leértékelddtek az elmult hetekben. Matolcsy Gyérgy beszéde sem sikeriilt a
legszerencsésebben, a piac idegesen fogadta a tovabbi kamatcsdkkentés lehetéségére vonatkozé
kijelentést, melynek hatésat késdbb Pleschinger Gyula igyekezett tompitani. Szintén nem segitette a
forintot az az alaptalan, és az AKK 4altal is cafolt pletyka, miszerint Magyarorszag nem teljesitette
pontosan a tegnapi kdtvénylejaratat.

A Fed dontést kdvetden is stabil maradt az EUR/USD kurzusa. Az arfolyam napkdzben attérte a 30
napos mozgoatlagot, és egészen 1,3603-ig csokkent, azonban ez rendkivlil révid kilengésnek
bizonyult, hiszen az arfolyam hamar visszatért a 30 napos mozgdatlag folé és igy tovabbra is azzal
mozog szorosan egyutt. A Fed tegnapi, vartnak megfelel§ dontése nem okozott mar komolyabb
kilengést a devizapar arfolyamaban. Ma reggelre kissé a 30 napos mozgdatlag ala csdkkent a kurzus.

Tavol-Kelet:

A tegnap Eurépaban és Amerikaban is latott negativ hangulat Azsiat is utolérte ma reggelre. Ennek
hatasara a Nikkei 2,45%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot, a Shanghai index 0,6%-ot esett.

Holnap és hétfén is zarva tart a hongkongi és a sanghaji t6zsde a kinai holdujév miatt, raadasul
utobbi csak 7-én, jové hét pénteken fog ismét kinyitni.

A HSBC januari beszerzési menedzser indexe 49,5 pont lett, ami kissé gyengébb, mint az el6zetes
49,6 pontos érték, és megerdsitette, hogy sz(ikilé fazisba Iépett a kinai ipar.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,763 19,043 18,455 18,547 EUR/HUF 308.55 309.94 308.55 309.05
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,739 -1.2% 13.1% WIG 20 2,313 -0.9% -7.3%
Nasdaq Composite 4,051 -1.1% 28.9% PX 991 -1.3% -2.7%
Nasdaq 100 3,468 -1.1% 26.6% Hang Seng 22,035 -0.5% -7.5%
FTSE 100 6,544 0.4% 3.5% Russell 2000 1,122 -1.4% 25.1%
RTX 1,843 0.1% -20.0% Nikkei 15,007 -2.4% 35.0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 84.61 -1.9% 21.9% E.On 13.13 -1.8% -1.3%
Arcelormittal 12.37 0.6% -4.1% Fiat 7.24 -4.1% 62.4%
Axa 19.13 -1.7% 38.4% Infineon 7.36 -0.9% 15.6%
Banco Bilbao 8.76 0.4% 16.3% Linde 143.40 -1.5% 6.9%
Banco Santander 6.39 0.4% -0.2% Lufthansa 17.47 -2.1% 17.1%
BASF 78.80 0.9% 4.7% Nokia 522 1.7% 73.2%
Bayer 97.70 0.9% 33.3% Siemens 94.20 -4.7% 19.9%
BMW 80.48 -1.7% 7.3% Telefonica 11.39 0.0% 5.3%
BNP Paribas 58.00 -0.4% 25.5% Thyssenkrupp 19.09 -0.7% 5.2%
Commerzbank 13.14 0.3% 7.6% Total 42.36 -0.9% 4.3%
Daimler 61.33 -3.2% 41.0% Unicredit 5.61 -0.6% 21.5%

Deutsche Bank 36.45 -1.6% -1.8%
A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Arkadij Dvorkovic orosz miniszterelndk-helyettes egy horvat lapnak arrdl beszélt, hogy az orosz
olajcégeket érdekelhetik a MOL INA részvényei. Hozzatette, hogy kormanya tamogatja az orosz cégek
eziranyu lépéseit.

~ MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 690 0.7%  56.8% 56,762 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 168 -45% -15.2% 37,498 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 643 -3.0% 51.3% 106,425 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 301 -0.7% -25.1% 993,520 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,580 -0.3% -27.0% 117,347 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,180 -19%  9.7% 2,795,655 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 346 -28% -18.8% 21,679 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,660 -02%  25.3% 272,890 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -12%  20.8% USA 10 éves 2.69% 1.5 69.9
Tavkozlés 47 -0.4% 6.0% EMU 10 éves 1.74% 6.5 5.2
Olaj 1,432 -0.4% 5.0% Magyar 10 éves 6.03% 35.0 -39.0
Gyogyszer 464 -1.0%  16.9% Japan 10 éves 0.63% -1.0 -14.9
Szallitmanyozas 7,191 -12%  24.3% USA 5 éves 1.51% 1.8 64.0
Félvezet6 88 -03% 13.8% EMU 5 éves 0.72% -3.6 -5.9
Kozszolgaltato 38 -0.1% 4.7% Magyar 5 éves 4.97% 19.0 -96.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.8 4.0
Hadiipar 2,529 -15%  47.9% EMU 3 hénapos 0.15% -0.9 131
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.29 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,948.12 3.85% 4.11% 15.96%
ESPA Stock Global 22,060.19 3.31% 4.33% 12.78%
ESPA Stock Europe Active 42,425.55 6.93% 8.58% 13.89%
ESPA Stock Japan 21,947.40 2.94% 0.71% 19.46%
ESPA Stock Europe-Emerging 30,583.10 -8.96% -3.18% -14.28%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44,617.24 -3.50% -1.68% -9.10%
ESPA Stock Europe Properties 71,844.21 6.05% 9.61% 16.76%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.14 0.41% 0.86% 1.29%
ESPA Bond Intemational 6,035.54 3.06% -1.09% -3.36%
ESPA Bond Euro Corporate 52,704.25 4.64% 3.94% 5.83%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,844.47 2.16% 1.88% -4.05%
ESPA Bond Europe (EUR) 141.99 1.56% 2.77% 3.51%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.09 -0.30% 0.54% -1.22%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170.53 0.61% 2.13% -0.81%
ESPA Cash Corporate Plus 40,060.11 4.46% 3.68% 4.87%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.42 0.02% 0.13% 0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 36,591.20 -0.73% -1.67% -4.17%
ESPA Stock Adriatic 1,094.32 7.17% 2.67% -1.73%
ESPA Stock Agricultural 247213 2.45% 0.82% -8.60%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,841.14 -2.09% -4.36% -6.84%
ESPA Stock Commodities 31,241.52 -0.07% 0.28% -3.66%
ESPA Stock Istanbul 85,427.22 -25.28% -27.52% -37.29%
ESPA Stock Pharma 44,126.47 9.60% 9.24% 23.76%
ESPA Stock Russia 1,877.72 -6.58% 0.02% -14.20%
ESPA Stock Techno 9,961.68 7.53% 10.46% 21.51%
ERSTE WWF Stock Umwelt 100.22 4.81% 15.01% 32.30%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2006 0.62% 1.45% 3.93%
ERSTE Ingatlan 2.1163 1.00% 2.27% 5.56%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3247 1.23% 2.92% 6.33%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2530 1.36% 3.95% 5.78%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0979 -0.73% 1.98% -5.54%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3374 1.26% 3.05% 6.31%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7949 -0.20% 6.35% 9.85%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7897 -3.64% 0.18% -1.711%
ERSTE Révid Kétvény 2.8986 1.84% 4.08% 8.06%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1151 0.14% 0.30% 0.80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0958 0.16% 0.35% 1.03%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.549371 0.52% 1.25% 3.48%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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