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BUX 18,707 -0.5% MOL 13,620 -1.5% Commerzbank 131 2.3% EUR/HUF 303.88 -0.7% Olaj ($) 97.4 1.8%
DAX 9,407 0.6% Richter 4,670 -0.6% BMW 819 1.8% EUR/MSL 1.3671 -0.0% Arany ($) 1,257  0.0%
S&P 1,793 0.6% OTP 4,260 0.2% Nokia 51 0.6% USD/HUF 222.26 -0.7% 10Y hozam 5.70 4.0

el6zé napi zaré adatok

- Vegyes makroadatok mellett emelkedett Amerika

- Emelkedett a WTI ara, stillyedt az arany jegyzése

- A tdrok jegybank segitette a forintot is

- Lendiiletet kapott Azsia

- A CEZ MOL részvényekre atvalthatd kétvényeket bocsatott ki

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Megnyugodtak a piacok. Egyrészt fontos tamaszszintek kozelébe érkeztek az indexek az elmult napokban,
masrészt pozitiv eseményeket lathatunk a periférian. Tegnap éjjel a t6rok jegybank a varakozasoknal
nagyobb mértékben emelte meg az iranyad6 kamatratakat, mikdzben Ukrajnaban is prébéalkozik az elndk a
helyzet konszolidalasaval, azzal hogy lecseréli a kormanyt, amely visszavonta a korabban hozott negativ
intézkedéseket. igy a forint is probalkozik a 20 napos mozgdatlag visszatesztelésével, amely 301,22-es
értéknél van ma reggel.

A nemzetkdzi piacokra mar tegnap visszatért a pozitiv hangulat, pedig csak a tdmaszok kdzelébe érkeztek az
indexek. Egyel6re azonban még csak egy gyenge prébalkozast lattunk, hiszen a vezetd indexek tovabbra is a
20 és 30 napos mozgoéatlagok alatt vannak. A DAX esetében a 30 és a 20 napos mozgdatlagokat kellene
9.441 és 9.545 pontnal lekiizdeni, hogy ismét az igazan bika tartomanyba keriljon az arfolyam. Az S&P500
esetében ezek az értékek 1.825 és 1.830 pontnal vannak. Fontos tény ugyanakkor, hogy az emelkedd
trendek még nem sériltek, és ma varhatéan még tavolabb kerililnek az indexek ettdl a forgatokdnyvtol.

A BUX tegnap letesztelte a 200 napos mozgdéatlagot, ahonnan fordult az arfolyam. Itt is a 30 és a 20 napos
mozgodatlagok jelentik az ellenallast folfelé 18.864 és 19.057 pontnal, amelyet ma megostromolhat az index.

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
GFK fogyasztoi bizalmi index (februar, tény) Németorszag 08:00 7,7 8,2
Munkanélkiliségi rata (december, tény) Magyarorszag 09:00 9,3% 9,1%
Jelzaloghitel igénylések (januar 24) USA 13:00 4,7% -
Fed kamatmeghatarozo tlés (januar 29) USA 20:00 0,25% 0,25%
Kd&olajkészletek (januar 24, hordd) USA 16:30 990 ezer 2250 ezer
Benzinkészletek (januar 24, hordd) USA 16:30 2123 ezer 1600 ezer
Qualcomm (EPS Q1 2014) USA 22:00 113,5 cent 117,6 cent
Valero Energy (EPS Q4 2013) USA piacnyitas el6tt 188,7 cent 157,3 cent
Boeing (EPS Q4 2013) USA 13:30 126,6 cent 156,8 cent
Dow Chemical (EPS Q4 2013) USA piacnyités el6tt 33 cent 43 cent
Symantec (EPS Q3 2014) USA piaczaras utan 30,6 cent 42,6 cent
USA:

A Dow 0,58%-ot, a Nasdaq 0,35%-ot, az S&P 0,64%-ot emelkedett a tegnapi kereskedésben.

A tegnap publikélt amerikai makroadatok vegyesek lettek, ennek ellenére enyhe optimizmus uralta a
kereskedést.

A tartés fogyasztasi cikkek rendelésallomanya decemberben 4,3%-os csOkkenést mutatott az el6z8
hénaphoz képest, mikdézben az elemzdk 1,8%-os bdvilést vartak.

Az S&P/Case Shiller hazarindex novemberi értéke a vartnal minimalisan kisebb mértékben csokkent:
165,91-r6l a vart 165,72 helyett csak 165,80-ig esett az index értéke.

Az amerikai fogyasztéi bizalmi index a vart csdkkenéssel ellentétben emelkedni tudott. A decemberi
78,1 pontos adatot 77,5 pontra lefelé modositottak, ennek ellenére januarban 80,7 pontig emelkedett
a bizalom, ami meghaladta a vart 78,0 pontot.

A Dow komponensek koézil a tegnap jelent§ Pfizer teljesitett legjobban, arfolyama 2,8%-ot
emelkedett. A gyogyszeripari vallalat 0,56 dollaros részvényenkénti profitrél szamolt be, ami
meghaladta a vart 0,52 dollart. A folytatédé tevékenység eredménye annak ellenére javult, hogy az
arbevétel az el6z6 évhez képest 2%-kal visszaesett. A menedzsment progndzisa és a piac
elérejelzése ko6zo6tt nincs érdemi kildnbség.

A Yahoo a piaczarast kévetéen publikalta negyedik negyedéves eredményét. Az arfolyamra a
csapkodas volt a jellemzd, végul 2,4%-0s minusznal allapodott meg az arfolyam. Az arbevétel 1200
millié dollar lett, ami 0,1%-kal alulmulja a varakozast és 1,7%-kal elmarad az egy évvel korabbi
értéktél. A gyenge bevételi adat ellenére eredménysoron felilmulta a varakozasokat a tarsasag,
ugyanis az EBITDA 16,4%-kal, az egyszeri tételek nélkil szamolt EPS pedig 17,9%-kal haladta meg
a piaci konszenzust. A menedzsment a kdvetkez6 negyedévre sem var jelentds arbevétel
novekedeést, elbrejelzésuk szerint 1,06-1,1 milliard dollar kdzott lehet az arbevétel, ami kissé
konzervativabb, mint a piac altal vart 1,085 milliard dollar.

Carl Icahn ujabb 500 millié dollar értékben vasarolt Apple részvényeket, igy 6sszesen mar 4,1 milliard
dollarra novelte érdekeltségét. A befektetd valtozatlanul azt szeretné elérni, hogy az Apple részvény
visszavasarlasi programra hasznalja fel jelent6s készpénzallomanyat.

Ma 13.00-kor a jelzéloghitel igénylések januari értékét fogjadk publikalni, de ennél sokkal fontosabb
lesz a Fed Ulésének végkimenetele. A varakozasok szerint este 8-kor a QE3 program ujabb 10
milliardos csdkkentésérdl donthetnek, ami 5-5 milliard dollarral vagna vissza az allamkdtvények és az
MBS-ek vasarlasat.

A varakozasok szerint a Fed tovabbra is tartésan alacsonyan tartja az alapkamatot.

Ma hazai id6 szerint 22.00-kor a Qualcomm publikalja elsé negyedéves gyorsjelentését, melytdl
117,6 centes részvényenkénti eredményt varnak. A Boeing 13.30-kor teszi kb6zzé negyedik
negyedéves eredményét, ami 156,8 cent lehet részvényenként.
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Eurépa:

A FTSE 100 0,33%-ot, a DAX 0,62%-ot, CAC40 0,98%-ot emelkedett tegnap.

Tegnap egyetlen lényeges adat jelent meg Eurdpaban: a német import arindex év/év alapon 2,3%-kal
csokkent decemberben, ami megfelelt a varakozasnak.

Enyhilni latszanak az eurdpai fesziltségek, miutan Mikola Azarov ukran kormanyfé benyujtotta
lemondasat, ugyanakkor az ellenzék ezzel még nem telies mértékben elégedett, ugyanis céljuk az
allamfé, Viktor Janukovics hatalmanak visszaszoritasa. Ezzel parhuzamosan az ukran parlament
visszavonta a januar kozepén elfogadott torvényt, ami az ellenzék szerint a szabadsagjogokat
korlatozta.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y"aq Profitaljon a DAX index mozgasabadl!

Olaj, arany:

A WTI ma 97 dollar folé emelkedett, majd a tébbhetes maximumbdl siillyedni kezdett. Pozitivan hatott
a torok jegybank kamatemelése, masrészt a 4,75 millio hordéval novekvd készlet késdbb
csokkentette az amerikai kdnny(olaj arat.

Az arany 1,250 dollar kéril volt, némileg visszaesett, mivel a tegnap éjjeli tordk dontést kévetben
csokkent a fejl6dd piaci valsagtol valo félelem.

Devizak:

Jobb késébb, mint soha alapon a t6rok jegybank éjszaka jelentés kamatemelést jelentett be, ugyanis
az alapkamat nagysagat 7,75%-r6l 12%-ra emelte, ami a vartnal lényegesen nagyobb, 425
bazispontos kamatemelésnek felel meg, és a kamatfolyosét is szélesitette. Ugyanakkor az egyhetes
repo kamatlab az eddigieknél Iényegesen nagyobb szerepet fog kapni, lIényegében ez lesz a
referencia kamatlab a korabbi overnight referenciakamat helyett, és ennek nagysagat csak 10%-ra
emelték fel. igy 6sszességében az effektiv kamatemelés mértéke 225 bazispont, ami lényegében
megfelel a varakozasoknak.

A torok kamatdontés bejelentését kdvetéen a forint is jelentésen er6s6dott az eurdval szemben,
melynek hatadsara az EUR/HUF arfolyam a reggeli 6rakban 303-ig csokkent.
Az EUR/USD tovabbra is a 30 napos mozgdatlaghoz tapadt, és nem képes érdemi elmozdulast

produkalni. A devizapar arfolyama a mozgdéatlaggal egyuitt lassu lUtemben csuszik lefelé. Reggel az
arfolyam jegyzése 1,3660 kdrnyékén alakult.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 2,7%-ot, a Hang Seng 0,9%-ot, a Shanghai index 0,6%-ot emelkedett a mai pozitiv
hangulatu kereskedésben.

Hataridés piacok:

Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,855 18,956 18,661 18,707 EUR/HUF 303.75 304.03 302.31 302.93
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,929 0.6% 14.1% WIG 20 2,334 0.7% -7.5%
Nasdaq Composite 4,098 0.4% 29.9% PX 1,004 0.5% -1.6%
Nasdaq 100 3,506 0.1% 27.8% Hang Seng 22,166 0.9% -6.3%
FTSE 100 6,572 0.3% 3.7% Russell 2000 1,138 0.9% 25.5%
RTX 1,902 1.6% A7.7% Nikkei 15,384 2.7% 41.6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 86.27 0.8% 23.4% E.On 13.37 -0.7% -0.1%
Arcelormittal 12.30 3.5% -6.8% Fiat 7.55 0.5% 61.1%
Axa 19.47 4.0% 40.7% Infineon 742 1.2% 14.4%
Banco Bilbao 8.79 1.6% 14.1% Linde 145.54 -0.0% 6.9%
Banco Santander 6.36 1.6% -21% Lufthansa 17.85 0.4% 17.9%
BASF 79.54 2.4% 4.8% Nokia 5.14 0.6% 62.9%
Bayer 98.60 0.6% 33.9% Siemens 98.80 1.5% 25.2%
BMW 81.90 1.8% 8.3% Telefonica 11.39 -0.0% 4.7%
BNP Paribas 58.22 2.1% 23.2% Thyssenkrupp 19.22 2.4% 6.8%
Commerzbank 13.10 2.3% 5.4% Total 42.75 0.9% 6.5%
Daimler 63.36 1.9% 43.8% Unicredit 5.65 1.6% 17.7%

Deutsche Bank 37.03 1.2% 0.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

A CEZ tegnap 470,2 millid eurd értékben MOL részvényekre atvalthatd kotvényeket bocsatott ki. A
tulajdonosok zérd kupon mellett vették meg a kotvényeket, amelyeket 61,25 eurds (kb. 18.375 forintos)
arfolyam mellett cserélhetnek MOL részvényekre 2017-ben. A tranzakcio segitségével a CEZ olcson
finanszirozza magat, ugyanakkor elharult a veszélye, hogy nagy mennyiségli MOL részvény a piacra
omlik.

~ MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 685 0.7%  49.6% 7,063 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 176 -4.3% 1.7% 68,179 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 663 12%  56.4% 35,145 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 303 0.3% -24.6% 787,496 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,620 -15% -27.2% 207,480 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,260 02%  9.1% 1,143,500 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 356 0.0% -20.0% 8,539 felllvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,670 -06%  25.5% 374,765 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 1.3% 21.7% USA 10 éves 2.78% 3.4 784
Tavkozlés 47 -0.3% 6.1% EMU 10 éves 1.68% 1.2 -1.6
Olaj 1,437 0.8% 5.0% Magyar 10 éves 5.68% -2.0 -76.0
Gyogyszer 469 1.0% 18.1% Japan 10 éves 0.64% 0.1 -13.0
Szallitmanyozas 7,278 11%  23.9% USA 5 éves 1.59% 3.5 71.4
Félvezet6 88 04%  13.9% EMU 5 éves 0.76% -0.0 -4.5
Kozszolgaltato 38 0.4% 4.8% Magyar 5 éves 4.78% 3.0 -117.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.1 4.0
Hadiipar 2,567 0.6%  49.3% EMU 3 hénapos 0.16% 0.4 14.0

Magyar referenciahozamok
6.5% 1 Jelenlegi
550 1 hénapja

4.5% -
3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.28 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,640.44 4.95% 3.78% 15.72%
ESPA Stock Global 22,005.54 3.95% 4.58% 12.43%
ESPA Stock Europe Active 41,991.95 6.68% 8.41% 12.80%
ESPA Stock Japan 22,176.86 4.03% 3.83% 21.41%
ESPA Stock Europe-Emerging 30,736.79 -7.73% -2.33% -14.18%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44,534.23 -2.76% -1.65% -9.11%
ESPA Stock Europe Properties 71,575.38 6.68% 9.67% 16.08%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.11 0.40% 0.82% 1.24%
ESPA Bond Intemational 6,063.53 4.20% -0.45% -3.06%
ESPA Bond Euro Corporate 52,886.12 5.77% 4.59% 6.23%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,932.01 2.81% 1.97% -3.85%
ESPA Bond Europe (EUR) 141.88 1.55% 2.69% 3.13%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.07 -0.32% 0.45% -1.38%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170.29 0.50% 1.84% -1.09%
ESPA Cash Corporate Plus 40,193.08 5.57% 4.28% 5.52%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.42 0.03% 0.12% 0.03%
ESPA Cash Emerging Markets 36,592.29 -0.12% -1.73% -4.17%
ESPA Stock Adriatic 1,095.23 7.99% 3.57% -1.64%
ESPA Stock Agricultural 2,471.91 2.39% -1.13% -8.56%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,844.76 -0.91% 4.10% -6.54%
ESPA Stock Commodities 31,131.44 0.76% 0.03% -4.35%
ESPA Stock Istanbul 85,568.62 -24.79% -25.88% -39.72%
ESPA Stock Pharma 43,809.17 10.21% 8.54% 22.71%
ESPA Stock Russia 1,893.71 -5.27% 0.79% -12.75%
ESPA Stock Techno 10,013.09 9.52% 12.30% 22.79%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.59 3.95% 13.91% 29.69%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2005 0.62% 1.45% 3.95%
ERSTE Ingatlan 2.1161 1.00% 2.27% 5.57%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3247 1.23% 2.94% 6.39%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2536 1.42% 3.95% 6.04%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1031 0.05% 3.00% -4.40%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3374 1.26% 3.07% 6.37%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7956 0.05% 5.58% 9.84%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8109 -2.30% 2.22% -7.03%
ERSTE Révid Kétvény 2.8991 1.84% 4.12% 8.16%
ERSTE € Pénzpiaci 1.115 0.13% 0.28% 0.80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0958 0.16% 0.35% 1.03%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.549283 0.52% 1.25% 3.49%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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