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BUX 18,800 -1.4% MOL 13,830 -1.0% Commerzbank 12.8 -0.5% EUR/HUF 306.10 0.4% Olaj($) 95.7 -1.0%
DAX 9,349 -0.5% Richter 4,700 -09% BMW 80.4 -1.7% EUR/USD 1.3673 -0.0% Arany ($) 1,257 1.0%
S&P 1,782 -0.5% OTP 4,250 -2.3% Nokia 51 08% USD/HUF 223.79 0.4% 10Y hozam 5.70 4.0

elbzb napi zaré adatok

- Hullamvasutra kerultek a tengerentuli borzék

- Csokken a WTI ara, az arany is 1.255 dollaron

- Csak atmeneti volt a forint megnyugvasa

- Oldalazas Azsiaban

- A horvatok nem banjak, ha az oroszok veszik meg az INA-t
- MOL papirokra atvalthatd kétvény bocsat ki a CEZ

- Esésre szamitunk ma a tézsdén

Jol meglepte az Apple a befektetSket. Az iPhone értékesitési szamok elmaradtak a varakozastol, raadasul a
cég a kovetkezd negyedévre alacsonyabb arbevétel tervet fogalmazott meg, mint amit a piac vart. Igy a
bintetés nem is varatott sokaig magara, a piaczaras utani kereskedésben a részvény tdbb mint 8 szazalékot
zuhant.

Réaadasul az indiai jegybank nagy meglepetésre kamatot emelet. A térokok is kamatemelésre szanhatjak el
magukat ma este, hogy megfékezzék a lira gyengiilését. igy nem meglepd, hogy az elmult egy hénap 15
szazalékos gyengulését kdvetden, tegnap és ma is er6sodik a torok fizetbeszkdz. Ezek a kamatemelések
annak ellenére, hogy a periférian torténnek, kis aggodalommal toltenek el bennlnket, hiszen azt sugalljak,
hogy az alacsony hozamok kora a végéhez kdzeledhet.

A DAX kodzeliti a 9.200 és a 9.250 pontok kdzotti rést. Raadasul a tavaly év kdzepén elindult emelkedd trend
csatorna also éle is 9.250 pont kdrnyékén tartézkodik most. Ez azt jelenti, hogy erés tdamasz szinthez kdzelit
a német index, ahol legalabb atmenetileg fordulat jbhet az arfolyam mozgasaban. Az S&P500 index is kozeliti
a tamasz szintet 1.770 pontnal, ahol nem csak egy szint, de a 100 napos mozgdatlag is tartézkodik. A BUX
pedig cirka 100 pontnyira van a 200 napos mozgdéatlagtél. Ez mind azt jelenti, hogy kdzel van egy legalabb
atmeneti fordulat, amely akar mar a mai nap folyaman bekdvetkezhet.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktozsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelené fontos adatok Id6pont Varakozas
Import arindex (december, év/év, tény) Németorszag 08:00 -2,9% 2,3%
Tartds cikkek rendelésallomanya (december) USA 14:30 3,5% 1,8%
Tartds cikkek rendelésallomanya szallitmanyozas nélkil (december) USA 14:30 1,2% 0,5%
S&P/CaseShiller hazar index (november) USA 15:00 165,91 165,72
Conference Board fogyasztéi bizalmi index (januar) USA 16:00 78,1 78
Richmond-i Fed index (januar) USA 16:00 13 13
Yahoo! (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 22,6 cent 38,3 cent
AT&T (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 44 3 cent 50,6 cent
Du Pont (EPS Q4 2013) USA 12:00 4.4 cent 54,7 cent
Ford Motor (EPS Q4 2013) USA 13:00 39,9 cent 27,6 cent
Lexmark Intemational (EPS Q4 2013) USA piacnyités el6tt 62 cent 107,7 cent
Pfizer (EPS Q4 2013) USA piacnyitas el6tt 47 4 cent 52,2 cent
USA:

Hullamvasutra keriltek tegnap a vezeté amerikai borzék. Nyitast kovetden lefelé vették az iranyt,
majd a nap vége felé ismét emelkedd palyara alltak az arfolyamok, de zaras el6tt Ujbdli lejtmenet
kovetett, és végul pirosban zartak az indexek (Dow -0,26%, Nasdaq -1,07%, S&P500 -0,46%).

Egy makrogazdasagi adatot publikaltak tegnap, az uj lakas-értékesitéseket, ami gyengébb lett a
vartnal. 7%-kal estek vissza decemberben az értékesitések, az el6z6 havi 445 ezer darab utan 414
ezer darabra, mig a piac 450 ezret vart.

Az Apple tegnap zaras utan publikalta negyedéves szamait, az arbevétel és a profit felilmulta a
varakozasokat. Az eladott darabszdm ugyan gyengébb lett a vartnal, de a brutté marzs kedvezd
alakulasanak kdszdénhetéen szép eredményszamokat lathattunk. Az egy részvényre jutd profit 14,5
dollar lett, mik6zben a piac 14,07 dollarra szamitott, az arbevétel pedig 57,6 milliard dollar lett 57,2
milliard dollar helyett. A j6 szamok ellenére a papirok mélyrepulésbe kezdtek a zaras utani
kereskedésben, amelynek oka, hogy az iPhone eladasok gyengébbek lettek a vartnal. A tarsasag 51
millié darabot értékesitett az emlitett készullékbdl az elmult harom hénapban, ami jobb, mint az egy
évvel ezelétti 47,8 millio darab, de gyengébb mint az elemzék altal vart 54 millio6 darabos eladas. A
menedzsment varakozasa is csalodast okozott a befektetbknek: a konszenzus 45,9 milliard dollaros
arbevétel, ezzel szemben a cég vezetése 42-44 millidrd dollarra szamit a folyd negyedévben. A
befekteték nem oériltek az eredménynek, 8%-ot esett zaras utan a kurzus.

A Caterpillar nyitas el6tt publikalta negyedéves szamait. Bar az arbevétel a 16,08 milliard dollaros
bazisrél 14,4 milliard dollarra sillyedt, de még igy is jocskan meghaladta a 13,64 milliard dollaros
varakozast. Az egy részvényre juté eredmény 1,54 dollar volt, ami szintén jobb az 1,28 dollaros
konszenzusnal. A tarsasag az idei elsé negyedévben 1,7 milliard dollar értékben vasarol vissza sajat
részvényeket, de az igazgatésag egy 2018-ig sz6l6 10 milliard dollaros programot is jovahagyott. A
papir arfolyama kozel 6%-kal emelkedett.

Ma a Yahoo!, az AT&T, a Dupont és a Pfizer publikalja negyedéves szamait.

Délutan a Richmondi Fed indexet, a Conference Board fogyaszt6i bizalmi index januari értékét, és az
S&P/Case Shiller hazar index novemberi értékét publikaljak a tengerentulrdl.

Eurépa:

Lejtmenetre kerultek a nyugat-eurdpai bérzék a tegnapi kereskedésben (FTSE100 -1,69%, DAX -
0,46%, CAC40 -0,4%).

A német Uzleti bizalom tovabb javult januarban: a vart 110 pont helyett 110,6 pont lett a mutaté az
el6z8 havi 109,5 pont utan.

Olaj, arany:

A WTI 96 dollar ala esett, mivel a varakozasok szerint legalabb 2 millié hordéval néttek az USA
nyersolaj készletei az elmult héten. A benzinkészletek is emelkedtek, mig a dizel esetében
csOkkenést var a piac.
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- Az arany befekteték a Fed heti bejelentését varjak a kotvényvasarlasi program csokkentésérdl,
mikdzben a hirek szerint némileg gyengllt az azsiai fizikai kereslet az arany irant.

Devizak:

- A torok lira drasztikus gyengiilésének megfékezése érdekében rendkivili jegybanki Glést hivtak mara
O0ssze, melynek sajtotajékoztatdjat torok iddé szerint éjfélkor tarjak. A torok jegybank a kamatemelést
sokaig huzta, és mas intézkedésekkel, példaul intervencioval prébalta sikertelenll stabilizalni a lira
helyzetét. Ezt kovetéen kerll sor a mai Ulésre, melytdl a piac egyértelmien kamatemelést var. A
harom hénapos SWAP-ok 225-275 béazispont kdz6tti kamatemelést araznak, mig a CNBC felmérése
alapjan akar 300 bazispontos rendkivili alapkamat emelésre is sor kertlhet.

- Tegnap délelétt, a térok jegybank rendkivili Glésének bejelentését kdvetben a torok lira mellett az
elmult napokban szoros korrelaciot mutatd forint is er6sdodésnek indult, azonban késébb ez
atmenetinek bizonyult és a nap egészét tekintve gyengllt a forint az euréval szemben. Ma reggel
mérsékelt korrekcio lathaté az EUR/HUF arfolyamaban, de a devizapar jegyzése még igy is 305,5
koral alakul. A reggeli indiai kamatemelés és a torok jegybanktdl éjjelre vart kamatemelés fékezheti a
feltérekvd devizak elmult par napi turbulenciajat.

- Minimalis elmozdulas volt csak az EUR/USD devizapar arfolyamaban, ami a 30 napos
mozgoatlaghoz tapadt, elhanyagolhaté mérték(i csokkenést mutatva. Az arfolyam 1,3675-r6l 1,3673-
ra mérséklédott. Holnap a Fed Ulés viszont akar érdemi elmozdulast is eredményezhet a
devizaparban.

9 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

D Turbo Warrantak > Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,2%-ot csokkent, viszont a Hang Seng 0,1%-ot, mig a Shanghai index 0,3%-ot emelkedett
a mai kereskedésben.

- Az azsiai piacok holnap még nyitva tartanak, csitértoktél viszont a tdbbség zarva lesz.

- Indidban varatlanul 25 bazisponttal emelték az iranyadd repo ratakat, melyre az indiai rupia
er6sodéssel reagalt.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,838 0.3% 14.1% WIG 20 2,318 -1.3% -8.1%
Nasdaq Composite 4,084 1.1% 29.5% PX 999 -1.6% -1.3%
Nasdagq 100 3,509 0.9% 28.0% Hang Seng 22,005 0.1% -7.0%
FTSE 100 6,551 1.7% 4.1% Russell 2000 1,128 -1.4% 24.4%
RTX 1,894 0.4% -18.5% Nikkei 14,980 -0.2% 38.4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85.62 0.7% 22.8% E.On 1347 -0.7% 2.6%
Arcelormittal 11.88 -1.5% -9.0% Fiat 7.51 2.0% 59.0%
Axa 18.72 0.1% 36.4% Infineon 7.34 -0.8% 10.5%
Banco Bilbao 8.65 2.3% 11.1% Linde 14557 -0.2% 71%
Banco Santander 6.26 -1.2% -3.8% Lufthansa 17.79 2.6% 17.2%
BASF 77.65 0.1% 2.8% Nokia 5.11 0.8% 64.1%
Bayer 98.00 0.8% 29.6% Siemens 97.31 1.3% 23.3%
BMW 80.42 1.7% 6.3% Telefonica 1140 -1.3% 5.0%
BNP Paribas 57.00 0.6% 19.6% Thyssenkrupp 18.76 2.4% 7.3%
Commerzbank 12.80 0.5% 2.7% Total 42.38 -1.2% 7.3%
Daimler 62.16 1.1% 41.6% Unicredit 5.56 -0.4% 16.8%
Deutsche Bank 36.60 0.7% -1.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A horvat kormany nem fogja akadalyozni, ha a MOL eladja az INA részesedését orosz befektetéknek, sét
maga is elad, hogy a vevd 74%-os részesedést érjen el a Jutarnji List értesulései szerint. A hir azért
érdekes, mert jelentds valtozas mutat a horvatok politikajaban és valdszinlileg ndveli annak az esélyét,
hogy a MOL végll eladja részesedését.

- A CEZ 450 milli6 eur6 értékben bocsat ki atvalthatd kétvényt, ami 2017 elsd félévében konvertalhatd
MOL papirokra, 25-30%-kal a mostani atlagar fol6tti aron. A hir jo6 a MOL-ra nézve, mert a piac félt, hogy
a CEZ a piacra dobja 7,3%-0s részesedését. A CEZ-nek igy nem kell realizélnia a részvényeken elért
jelentés veszteséget.

ne. MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 680 -0.7%  51.4% 18,819 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 184 45% 21.9% 64,952 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 655 -05%  55.2% 43,575 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 302 -1.6% -24.9% 1,553,982 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,830 -1.0% -25.9% 71,032 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,250 -23%  9.2% 1,739,654 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 356 -14%  -17.2% 5,233 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,700 -09%  26.2% 472,286 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -06%  20.6% USA 10 éves 2.76% 1.1 79.8
Tavkozlés 47 0.1% 7.7% EMU 10 éves 1.67% 0.7 29
Olaj 1,426 -0.4% 7.0% Magyar 10 éves 5.70% 4.0 -71.0
Gyogyszer 464 -0.7%  18.4% Japan 10 éves 0.63% -0.9 -11.9
Szallitmanyozas 7,199 -0.8% 22.5% USA 5 éves 1.58% 1.5 721
Félvezet6 88 -09%  13.5% EMU 5 éves 0.76% 0.8 29
Kozszolgaltato 38 0.2% 5.1% Magyar 5 éves 4.75% 3.0 -117.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.4 39
Hadiipar 2,553 -05%  48.3% EMU 3 honapos 0.16% 1.2 13.6

Magyar referenciahozamok
6.5% - .
Jelenlegi
550 1 hénapja

4.5% -
3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.27 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,061.47 5.94% 4.58% 17.25%
ESPA Stock Global 22,187.49 4.63% 5.63% 14.57%
ESPA Stock Europe Active 42,392.43 7.22% 9.99% 15.47%
ESPA Stock Japan 22,826.93 8.27% 3.70% 26.67%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,029.45 -6.61% -1.05% -13.10%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,308.14 -0.53% 0.45% -7.57%
ESPA Stock Europe Properties 71,463.80 6.17% 9.63% 16.59%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.11 0.40% 0.80% 1.23%
ESPA Bond Intemational 6,057.81 3.98% 0.21% -3.36%
ESPA Bond Euro Corporate 52,944.65 5.82% 5.02% 6.99%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,996.66 2.71% 2.23% -3.03%
ESPA Bond Europe (EUR) 141.83 1.55% 2.61% 2.84%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.15 -0.26% 0.45% -1.68%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170.62 0.64% 1.97% -1.36%
ESPA Cash Corporate Plus 40,207.95 5.51% 4.62% 6.50%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.40 0.01% 0.11% 0.02%
ESPA Cash Emerging Markets 36,640.57 -0.09% -1.39% -3.38%
ESPA Stock Adriatic 1,107.54 9.08% 4.45% 0.61%
ESPA Stock Agricultural 2,493.49 4.05% 0.37% -6.85%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,887.71 1.44% 2.20% -4.39%
ESPA Stock Commodities 31,366.00 1.37% 0.86% -3.17%
ESPA Stock Istanbul 84,729.80 -25.40% -25.75% -41.18%
ESPA Stock Pharma 44,280.14 11.78% 9.97% 25.31%
ESPA Stock Russia 1,918.31 -3.87% 2.06% -10.71%
ESPA Stock Techno 10,114.71 10.69% 13.65% 24.95%
ERSTE WWF Stock Umwelt 99.41 4.21% 14.30% 30.46%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.2004 0.63% 1.45% 3.96%
ERSTE Ingatlan 21159 1.00% 2.27% 5.58%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3244 1.25% 2.95% 6.39%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2561 1.66% 4.22% 6.38%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1189 0.83% 2.88% -247%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3370 1.26% 3.08% 6.34%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7969 0.10% 4.80% 9.31%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8442 -0.59% 4.16% -4.89%
ERSTE Révid Kétvény 2.8987 1.87% 4.16% 8.19%
ERSTE € Pénzpiaci 1.115 0.13% 0.29% 0.80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0957 0.16% 0.35% 1.03%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.549229 0.53% 1.26% 3.50%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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