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BUX 19,075 -2.4% MOL 13,965 -1.3% Commerzbank 12.9 -2.9% EUR/HUF 304.73 -0.2% Olaj ($) 96.6 0.7%
DAX 9,392 -2.5% Richter 4,744 -1.2% BMW 81.8 -34% EUR/USD 1.3678 -0.1% Arany ($) 1,270  0.5%
S&P 1,790 -2.1% OTP 4,350 -5.0% Nokia 51 -09% USD/HUF 222.89 -0.0% 10Y hozam 5.66 25.0

elbzb napi zaré adatok

- Latvanyos minuszokkal zartak pénteken a tengerentuli borzék
- Emelkedd olajar, szarnyal6 arany

- 305 folétt a forint arfolyama

- Jelentds eséssel kezdték a hetet az 4zsiai indexek

- Az Eurdpai Bizottsag elfogadta az Esmya megismételt, harom hénapos alkalmazasat a méhmioma
kezelésére

- Rogan Antal ismertette a rezsicsokkentés menetrendjét

- Tovabbi esésre szamitunk ma a tézsdén

Kemény esést lathattunk pénteken a f6bb piacokon, amely tovabb folytatédott ma reggel Azsiaban is. Az
arfolyam zuhanasaban tébb tényezd is jelentds szerepet jatszik. Az egyik: a geopolitika feszliltség, amelyet
Argentinatdl Torokorszagon at Ukrajnaig lathatunk. Masrészt a piacok amugy is egy korrekcios fazisban
voltak/vannak az elmult fél év jelentés aremelkedéseit kdvetben. Harmadrészt, a befektetéi hangulat
tet6fokara hagott az elmult hetekben, amelyet altaldban arfolyamcsdkkenés szokott kdvetni, ugy tlinik most is
a tankonyvi forma teljesdil.

A DAX pénteken a 9.370 pont korili szintre, a 30 napos mozgodatlag ala esett. A kdvetkezd tamasz a 9.200
pont kérnyékén levé résnél van. A Dow Jones kézeliti a 100 napos mozgdatlagot és a lokalis mélypontot,
amely 15.700 pont kérnyékén van. Az S&P500 esetében is hasonld formaciot latunk. Ebben az esetben a
tamasz 1.770 pont kdrnyékén van. Ez azt jelenti, hogy hamarosan johet egy kis pattanas az esésben, de
valoszin(i, hogy a pénteken megindult esd trend még folytatodni fog egy darabig, legalabbis ha tavolabbra
tekintink. A BUX is folytatja a korrekciot, és kozeliti a 18.852 pontnal levd 30 napos mozgdatlagot.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktdzsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas

IFO lzleti hangulat index (januar) Németorszag 10:00 109,5 110

Uj lakas-értékesitések (december) USA 16:00 464 ezer 455 ezer

Apple (EPS Q1 2014) USA 22:30 13,81 dollar 14,068 dollar

Caterpillar (EPS Q4 2013) USA 13:30 191,2 cent 1274 cent
USA:

- Nagyot zuhantak pénteken a vezetd tengerentuli indexek, a nap végéig nem enyhilt az eladoi
nyomas. Az egész hetet tekintve is nagyon gyenge volt a piacok teljesitménye, 2012 janiusa 6ta nem
lattunk hasonlé rossz hangulatot (Dow -1,97%, Nasdaq -2,15%, S&P500 -2,1%).

- A Dow Jones index tagjai kézil a 3M, a General Electric, a Boeing és a Pfizer is 3% feletti
veszteségben zarta a kereskedést.

- Az U] lakés-értékesitések decemberi értékét publikaljak 16 orakor a tengerentulrol.
- Ma az Apple és a Caterpillar publikalja negyedéves szamait.

& & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

LL B Erste SP500 Turbo Warrantok

> Reszletek

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai boérzéken is 6riasi minuszokat hozott a pénteki kereskedés (FTSE100 -1,61%, DAX
-2,48%, CAC40 -2,8%).

- Németorszagbol az IFO Uzleti hangulat index januari értékét publikaljak.

Olaj, arany:
- Afejlédé piaci valsaghullam (Tordkorszag, Argentina, Ukrajna, Thaiféld) kdvetkeztében komoly vételi
nyomas volt az arany arfolyaman, ami ma reggel 1.270 dollaros szintig emelkedett.

- Az amerikai WTI kéolaj pedig 97 dollarra nétt, részben szintén amiatt, mert a befekteték a
nyersanyagok kitettségének ndvelése mellett dontottek. Az olaj arara szintén kedvezéen hatott a
tartésan javulé észak-amerikai idGjaras.

Devizak:

- A forint arfolyama tovabbra sem tudott megnyugodni, és a pénteki atmeneti korrekciot kévetéen 305-
Os arfolyam folott kezdi a hetet az EUR/HUF. A devizapar jegyzése reggel 305,5 koérul volt. Mivel a
304-es szint attorésére mar sor kerult, igy a kdvetkezd ellendllas 308-as arfolyam kérnyékén huzodik.

- Az EUR/USD devizapar a 30 napos mozgoatlag 1,366-os értéke és 1,37 kdzott oldalazott pénteken,
ma viszont ismét emelkedik az arfolyam, ami egy zaszlészer( alakzat kialakulasara utalhat.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 2,5%-0s, a Hang Seng 2,0%-0s, a Shnaghai index 1,1%-o0s eséssel kezdte a hetet, és ezzel
folytatédott a mult héten is latott negativ hangulat. Ezzel a Nikkei 2 hdnapos mélypontra esett.

- Az amerikai hatésagok vizsgalatot inditottak a kinai és tajvani napelem gyarték ellen, démpingaron
torténd értékesités vadjaval. Valaszul Kina felszdlitotta Amerikat, hogy hagyja abba a vizsgalatot.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hatarid&s indexek a pozitiv, mig az eurdpaiak a negativ tartomanyban vannak ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 19,563 19,626 19,075 19,075 EUR/HUF 303.47 305.33 303.39 304.97
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,879 2.0% 14.3% WIG 20 2,347 -2.4% -1.7%
Nasdaq Composite 4,128 2.1% 31.1% PX 1,015 -1.1% -0.9%
Nasdaq 100 3,541 2.0% 29.4% Hang Seng 22,006 -2.0% -6.7%
FTSE 100 6,664 -1.6% 6.0% Russell 2000 1,144 -2.4% 26.4%
RTX 1,900 0.0% -17.6% Nikkei 15,006 -2.5% 37.3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86.21 -5.6% 22.9% E.On 13.56 -2.0% 1.7%
Arcelormittal 12.06 4.1% -8.4% Fiat 7.36 -3.4% 59.4%
Axa 18.73 -3.8% 38.5% Infineon 7.40 -2.7% 10.3%
Banco Bilbao 8.85 -5.1% 13.3% Linde 145.90 -1.9% 6.6%
Banco Santander 6.34 -3.5% -3.1% Lufthansa 17.33 -3.7% 13.6%
BASF 77.58 2.5% 2.6% Nokia 5.07 -0.9% 64.4%
Bayer 98.76 -3.6% 29.9% Siemens 96.03 -2.0% 21.4%
BMW 81.77 -3.4% 8.1% Telefonica 11.55 -4.5% 6.0%
BNP Paribas 56.67 3.1% 21.4% Thyssenkrupp 18.32 -3.2% 3.8%
Commerzbank 12.87 2.9% 4.4% Total 42.88 -2.4% 7.7%
Daimler 62.84 -3.5% 44.0% Unicredit 5.58 -2.4% 19.4%

Deutsche Bank 36.33 -2.6% -1.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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A Richter ma reggel jelentette be, hogy az Eurépai Bizottsag kiadta az Esmya forgalomba hozatali
engedélyét annak kiterjesztett indikaciojara, azaz legfeljebb két, egyenként harom hénapos cikluson
keresztil torténd alkalmazasara a méhmioma kezelésében. Ez a dontés az Eurdpai
Gyogyszerigyndkség Emberi Felhasznalasra Szant Gyodgyszerkészitmények Bizottsaga altal 2013.
novemberében kiadott pozitiv vélemény elfogadasat kdvetéen szilettet meg, és az Eurdpai Unié dsszes
tagallamara érvényes. Az Esmya 2012. februarjaban kapott az Eurdépai Unid valamennyi tagallamara
kiterjed® forgalomba hozatali engedélyt fogamzoképes koru felnétt néknél kialakult méhmidéma enyhébb
és sulyosabb tineteinek mutét el6tti kezelésére. A kezelés id6tartama ugyanakkor eredetileg csak harom
honapra korlatozédott, a mostani engedély lehetévé teszi a kezelés tovabbi harom hoénapos
meghosszabbitasat. 2013. elsé kilenc hénapjaban 10,4 milli6 eurd arbevételt generalt a készitmény, a
cég éves terve 15 millié eurd. Jelenleg is folynak még klinikai vizsgalatok az Esmya-val abba az iranyba,
hogy a készitménnyel akar a mitét is kivalthaté legyen.

Rogan Antal ismertette az Ujabb rezsicsdkkentés menetrendjét. A gaz ara aprilis 1-t6l csdkken 6,5%-kal,
az aramé szeptember 1-t6l 5,7%-kal, mig a tavhé oktobertél lesz olcsobb 3,3%-kal. Rogan Antal azt is
hozzatette, hogy mas kézmi szolgaltatasok ardnak csdkkentése nem varhatd. Az Ujabb rezsicsdkkentés
egyes részletei még nem ismertek, igy nem tudjuk, hogy az elosztasban résztvevd szerepl6ket hogyan
érinti. Maga az arcsokkentés mértéke azonban kisebb, mint amire szamitani lehetett, ami kedvezé a MOL
és a Magyar Telekom szempontjabal.

OTP, FHB: Németh Szilard, a Fidesz rezsicsdkkentéseért felelés politikusa azt nyilatkozta, hogy vizsgaljak
annak lehetéségét, hogy tovabb bévitsék a pénzlgyi rezsicsokkentést. Elképzelhetd, hogy megemelnék
a mostani 150 ezer forintos limitet, illetve a havi két alkalom helyett négyszer lehetne ingyen készpénzt
felvenni. A 1épés csak minimalis hatdssal lenne a bankszektorra.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

A Gazdasagi Versenyhivatal versenykorlatozé tilalom feltételezett megsértése miatt eljarast inditott az
ANY Biztonsagi Nyomda ellen. A GVH szerint a tarsasag dsszejatszott a Dijbeszedé Nyomdaval és a
Dijbeszed6 Holdinggal. A vizsgalat a cég arbevételének kevesebb mint 3%-at érinti, melynek raadasul
alacsony a profit marzsa, igy a hir nem lesz jelentds hatassal az arfolyamra.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 685 -06%  49.9% 79,588 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 176 -33%  33.3% 59,161 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 658 -09% 54.1% 82,267 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 307 -0.3% -22.5% 1,237,141 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,965 -1.3% -24.9% 73,421 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,350 -50%  -5.2% 1,919,374 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 361 -0.8% 8.4% 26,943 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,744 -12%  26.8% 379,947 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -23%  20.8% USA 10 éves 2.73% 1.3 77.9
Tavkozlés 47 -1.2% 7.8% EMU 10 éves 1.66% -5.1 8.6
Olaj 1,431 -2.2% 7.6% Magyar 10 éves 5.66% 25.0 -61.0
Gyogyszer 468 -23%  18.6% Japan 10 éves 0.64% 0.3 -8.5
Szallitmanyozas 7,259 41%  23.7% USA 5 éves 1.56% 2.0 714
Félvezet6 89 -26%  14.4% EMU 5 éves 0.75% -5.2 11.9
Kozszolgaltato 38 -1.1% 4.8% Magyar 5 éves 4.72% 23.0 -111.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.1 54
Hadiipar 2,565 -32%  47.7% EMU 3 honapos 0.15% -1.2 12.4

Magyar referenciahozamok
6.5% -
550 1 hénapja

4.5% -
Jelenlegi
3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.24 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 71,329.28 8.13% 6.42% 19.22%
ESPA Stock Global 22,818.76 7.57% 8.47% 17.72%
ESPA Stock Europe Active 43,496.35 9.44% 12.41% 18.88%
ESPA Stock Japan 22,858.35 6.38% 2.19% 25.50%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,538.74 -5.11% 0.13% -11.87%
ESPA Stock Global Emerging-Market 4581417 0.23% 0.61% -741%
ESPA Stock Europe Properties 72,406.61 7.7%% 11.40% 18.28%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.12 0.40% 0.82% 1.22%
ESPA Bond Intemational 6,024.49 3.30% -0.26% -4.59%
ESPA Bond Euro Corporate 52,654.92 5.26% 4.74% 6.29%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,922.95 2.60% 2.39%% -3.01%
ESPA Bond Europe (EUR) 141.78 1.53% 2.64% 2.55%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.04 -0.30% 0.59% -1.80%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170.53 0.72% 2.11% -1.46%
ESPA Cash Corporate Plus 40,045.52 5.09% 4.45% 6.14%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.38 0.00% 0.13% 0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 36,746.97 0.36% -1.07% -2.94%
ESPA Stock Adriatic 1,108.65 9.18% 4.77% 1.65%
ESPA Stock Agricultural 2,546.25 6.50% 2.34% -4.77%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,903.59 1.33% -1.32% -4.47%
ESPA Stock Commodities 31,922.50 3.37% 2.37% -1.61%
ESPA Stock Istanbul 86,456.65 -23.68% -25.50% -40.26%
ESPA Stock Pharma 45,220.25 14.16% 12.44% 27.96%
ESPA Stock Russia 1,946.23 -2.76% 3.11% -9.56%
ESPA Stock Techno 10,312.91 13.14% 15.84% 25.04%
ERSTE WWF Stock Umwelt 102.15 6.42% 16.52% 33.41%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.2003 0.63% 1.46% 3.99%
ERSTE Ingatlan 2.1158 1.01% 2.28% 5.64%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3245 1.25% 2.96% 6.40%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2594 1.93% 4.54% 6.70%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.1432 3.53% 4.29% -0.26%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3370 1.25% 3.08% 6.36%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.8189 1.33% 6.18% 10.90%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8631 1.02% 517% -4.05%
ERSTE Rovid Kétvény 2.9002 1.92% 4.23% 8.22%
ERSTE € Pénzpiaci 1.115 0.13% 0.29% 0.81%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0957 0.16% 0.35% 1.05%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.549156 0.53% 1.27% 3.54%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

