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BUX 19,596 0.7% MOL 14,300 2.7% Commerzbank 13.0 -1.0% EUR/HUF 302.57 -0.1% Olaj($) 96.7 1.8%
DAX 9,720 -0.1% Richter 4,790 0.3% BMW 85.9 -0.3% EUR/USD 1.3547 -0.1% Arany ($) 1,237 0.3%
S&P 1,845 0.1% OTP 4,585 -0.3% Nokia 5.7 -11% USD/HUF 223.34 0.0% 10Yhozam 540 -7.0

elbzb napi zaré adatok

- Oldalaztak tegnap a vezet6 nyugat-eurépai borzék

- Nem valtozott az amerikai olajar, slllyedt az arany ara
- Ismét 303 folott a forint

- Kedvezétlen kinai adat okozott esést Azsiaban

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Romlik a hirek minésége. A vallalati profitok is okoznak negativ meglepetéseket, mikozben a makrogazdasagi
hirek is inkabb vegyes, mint j6 képet festenek. Most példaul a kinai beszerzési menedzser index hozott
negativ meglepetést, még akkor is, ha csak egy hajszalnyival volt az expanziv tartomanyban, és onnan kerult
vissza szintén hajszalnyival a zsugorodé tartomanyba. A DAX index gyakorlatilag csucson van, ugyanakkor a
gyorsjelentési szezon rosszul indult (Deutsche Bank, SAP), raadasul a ZEW hangulat index jévébe mutaté
komponense is negativ meglepetést hozott. A likviditas viszont tovabbra is magas, amelyet j6I mutat a Bayer
2 milliard eurds kotvénykibocsatasa is. A 2 milliard eurdnyi kdtvényre 9 milliardnyi ajanlat érkezett. Pedig
2006-6ta nem volt ekkora vallalati kétvény kibocsatas. Osszességében arra gyanakszunk, hogy egyre inkabb
kozelit valamiféle korrekcio, amely a technikai képbe is beleférne. Az S&P500 esetében ez mar korabban
megkezd6dott, legalabbis az MACD indikator alapjan, de az index egyel6re a 20 napos mozgdéatlag folott van,
azaz jol viselkedik. A BUX esetében mintha megjétt volna valamiféle erd, amelyet a makrogazdasagi
folyamatok is tamogatnak. Persze nem szabad elfeledkezni arrél, hogy 19.745 és 19.832 pont kézott egy
réssel talalkozunk. 21.000 pont f6l6tt picivel van a kdvetkezé rés, a kovetkezd ellenallas. A BUX grafikon meg
elég ,bullish”, hiszen az 6ras grafikonon egy jol definialhaté csésze alakzat alakult ki, amely alapjan viszont
20.100 pont lehet a cél. Ez 6sszességében egy nem tul konzisztens, de legalabb folfelé mutatatd képet fest
elénk. Mindenesetre a nemzetkdzi piacon ma csokkenést, itthon pedig ennek negativ hatasaként oldalazast
varunk.

Torok részvénypiaci index a BET-en, tokeattétellel!

ste |SE 30 Turbo Warrantok
Erste ISE 30 Turbo Warrantol > Részletek
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Ma megjelené fontos adatok Orszag Idépont Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (januar, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 543 54,6
Szolgaltatdi beszerzési menedzser (januar, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 53,5 54
Folyo fizetési méreg - eurd (november) Eurézéna 10:00 21,8 milliard -
Folyo fizetési méreg - millié eurd (november) Eurézona 10:00 26,2 milliard -
Ipari beszerzési menedzser index (januar, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 52,7 53
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (januar, 0-dik becslés) Eurézoéna 10:00 51 51,4
GKI fogyasztoi bizalmi (januar, 0-dik becslés) Eurézona 16:00 -13,6 -13
Friss munkanélkilisegély kérelmek (januar 18) USA 14:30 326 ezer 330 ezer
Tartdés munkanélkulisegély kérelmek (januar 11) USA 14:30 3030 ezer 2925 ezer
Bloomberg fogyaszt6i elégedettség (januar 19) USA 15:45 -31 -
Hasznalt lakasértékesités (december) USA 16:00 4,90 millio 4,92 millié
Leading indicators (december) USA 16:00 0,8% 0,2%
Kdolajkészletek (januar 17, hordd) USA 17:00 -7658 ezer 1150 ezer
Benzinkészletek (januar 17, hordo) USA 17:00 6183 ezer 1750 ezer
Juniper Networks (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 20,3 cent 36,4 cent
McDonald's (EPS Q4 2013) USA 13:58 138,2 cent 139,3 cent
Lockheed Martin (EPS Q4 2013) USA piacnyitas el6tt 2,349 dollar 2,112 dollar
Starbucks (EPS Q1 2014) USA piaczaras utan 57,9 cent 69,1 cent
Microsoft (EPS Q2 2014) USA piaczaras utan 76 cent 68,5 cent
USA:

- Oldalaztak a tegnapi kereskedésben a vezet6 tengerentuli mutatok, a Nasdag-ot azonban mégis
érdemes kiemelni, mert a tegnapi mérsékelt emelkedéssel 14 éves csucsra kapaszkodott az index
(Dow -0,25%, Nasdaq 0,41%, S&P500 0,07%).

- Az eBay tegnap publikalta negyedéves szamait, a részvényenkénti profit 81 cent lett, ami minimalisan
meghaladja a 80 centes piaci varakozast, és jobb a tavalyi 70 centnél. A 4,35 milliard dollaros
arbevétel némileg gyengébb lett a vartnél, de a bazishoz képest 13%-0s bdvilést jelentett a cég.
Piaczaras utan a részvény 12%-ot ugrott felfelé, aminek az oka, hogy Carl Icahn vasarolt a tarsasag
papirjaibdl, és a befekteté azt kezdeményezi, hogy valasszak le a PayPalt a vallalatrél, mert igy
jobban teljesithetne a tarsasag.

- Carl Icahn az Apple részvényekkel kapcsolatban is megszolalt tegnap, a Twitter oldalan azt irta, hogy
az elmult hetekben 500 millié dollarnyi Apple részvényt vasarolt a tarsasag, igy Apple részvényeinek
értéke meghaladja a 3 milliard dollart. A cég vezetését is kritizalta a tarsasag, szerinte az igazgatésag
nem cselekszik helyesen, hogy nem ndveli jelentésen a részvény-visszavasarlasi programjat.

- Ma a McDonald’s, a Lockheed Martin, a Starbucks és a Microsoft publikalja negyedéves szamait.

- Délutdn a szokasos heti friss munkanélkili segélykérelmek mellett decemberi hasznalt
lakasértékesitési adatot is publikalnak.

Eurépa:
- Nem voltak nagy mozgasok tegnap a nyugat-eurdpai bérzéken (DAX -0,1%, CAC40 0,03%).

- Mario Draghi tegnap azt nyilatkozta egy Ujsagnak, hogy a deflacids veszélytél egyelére nem félnek az
eurd zonaban.

Olaj, arany:

- A WTI a tegnapi arszinthez hasonléan ma reggel 96,6 dollar volt. A piac a hideg iddjarast és a kinai
gazdasagi lassulasrol sz6l6 adatot emésztette, ezek ereddje volt a szinten maradé olajar.

- Az arany viszont 1,237 dollarra sillyedt, mivel a szerepl6k ismét a Fed szikitésnek adnak nagyobb
esélyt. A mai ar az elmult két hét legalacsonyabb aranyara.
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Devizak:
- A tegnapi oldalazast kovet6en ma reggel ismét jelentésen gyengllt a forint az euréval szemben,
melynek hatasara az EUR/HUF arfolyamjegyzése ismételten 303 folé emelkedett. A kovetkezé
ellenallast jelent6 szint 304-es arfolyamnal hazodik.

- Az EUR/USD arfolyam tegnap is tovabb folytatta oldalazé mozgasat 1,35 és 1,36 kdz6tt, hasonléan a
hét els6 feléhez.

) Turbo Warrantak

> Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,8%-ot, a Hang Seng 1,4%-ot, a Shanghai index 0,5%-ot esett ma reggel els6sorban a
kedvezétlen kinai adat hatasara.

- A HSBC el6zetes januari beszerzési indexének értéke a vartnal nagyobb mértékben, 50,5 pontrol
49,6 pontra esett, ami elmarad a vart 50,3 pontos értéktél is, és ezzel a fellendiilést jelzé 50 pontos
érték ala esett.

- Az el6zetes adatok alapjan a negyedik negyedéves GDP a varakozasoknak megfelel6en 3,9%-kal
emelkedett Koreaban.

Hataridés piacok:
- Negativ hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,373 0.3% 18.8% WIG 20 2,433 0.9% -4.9%
Nasdaq Composite 4,243 0.4% 34.5% PX 1,030 0.4% 0.3%
Nasdaqg 100 3,628 0.3% 31.3% Hang Seng 22,757 -1.4% -3.7%
FTSE 100 6,826 0.1% 10.1% Russell 2000 1,181 0.5% 31.7%
RTX 1,956 0.2% -14.1% Nikkei 15,696 -0.8% 49.7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 93.13 1.4% 32.8% E.On 13.75 0.7% 1.8%
Arcelormittal 12.71 0.4% -5.2% Fiat 743 -0.4% 57.6%
Axa 19.88 0.3% 48.7% Infineon 7.73 0.1% 14.4%
Banco Bilbao 9.42 -1.3% 23.0% Linde 150.05 0.0% 12.0%
Banco Santander 6.62 -0.8% 2.9% Lufthansa 18.38 1.0% 24.2%
BASF 80.33 0.3% 9.9% Nokia 572 -1.1% 64.0%
Bayer 104.32 1.3% 43.1% Siemens 99.01 -1.3% 22.0%
BMW 85.89 0.3% 15.6% Telefonica 12.22 -1.2% 13.3%
BNP Paribas 58.78 0.1% 30.3% Thyssenkrupp 18.94 1.1% 6.3%
Commerzbank 13.05 -1.0% 7.2% Total 44.30 0.3% 12.4%
Daimler 65.97 0.3% 52.6% Unicredit 5.87 -1.4% 31.4%
Deutsche Bank 37.51 -0.4% 5.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 679 01%  49.6% 6,596 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 180 84%  80.0% 262,924 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 684 -0.1%  63.6% 67,210 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 307 0.7% -22.7% 1,242,199 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,300 27% -22.7% 54,939 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,585 -0.3% 1.2% 1,001,115 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 368 11% -32.4% 26,890 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,790 03% 28.8% 467,430 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0.0% 26.9% USA 10 éves 2.84% -2.1 102.0
Tavkozlés 47 -0.4% 8.6% EMU 10 éves 1.76% 1.9 18.5
Olaj 1,476 05% 12.6% Magyar 10 éves 5.40% -7.0 -89.0
Gyogyszer 481 -04%  23.6% Japan 10 éves 0.66% -1.3 -7.2
Szallitmanyozas 7,549 11%  31.1% USA 5 éves 1.68% -2.3 93.2
Félvezet6 92 12%  19.6% EMU 5 éves 0.84% 2.0 20.3
Kozszolgaltato 39 0.1% 7.3% Magyar 5 éves 4.51% -10.0 -134.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 0.5 54
Hadiipar 2,675 14%  53.6% EMU 3 honapos 0.16% -0.4 14.2

Magyar referenciahozamok
6.5% -
550 1 hénapja

4.5% -
Jelenlegi
3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2.85 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.22 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72,454.43 9.15% 7.94% 23.07%
ESPA Stock Global 23,107.90 8.17% 10.04% 20.22%
ESPA Stock Europe Active 43,698.09 10.02% 13.12% 20.67%
ESPA Stock Japan 22,989.74 6.71% 1.78% 26.55%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,979.01 -5.22% -0.26% -9.92%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,230.96 -0.28% 1.09% -5.87%
ESPA Stock Europe Properties 72,032.31 7.72% 9.68% 17.99%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.13 0.40% 0.81% 1.22%
ESPA Bond Intemational 6,017.08 3.18% -0.58% -3.57%
ESPA Bond Euro Corporate 52,369.23 4.72% 4.22% 6.46%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,960.03 2.87% 1.95% -2.34%
ESPA Bond Europe (EUR) 141.80 1.58% 2.30% 2.81%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.86 -0.41% 0.13% -1.90%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170.35 0.55% 1.45% -1.58%
ESPA Cash Corporate Plus 39,841.22 4.56% 4.36% 6.14%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.39 0.02% 0.12% 0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 36,796.32 0.40% -0.95% -2.22%
ESPA Stock Adriatic 1,099.80 8.01% 4.93% 1.97%
ESPA Stock Agricultural 2,584.38 7.19% 2.93% -2.03%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,917.83 1.31% 0.81% -3.49%
ESPA Stock Commodities 32,275.93 3.85% 2.99% 0.57%
ESPA Stock Istanbul 88,459.62 -23.13% -25.59% -37.85%
ESPA Stock Pharma 45,609.86 15.35% 13.79% 30.78%
ESPA Stock Russia 1,978.43 -2.71% 2.48% -7.28%
ESPA Stock Techno 10,401.13 13.53% 17.88% 28.76%
ERSTE WWF Stock Umwelt 103.66 6.69% 18.10% 37.13%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1997 0.62% 1.48% 4.00%
ERSTE Ingatlan 2.1149 1.01% 2.30% 5.63%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3241 1.23% 2.95% 6.43%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2598 2.01% 4.41% 6.26%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1374 3.56% 5.34% -3.17%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3367 1.24% 3.08% 6.48%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8126 1.56% 5.05% 10.26%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8378 -1.03% 4.44% -5.73%
ERSTE Révid Kétvény 2.8986 1.88% 4.17% 8.22%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1149 0.13% 0.29% 0.81%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0956 0.16% 0.35% 1.05%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.548856 0.53% 1.28% 3.55%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2192 0.56% 1.23% 2.84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

