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BUX 19,263 0.0% MOL 14,150 -1.0% Commerzbank 13.0 -3.3% EUR/HUF 301.81 0.2%
DAX 9,716 -0.3% Richter 4,740 1.3% BMW 86.3 -0.1% EUR/USD 1.3552 0.1%
S&P 1,839 -0.4% OTP 4,432 0.3% Nokia 5.8 -0.4% USD/HUF 222.70 0.1%

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

2014. januar 21.

94.4
1,255
5.4

0.4%
0.0%
7.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nem volt kereskedés tegnap az USA-ban

- Gyengul6 olajar, stabil arany

- 303-as arfolyamig is gyengulhet a forint

- Magéra talalt Azsia

- A horvat alkotmanybirésag gyorsitott eljarasban dént Hernadi kérelmérdél

- Horvat bankot vehet az OTP

- Tovabbi 10 bazisponttal csdkkentheti az alapkamatot az MNB

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

A tegnapi amerikai t6zsdesziinetet kdvetéen ma Ujra optimista a hangulat, mind Azsiaban, mind az éreg
kontinensen és az ujvilagban is. Ebben szerepet jatszik az, hogy a kinai jegybank atmeneti likviditast ndvelt a
bankok szamara a kinai év vége kbzeledtével (h6 vége). Ha a DAX indexre nézlink, akkor a Deutsche Bank
csufos teljesitményétdl eltekintve kb. nullaban, vagy kicsit pluszban zart volna. Hasonléan, mint Budapest
vagy Varso, vagyis tegnap valéjaban nem tortént semmi kiilénds index szinten. igy nem meglepd a mai
pozitivabb hangulat. Osszességében a nemzetkdzi és a hazai piacon is emelkedést varunk a mai napon.

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
ZEW jelenlegi helyzet (januar) Németorszag 11:00 32,4 35
ZEW varakozasok (januar) Németorszag 11:00 62 64
ZEW varakozasok (januar) Eurézéna 11:00 68,3 -
Kamatddntés (januar 21) Magyarorszag 14:00 3% 2,9%
Halliburton (EPS Q4 2013) USA piacnyitas el6tt 63 cent 88,5 cent
Texas Instruments (EPS Q4 2013) USA 22:30 36 cent 46,4 cent
IBM (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 5,497 dollar 5,999 dollar
Forest Laboratories (EPS Q3 2014) USA 13:00 -29,4 cent 3,2 cent
Johnson & Johnson (EPS Q4 2013) USA piacnyitas el6tt 112,4 cent 120,3 cent
Advanced Micro Devices (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan -14,2 cent 5,5 cent
Verizon Communications (EPS Q4 2013) USA 13:30 38 cent 65,1 cent
USA:

- Tegnap Martin Luther King napjat Ginnepelték a tengerentulon, ezért a piacok zarva tartottak.

- Ma viszont mar szamos gyorsjelentés lesz: a Halliburton, a Texas Instruments, az IBM, az AMD és a
Verizon Communications publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai bérzéken nem zajlott tul izgalmasan a tegnapi kereskedés, a zarasig oldalaztak a
piacok (FTSE100 0,1%, DAX -0,28%, CAC40 -0,1%).

Olaj, arany:
- A WTI 94,1 dollarra esett ma reggel. A piac a kinai lassulastél aggodik a leginkabb, a kinai
keresletndvekedés az elmult 22 év legalacsonyabb értéke.

- Az arany stabilan 1,250 dollar felett volt, tovabbra is a Fed politikaja a leginkabb meghatarozé. A
dollar er6sodése kismértékben negativan hatott az arany kurzusara.

Devizak:

- Tegnap a harmadik egymast kodvet6 probalkozas utan az EUR/HUF attorte a 301,1-es ellenallast, és
ezt kovetéen 301,8-ig emelkedett a devizapar jegyzése. A forint a technikai kép alapjan akar 303,8-ig
is emelkedhet, ami a december eleji arfolyamcsucs volt.

- A pénteki nagy esést kdvetben tegnap enyhén korrigalt az EUR/USD arfolyama, azonban az
emelkedés mértéke minimalis volt, ugyanis csak 1,3553-ig emelkedett vissza az arfolyam.

EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

Erste EURUSD Turbo Warrantok > Részletek

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot, a Shanghai index pedig 0,7%-ot emelkedett ma reggel.

- A kinai részvénypiacon kuléndsen jol teljesitettek a bankrészvények, miutan a jegybank kézolte, hogy
rendkivuli finanszirozast nyujt a kereskedelmi bakoknak a januar végén kezd&6dé kinai holdujévet
megel6zéen annak érdekében, hogy a megndvekedett készpénzkereslet ne okozza a bankkozi
kamatok megugrasat.

- Ajapan jegybank holnapi tlésétdl az elemz8k nem varnak valtoztatast a monetaris politikaban.
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- A thai jegybank szintén holnap ulésezik, amitél azt varjak, hogy 25 bazisponttal 2%-ra vagja a
kamatot.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —-- 30 napos mozgéa’tlgg —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 19,255 19,263 19,098 19,263 EUR/HUF 301.76 302.36 301.53 301.78
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,459 0.3% 20.6% WIG 20 2,379 0.1% -7.6%
Nasdaq Composite 4,198 0.5% 33.9% PX 1,026 -0.1% -0.4%
Nasdaq 100 3,591 -0.6% 30.9% Hang Seng 23,047 0.5% -2.3%
FTSE 100 6,837 0.1% 10.6% Russell 2000 1,168 0.0% 30.9%
RTX 1,958 0.3% -14.0% Nikkei 15,796 1.0% 47.0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2014. januar 21.

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 90.83 0.0% 29.5% E.On 13.63 0.9% -3.3%
Arcelormittal 12.85 -1.3% -5.8% Fiat 7.33 -1.5% 55.1%
Axa 19.89 -1.3% 45.6% Infineon 7.69 0.1% 14.2%
Banco Bilbao 9.66 0.5% 23.6% Linde 149.80 0.5% 12.3%
Banco Santander 6.71 0.1% 3.8% Lufthansa 18.15 1.3% 21.0%
BASF 79.95 0.7% 8.2% Nokia 5.80 -0.4% 72.0%
Bayer 102.07 0.6% 40.1% Siemens 100.50 0.2% 23.9%
BMW 86.27 0.1% 16.2% Telefonica 12.52 0.2% 14.7%
BNP Paribas 57.61 0.2% 24.0% Thyssenkrupp 18.87 -0.2% 5.0%
Commerzbank 13.00 -3.3% 2.3% Total 44.39 0.6% 12.6%
Daimler 65.96 0.1% 52.5% Unicredit 5.91 -0.8% 31.7%
Deutsche Bank 37.19 -3.2% 1.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A horvat alkotmanybirésag gyorsitott eljarasban doént Hernadi Zsolt kérelmérél. A MOL elnok-
vezérigazgatdja a zagrabi megyei birésag ellen nyujtott be keresetet, mely szerint alkotmanyellenes,
hogy csak letartéztatasa esetén adhat be keresetet az el6zetes letartéztatas ellen. A hir mutatja, hogy
mindkét fél jogi Iépések sokasagat inditja egymas ellen. Ez szamunkra azt jelenti, hogy az INA-MOL tgy
hosszasan el fog huzddni, a megegyezés egyre tavolabbinak tnik.

- Horvat lapértesilések szerint az OTP veszi meg a Banco Popolare horvat leanyvallalatat. A 35 fidkkal
rendelkezd bank mérlegféosszege 2,6 milliard horvat kuna (340 millié eurd), sajat tékéje pedig 334 millio
kuna (44 millié eurd). A sajté ugy tudja, hogy napokon belll hivatalosan is bejelenthetik a tranzakciot. A
minddssze 0,56%-0s piaci részesedéssel rendelkezd Banco Popolare Croatia kb. 6téde az OTP jelenlegi
horvéat leanyanak. A vételar a kdnyv szerinti érték 0,7-1,2-szerese lehet, de szerintlink inkdbb a sav also
széléhez kozel. A tranzakcid alapvet6en elhanyagolhaté az OTP csoport méretéhez képest, igy érdemi
hatast nem gyakorol majd az bankcsoport értékeltségére.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Magyar id6 szerint ma délutdn 1 orakor teszi k6zzé negyedéves eredményét a Forest Laboratories,
melybdl reményeink szerint megtudhatjuk, hogy a Richterrel kdzosen fejlesztett Cariprazine mikor
jelenhet meg a piacon, azok utan, hogy az amerikai gyégyszerhatésag két honapja tovabbi vizsgalati
adatokat kért be a készitményrél.

- Kamatddntd ulést tart ma az MNB monetéris tanacsa. A piac arra szamit, hogy 10 bazisponttal 2,9%-ra
csokkentik az alapkamatot.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 668 -09%  42.4% 3,163 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 167 0.0% 39.2% 50,114 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 666 -21%  53.1% 272,488 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 306 -06% -25.2% 1,155,531 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,150 -1.0% -25.5% 22,080 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,432 03%  -5.6% 431,036 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 367 -0.5% -34.9% 37,012 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,740 1.3% 26.4% 94,038 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0.3%  27.9% USA 10 éves 2.84% 24 100.2
Tavkozlés 48 -04%  10.7% EMU 10 éves 1.74% -1.2 18.6
Olaj 1,460 -03% 12.0% Magyar 10 éves 5.41% 7.0 -81.0
Gyogyszer 481 -02%  24.4% Japan 10 éves 0.69% 2.0 -4.9
Szallitmanyozas 7427 -04%  30.4% USA 5 éves 1.65% 2.2 88.7
Félvezet6 91 -1.0%  18.5% EMU 5 éves 0.82% -2.0 211
Kozszolgéltatd 38 -0.0% 6.7% Magyar 5 éves 4.54% 4.0 -125.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% 1.3 6.6
Hadiipar 2,624 -0.0%  52.2% EMU 3 honapos 0.16% 2.3 14.1
Magyar referenciahozamok
6.5% -
1 hénapja
5.5% A
4.5% -

Jelenlegi

3.5%
2.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 71,737.86 8.21% 6.75% 22.31%
ESPA Stock Global 22,877.43 7.38% 8.61% 18.97%
ESPA Stock Europe Active 43,440.94 10.18% 11.85% 19.82%
ESPA Stock Japan 22,793.18 4.54% 2.08% 25.36%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,699.82 -5.45% -1.27% -10.23%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,034.70 -0.96% 2.06% -5.92%
ESPA Stock Europe Properties 71,457.74 7.14% 8.87% 16.15%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.11 0.44% 0.78% 1.17%
ESPA Bond Intemational 5,963.84 0.93% -1.47% -5.55%
ESPA Bond Euro Corporate 51,959.42 3.67% 3.55% 4.69%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,615.38 2.13% 1.80% -3.56%
ESPA Bond Europe (EUR) 141.68 1.98% 2.24% 2.36%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.83 -0.16% 0.05% -2.02%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170.26 1.01% 1.42% -1.66%
ESPA Cash Corporate Plus 39,550.30 3.23% 3.89% 4.70%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.39 0.04% 0.13% 0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 36,715.82 -0.63% -0.99% -3.05%
ESPA Stock Adriatic 1,089.26 6.01% 4.11% 1.14%
ESPA Stock Agricultural 2,566.68 6.97% 1.57% -2.48%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,913.72 0.01% 0.54% -4.06%
ESPA Stock Commodities 32,033.82 3.11% 2.19% -0.09%
ESPA Stock Istanbul 88,332.21 -21.38% -26.21% -37.52%
ESPA Stock Pharma 45,110.93 13.78% 12.55% 28.76%
ESPA Stock Russia 1,964.88 -2.85% 2.28% -7.13%
ESPA Stock Techno 10,284.76 13.02% 15.80% 26.65%
ERSTE WWF Stock Umwelt 103.61 9.09% 18.30% 37.89%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1994 0.63% 1.49% 4.06%
ERSTE Ingatlan 2.1144 1.02% 2.31% 5.69%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3236 1.29% 2.99% 6.48%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2591 2.13% 4.40% 6.79%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1301 3.49% 4.92% -1.49%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3363 1.31% 3.13% 6.46%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8234 2.42% 5.85% 10.72%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8495 1.20% 6.30% -6.23%
ERSTE Révid Kétvény 2.8968 1.95% 4.21% 8.32%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1149 0.13% 0.29% 0.82%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0956 0.16% 0.36% 1.08%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.548696 0.53% 1.29% 3.61%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2191 0.57% 1.24% 2.89%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

