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BUX 19,460 0.2% MOL 14,510 1.5% Commerzbank 13.6 -1.7% EUR/HUF 300.57 0.1% Olaj($) 940 0.2%
DAX 9,718 -0.2% Richter 4,720 -0.7% BMW 85.6 0.4% EUR/USD 1.3620 0.1% Arany ($) 1,242  0.0%
S&P 1,846 -0.1% OTP 4,479 0.0% Nokia 5.9 -0.5% USD/HUF 220.70 0.0% 10Y hozam 5.44 -0.0

elbzb napi zaré adatok

- Oldalazassal telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon

- AKkdolaj és az arany arfolyama is oldalazott

- 301 folétt fordult a forint

- Vegyes kép Azsiaban

- Ujraindultak a targyalasok a MOL és a horvat kormany kozott

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

A legszembet(inbbb esemény nyilvan a Best Buy zuhanasa volt a tegnapi napon. Az értékesités az Gnnepi
idészakban 0,8 szdzalékkal csdkkent, aminek kdszdnhetben majdnem 29 szazalékot zuhant a papir. Persze
ehhez az is hozzatartozik, hogy az Gzemi marzs kilatasokat a jelenlegi 5,7 szazalékrol 175-185 bazisponttal
csokkentette a vallalat. igy az elemz6k azonnal vagtak is az egy részvényre jutd eredmény kilatasokat: kb.
0,6 dollarral, ami a részvény fair értékben 8 dollar kériil van. igy meglepd, hogy 10,7 dollart esett az arfolyam.
Persze a zaras utani kereskedésben mar mintegy 0,5 dollart le is dolgozott a fenti kildnbségbél. Persze azért
alakult ki ekkora eladasi hullam, mert az elmult egy évben mintha kétélen huzték volna az arfolyamot, amely
kdzel megharomszorozodott. Még a hatalmas eséssel is megmaradt a duplazodas év/év alapon. Ezzel azért
foglalkozunk részletesen, mert ravilagit a kockazatokra. Ha homok keril a gépezetbe, és egy cég vagy index
esetében a kilatasok valamilyen oknal fogva nem ugy alakulnak, ahogy azt a befekteti kozdsseég elképzeli,
akkor jelent6s arfolyam reakciokra szamithatunk az elmult év és idei évelejei erételjes emelkedést kdvetéen.
Ez csak abbdl jon, hogy sok a long pozicid, hiszen az arazasok igazandibdl még nem szalltak el. A Best Buy
esetében is 13-as P/E ratardl beszélhetlink, amely jovére 10 kortli értékre csdkkenhet. A mai napra tekintve
az er8s mozgasokat hozé masodik/harmadik hét utdn megnyugvast varunk, amely kis mozgasu, oldalazé
piacot sugall itthon és kilféldon is.

S SP500 index forintban, long és short iranyban is!

= Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
Megkezdett hazépitések (december) USA 14:30 1091 ezer 990 ezer
Kiadott épitési engedélyek (december) USA 14:30 1007 ezer 1014 ezer
Ipari termelés (december, ho/ho) USA 15:15 1,1% 0,3%
Michigani Egyetem fogyaszt6i bizalmi index (januar, el6zetes) USA 15:55 82,5 83,5
Bank of New York (EPS Q4 2013) USA 12:30 55,5 cent 54,1 cent
General Electric (EPS Q4 2013) USA 12:30 45,4 cent 53,4 cent
Morgan Stanley (EPS Q4 2013) USA 13:15 446 cent 44 cent
USA:

J6 makradatok és vegyes vallalati hirek mellett oldalaztak tegnap a vezet6 tengerentuli indexek (Dow
-0,39%, Nasdaq 0,1%, S&P500 -0,13%).

Az Intel tegnap publikalta negyedéves szamait, a bevételek 3%-kal haladtdk meg a tavalyi negyedik
negyedévest, és a 13,7 milliard dollaros varakozast is meghaladta a 13,83 milliard dollaros érték. Az
egy részvényre jutdo eredmény azonban elmaradt a varttdl, 52 cent helyett 51 cent lett. A zaras utani
kereskedésben 3,5%-ot veszitett értékéb6l az Intel annak ellenére, hogy a menedzsment
megerdsitette a folyd negyedévre vonatkozé varakozasat, ami egybevag az elemzéi konszenzussal.

A Citigroup gyorsjelentése gyengébb lett a vartnal, a tisztitott részvényenkénti profit 82 cent lett a vart
95 cent helyett. Az arbevétel 17,8 milliard dollarra sullyedt, az elemz&k varakozasa 18,3 milliard dollar
volt.

A Goldman Sachs 4,6 dollaros részvényenkénti profitot jelentett az elmult negyedévre, ami jécskan
felilmulja az elemzék 4,22 dollaros varakozasat. A 8,7 milliard dollaros arbevétel is meghaladja a 7,8
milliard dollaros konszenzust.

Kbzel 29%-ot veszitett értékébdl tegnap a Best Buy, miutan a tarsasag kiabranditd értékesitési
szamokat kozolt a karacsonyi szezonra vonatkozoéan.

A Philadelphiai Fed index az el6z6 havi 3 pontrdl 9,3 pontra emelkedett januarban, mikézben az
elemz6k 8,7 pontra szamitottak.

A friss munkanélkuli segélykérelmek szama 2 ezer fével 326 ezerre csdkkent mult héten, mikézben
az elemzdk 328 ezerre szamitottak.

A szenatus tegnap jovahagyta a kormany mikodését szeptember 30-ig biztositd koltségvetési
torvényt.

Ma nyitas el6tt Bank of New York, a General Electric és a Morgan Stanley gyorsjelentését publikaljak.
Decemberi ipari termelési adatokat és a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének el6zetes
januari értékét is ma publikaljak.

Eurépa:

Mérsékelt minuszban zartak tegnap a nyugat-eurdpai boérzék (FTSE100 -0,07%, DAX -0,16%,
CAC40 -0,3%).

Olaj, arany:

Oldalazassal telt a kereskedés az arany piacan, az arfolyam 1.236-1.244 dollar kéz6tt mozgott. A
reggeli rakban sem toértént érdemleges mozgas a nemesfémben.

A hét eleji olajemelkedés utan tegnap enyhe korrekciot lathattunk a kéolaj piacan, az arfolyam 93,3
dollarrdl 94,1 dollarig sullyedt.
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Devizak:
- A forint arfolyama tegnap 301,35-ig emelkedett, de ezzel csak minimalisan kerlt a multkori lokalis
csucs, 301,2 félé, majd innen hirtelen megfordult, és 300,6-ig korrigalt az EUR/HUF jegyzése.

- Visszafogott mozgés volt tapasztalhaté az EUR/USD arfolyamban, ami a szerdai letérést kdvetéen
csak oldalazott tegnap. Az arfolyam 1,3605-r8l 1,3620-ra emelkedett.

> Részletek

Tavol-Kelet:

- A Hang Seng 0,8%-otemelkedett, mik6zben a Shanghai index 1%-0s, a Nikkei pedig 0,1%-0s eséssel
zarta a hetet.

- A tiltas eltorlését kdvetben, egy év kihagyas utan, dj IPO volt a shanghai t6zsdén. Az Gjonnan
deb(talé Neway Valve arfolyama kil6tt, és tdébb mint 30%-ot emelkedett.

- Gyengén teljesitettek a kinai t6zsdén a bankpapirok, miutan az ICBC, ami mérlegfé6sszeg alapjan a
legnagyobb bank a vilagon, ismételten megtagadta, hogy kimentse azon befektetéket, akiknek 3
milliard juan étékben értékesitett befektetési termékeket. Ez ismét ravilagitott az arnyék bankrendszer
kockazataira.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgoatlag
o 31

21,000

19,500 -
= L‘V‘. DD‘?‘H'
§ .
~ 18,000 -
O
h=4
i
16,500 - r 20
285 4
r10
15,000 WMMHMHM 0o 280 : | :
okt. 16. nov. 18. dec. 17. okt. 15. nov. 14. dec. 16. jan. 15.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
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http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,417 0.4% 20.7% WIG 20 2,402 0.2% -6.4%
Nasdaq Composite 4,219 0.1% 34.5% PX 1,026 -1.0% -1.6%
Nasdagq 100 3,611 0.0% 31.5% Hang Seng 23,190 0.9% -0.6%
FTSE 100 6,815 0.1% 11.1% Russell 2000 1,173 0.2% 31.8%
RTX 1,942 0.1% -14.0% Nikkei 15,734 -0.1% 48.3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas véltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 90.36 0.6% 27.4% E.On 13.66 -1.0% -2.2%
Arcelormittal 12.99 1.8% 0.9% Fiat 719 3.4% 59.7%
Axa 20.15 1.7% 47.0% Infineon 7.65 -0.1% 14.0%
Banco Bilbao 9.68 2.5% 24.5% Linde 149.45 1.0% 12.8%
Banco Santander 6.73 -1.4% 4.4% Lufthansa 18.38 -1.3% 25.2%
BASF 79.22 1.0% 8.0% Nokia 5.86 -0.5% 71.3%
Bayer 101.30 0.6% 38.9% Siemens 99.39 -1.8% 23.4%
BMW 85.59 0.4% 16.1% Telefonica 1242 -0.2% 13.4%
BNP Paribas 58.50 -1.8% 28.2% Thyssenkrupp 18.77 1.5% 1.7%
Commerzbank 13.56 1.7% 8.9% Total 43.70 -0.5% 10.0%
Daimler 65.51 0.2% 49.3% Unicredit 6.01 -2.3% 38.4%
Deutsche Bank 39.64 0.9% 8.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Tegnap Ujraindultak a targyalasok a MOL és a horvat kormany kozott. A MOL mar korabban is
szorgalmazta a targyalasok felgyorsitédsat. A felek az INA-nal megvaldsitandd upstream fejlesztésekrdl is
beszéltek. Molnar Jbézsef vezérigazgaté elmondta, hogy hamarosan megkapjak a sziikséges
engedélyeket, igy az INA tovabbi mintegy napi 4300 hordéval névelheti a termelést révid tavon, ami
kozéptavon akar a 9000 hordot is elérheti. Ez mindenképpen el6relépésnek tekinthetd, hiszen a
beruhazasok mar készen vannak, és az engedélyek birtokaban a MOL profitot is realizalhat majd rajta.
Az INA iranyitasi jogait érinté kulcsfontossagu kérdés azonban tovabbra sem kerult napirendre.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Toth Péter, a PannErgy vezérigazgatéja interjut adott a Portfolio.hu-nak. Az interju alapvetéen nem
tartalmazott Uj informéaciot, a vezérigazgaté a cég mar ismert, folyamatban 1évd projektjeir6l és
stratégiajarol beszélt.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 677 1.0% 51.1% 50,917 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 168 06% 37.7% 76,719 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 660 22% 51.7% 194,900 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 308 -1.0% -24.0% 2,013,427 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,510 15% -23.2% 207,648 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,479 -0.0%  -3.8% 917,566 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 375 42% -33.2% 72,444 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 fellilvizsgalat alatt
Richter 4,720 -0.7%  27.4% 379,419 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0.6%  28.4% USA 10 éves 2.84% -0.4 95.8
Tavkozlés 48 04% 11.8% EMU 10 éves 1.78% -4.6 214
Olaj 1,465 -01%  12.5% Magyar 10 éves 5.44% -0.0 -73.0
Gyogyszer 482 04%  24.1% Japan 10 éves 0.67% -0.6 -7.2
Szallitmanyozas 7457 -06% 31.2% USA 5 éves 1.64% -0.3 84.7
Félvezet6 92 -05%  19.3% EMU 5 éves 0.87% -5.0 29.0
Kozszolgaltato 38 0.7% 7.5% Magyar 5 éves 4.62% -2.0 -118.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% -0.3 4.8
Hadiipar 2,624 03% 52.2% EMU 3 honapos 0.16% 1.2 13.3
Magyar referenciahozamok
6.5% -
1 hénapja
55% -
4.5% -

Jelenlegi

3.5%
2.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.16 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 71,836.68 7.20% 8.36% 22.70%
ESPA Stock Global 22,941.45 7.01% 10.33% 19.53%
ESPA Stock Europe Active 43,525.38 10.39% 14.25% 20.61%
ESPA Stock Japan 22,587.07 4.04% 0.96% 22.64%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,878.97 -6.45% -0.85% -8.75%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,982.00 -2.19% 2.03% -5.76%
ESPA Stock Europe Properties 70,232.84 5.75% 9.56% 14.22%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.06 0.46% 0.79% 1.12%
ESPA Bond Intemational 5,922.31 -0.02% -1.26% -5.80%
ESPA Bond Euro Corporate 51,676.07 3.24% 4.15% 4.20%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,435.88 2.12% 3.13% -3.83%
ESPA Bond Europe (EUR) 141.04 1.78% 1.93% 1.87%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.64 0.00% 0.07% -2.21%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169.73 1.20% 1.20% -2.02%
ESPA Cash Corporate Plus 39,459.05 2.84% 4.78% 4.49%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.34 0.01% 0.10% -0.02%
ESPA Cash Emerging Markets 36,726.14 -0.62% 0.11% -2.93%
ESPA Stock Adriatic 1,087.16 5.65% 6.17% 1.01%
ESPA Stock Agricultural 2,573.74 6.84% 3.01% -1.93%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,901.03 -1.72% 0.58% -4.35%
ESPA Stock Commodities 31,755.84 1.66% 3.08% -0.63%
ESPA Stock Istanbul 92,300.36 -17.85% -23.65% -32.99%
ESPA Stock Pharma 44,735.67 12.60% 12.70% 28.06%
ESPA Stock Russia 1,961.09 -4.57% 2.65% -6.72%
ESPA Stock Techno 10,294.97 11.77% 14.73% 27.79%
ERSTE WWF Stock Umwelt 103.33 8.57% 18.63% 37.53%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1989 0.63% 1.51% 4.05%
ERSTE Ingatlan 21135 1.02% 2.33% 5.67%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3233 1.31% 2.99% 6.49%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2585 2.29% 4.61% 6.92%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1378 4.89% -1.15% 0.06%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3360 1.32% 3.13% 6.45%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8147 2.81% 4.62% 9.94%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8455 0.79% 6.00% -5.67%
ERSTE Révid Kétvény 2.8957 2.02% 4.19% 8.25%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1148 0.13% 0.29% 0.82%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0955 0.16% 0.36% 1.07%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.548369 0.53% 1.31% 3.60%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2188 0.58% 1.24% 2.88%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

