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BUX 19,423 0.0% MOL 14,300 -0.7% Commerzbank 13.8 25% EUR/HUF 300.19 0.4% Olaj($) 942 1.7%
DAX 9,734 2.0% Richter 4,751 -0.6% BMW 85.2 1.2% EUR/USD 1.3605 -0.5% Arany ($) 1,242 0.3%
S&P 1,848 0.5% OTP 4,481 0.9% Nokia 5.9 1.4% USD/HUF 220.62 0.9% 10Y hozam 5.44 -2.0

elbzb napi zaré adatok

- Folytatédik a j6 hangulat a tengerentulon

- Kéthetes maximumon az olaj, nem valtozott az arany ara
- Nagyot er6sddott a dollar

- Oldalazé mozgéas Azsiaban

- Spéder tovabb névelte részesedését az FHB-ben

- Emelkedésre szamitunk a BET-en

Uj csucson a DAX és az S&P500 index. Gyakorlatilag két nap hajraval sikeriilt a 20 napos mozgdatlagok
koérnyékérél az ujabb rekordot bedllitani, amely a piac erejét sugallja megint. Raadasul a DAX egy rést
hagyott 9.541 és 9.582 pont kdz6tt. Hasonlé igaz az S&P500 indexre is. Az utdbbi 1.839,3 és 1.840,5 pont
kdzott hagyott hézagot. Mindekdzben a fent emlitett indexek 13,4-es és 15,6-os P/E ratan forognak a 2013-as
eredményvarakozasokkal. Ez azt jelenti, hogy az elmult hetekben az eredményvarakozasok ndvekedtek,
hiszen az értékeltségi szint annak ellenére csdkkent, hogy az indexek emelkedtek, és Uj csucsra futottak.
Vagyis az eredményvarakozasok emelkedése is szerepet jatszik most mar a részvénypiacok jo
teljesitményében. S csakugyan, ha a Vilagbank altal megfogalmazott GDP ndvekedési kilatas emelésére, az
amerikai munkanélkuliség erételjes csokkenésére, vagy a bézs kdnyv pozitiv hangvételére gondolunk, akkor
az emelkedést jogosnak kell talalnunk. Raadasul inflaciés nyomas tovabbra sincs. Igy a piacok azon ritka
allapotban vannak, amikor a profitok béviilnek, a kockazati prémium csdkken, és a hozamok is tartésan
alacsonyan vannak. llyen bika megnyilvanulas utan nem is varhatunk mast a mai napra, mint valamiféle
tovabbi emelkedést itthon és a nemzetkozi piacokon is. Persze a tegnapi ugrast kdvetéen a német és az
amerikai piacon is visszafogottabb lehet a vételi aktivitas.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' il !-'ﬂl'.' Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!

> Részletek
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Fogyasztéi arindex (december, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 1,4% 1,4%
Fogyasztéi arindex (december, év/év, végleges) Eurdézéna 11:00 0,8% 0,8%
Maginflacio (december, év/év, végleges) Eurézéna 11:00 0,7% 0,7%
Fogyasztéi arindex (december, év/év) USA 14:30 1,2% 1,5%
Maginflacié (december, év/év) USA 14:30 1,7% 1,7%
Friss munkanékilisegély kérelmek (januar 11) USA 14:30 330 ezer 328 ezer
Tartds munkanélkilisegély kérelmek (januar 4) USA 14:30 2865 ezer 2850 ezer
Bloomberg gazdasagi varakozasok (januar) USA 1545 -11 -
Bloomberg fogyasztéi elégedettség (januar 12) USA 1545 -28,4 -
Philadelphia-i Fed index (januar) USA 16:00 7 8,7
NAHB hazarindex (januar) USA 16:00 58 58
Citigroup (EPS Q4 2013) USA 14:00 101,3 cent 95,3 cent
Intel (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 47,2 cent 51,8 cent
Goldman Sachs (EPS Q4 2013) USA 13:30 5,453 dollar 4,18 dollar
American Express (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 109 cent 125 cent
USA:

- A kedvezb gazdasagi és vallalati hireknek kdszonhetéen folytatddott a j6 hangulat a tengerentuli
borzéken (Dow 0,66%, Nasdaq 0,76%, S&P500 0,5%).

- A Dow Jones index tagjainak tdbbsége emelkedéssel zart, a JP Morgan (3,1%) és a Microsoft (2,8%)
mutatta a legjobb teljesitményt.

- Tegnap este 8 o6rakor publikalta a Fed a Bézs Konyvét, amelybdl kiderllt, hogy a tengerentuli
gazdasag egyenletesen ndvekedett tovabb az év utolsé hénapjaiban. A befektetbk szamara kedvezd
hir, hogy a kilatdsok tovabbra is pozitivak.

- Lényegesen jobb lett a New York-i Fed feldolgozdéipari indexe, mert a vart 4 pont helyett 12,5 pontra
emelkedett a mutato az el6z6 havi 2,2 pontrol.

- A Bank of America publikalta tegnap negyedéves szamait. Az arbevétel 22,3 milliard dollar lett a vart
21,24 milliard dollarral szemben, mikdzben a részvényenkénti profit 29 cent lett az elbre jelzett 27
centtel szemben. Az 6sszes profit 3,44 milliard dollar lett a tavalyi 732 millid dollarhoz képest. A
negyedévet 2,3 milliard dollaros egyszeri tétel terhelte. Az arfolyam 2,3%-ot emelkedett tegnap.

- A szokasos heti munkanélkuliségi kérelmek mellett inflaciés adatot és a Philadelphiai Fed index
januari értékét is publikaljak.

- A Citigoup, az Intel, a Goldman Sachs és az American Express publikalja ma negyedéves szamait.

Eurépa:
- Nagy emelkedést lattunk tegnap a nyugat-eurépai bérzéken (FTSE100 0,79%, DAX 2,03%, CAC40
1,35%).

- Tegnap német inflaciés adatokat publikaltak, ami megfelelt a varakozasoknak, a decemberi éves
inflacié 1,4% volt.

Olaj, arany:
- 94 dollar folé emelkedett a WTI arfolyama kdészdnhetéen a 7,66 millié hordds készletcsdkkenésnek,

ami jelentdsen meglepte a piacot. A készletek mar a hetedik hete csdékkennek, és az adat joval felette
van az 1,3 millié hordés varakozasoknak.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Cerifikatok > Részletek
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- Az arany ara 1,240 dollaron volt ma reggel, ami léenyegében a tegnapi zaréarnak felel meg. A
varakozasok szerint ndvekvd igény lehet Azsiabdl az aranyra, amit ellensulyozhat a csdkkend
befektetési aranykereslet.

Devizak:

- Areggeli érakban az EUR/USD éarfolyam lefordult a 20 napos mozgdatlagrél, amit délutan egy Ujabb
dollarer6sddési hullam kovetett. A nap soran a dollar 1,3679-r8l 1,3605-ig er8s6détt az eurdval
szemben. Az este megjelent alapjaban optimistanak tekintheté Bézs kényv nem okozott jelentésebb
mozgast a devizapiacon.

- A 30 napos mozgdatlagrol elpattanva a 300-as Iélektani érték folé emelkedett az EUR/HUF arfolyam,
ami 300,2-es arfolyamon zarta a tegnapi kereskedést. Ma reggel tovabb gyengiilt hazai
fizetbeszkdzink és az arfolyamjegyzés mar 300,6 kdérnyékén alakul. A kdvetkezd jelentésebb szint
302,2 kdérnyékén huzodik, mig a januar eleji felsziras maximuma 301,1 volt, ezek jelenthetnek
ellenallast a forint szamara.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,4%-ot csdkkent, a Hang Seng 0,4%-ot emelkedett a ma reggeli kereskedésben, mig a
Shanghai index 0,1% koruli mérsékelt pozitiv elmozdulast tudott felmutatni.

- A kinai Kereskedelmi Minisztérium szovivje azt mondta, hogy a kormany tamogatni szandékozik az
export vallalatokat, de részletekkel nem szolgalt. A kinai export 2013-ban 7,9%-kal, az import 7,3%-
kal emelkedett az évvel korabbi id6szakdhoz képest. Mindkét érték alatta marad a hivatalos 8%-os
célnak.

- Az ausztral munkanélkiliségi rata valtozatlanul 5,8%-on maradt decemberben, de az aktivitasi rata a
korabbi 64,8%-rol 64,6%-ra csokkent.

Hataridds piacok:
- A Dow és az S&P hataridés indexek minimalis minuszban, mig a tébbi hataridés piac a pozitiv
tartomanyban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,482 0.7% 22.0% WIG 20 2,397 0.8% -6.6%
Nasdaq Composite 4,215 0.8% 35.2% PX 1,036 1.2% -0.3%
Nasdagq 100 3,610 0.8% 32.0% Hang Seng 22,985 0.4% -1.6%
FTSE 100 6,820 0.8% 11.7% Russell 2000 1,171 0.7% 32.8%
RTX 1,959 0.2% -12.6% Nikkei 15,747 -0.4% 48.6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 90.89 0.0% 30.0% E.On 13.80 2.0% -0.4%
Arcelormittal 12.77 1.7% -0.5% Fiat 6.95 2.1% 64.0%
Axa 20.50 2.0% 52.2% Infineon 7.66 0.8% 16.0%
Banco Bilbao 9.93 4.0% 27.8% Linde 147.96 0.4% 13.0%
Banco Santander 6.83 0.2% 6.2% Lufthansa 18.62 4.9% 29.6%
BASF 78.42 0.8% 8.5% Nokia 5.89 1.4% 69.5%
Bayer 101.90 3.5% 40.2% Siemens 101.25 2.4% 25.9%
BMW 85.22 1.2% 16.6% Telefonica 12.44 1.1% 14.1%
BNP Paribas 59.56 3.2% 34.7% Thyssenkrupp 18.49 0.6% 2.6%
Commerzbank 13.79 2.5% 11.3% Total 43.91 0.5% 10.1%
Daimler 65.66 2.9% 50.2% Unicredit 6.15 2.7% 45.0%
Deutsche Bank 39.98 2.7% 9.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Dr. Spéder Zoltan, az FHB igazgatésagi elndkének kdzvetlen befolyasa alatt allo6 A64 Vagyonkezeld kft.
2014. januar 13-an tézsdén kivili forgalomban 1,93 eurds atlagaron 6sszesen 2.435.000 darab FHB
részvény vasarolt. A tranzakciot kdvetéen Spéder Zoltan kdzvetve 13.181.468 darab (19,99%) FHB
részvényt birtokol.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 670 26%  50.6% 143,612 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 167 50% 28.5% 283,098 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 646 09%  47.8% 105,578 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 311 0.0% -23.0% 561,207 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,300 -0.7% -22.3% 53,924 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,481 09%  -1.4% 1,091,870 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 360 -1.4% -36.3% 19,591 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 fellilvizsgalat alatt
Richter 4,751 -06%  28.1% 470,249 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 12%  29.2% USA 10 éves 2.88% -0.7 106.5
Tavkozlés 48 12% 11.6% EMU 10 éves 1.83% 1.1 31.6
Olaj 1,467 -06%  13.4% Magyar 10 éves 5.44% -2.0 -66.0
Gyogyszer 480 -0.0% 24.6% Japan 10 éves 0.68% 1.1 -7.9
Szallitmanyozas 7,504 0.6%  33.0% USA 5 éves 1.67% -0.3 93.1
Félvezet6 92 05%  23.4% EMU 5 éves 0.92% 1.7 33.2
Kozszolgaltato 38 -0.2% 7.2% Magyar 5 éves 4.64% 17.0 -112.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 0.9 52
Hadiipar 2,617 0.8%  53.8% EMU 3 honapos 0.14% 0.8 12.2
Magyar referenciahozamok
6.5% -
1 hénapja
5.5% A
4.5% -

Jelenlegi

3.5%
2.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.15 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,622.23 6.59% 7.16% 20.48%
ESPA Stock Global 22,531.00 5.73% 9.05% 16.69%
ESPA Stock Europe Active 42,803.23 8.36% 12.86% 17.95%
ESPA Stock Japan 22,091.80 1.09% -1.10% 21.38%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,380.87 -7.85% 0.78% -10.93%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,310.00 -3.93% 1.35% -7.86%
ESPA Stock Europe Properties 69,550.02 4.94% 8.23% 12.73%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.05 0.45% 0.78% 1.10%
ESPA Bond Intemational 5,906.88 -0.47% -1.53% -6.30%
ESPA Bond Euro Corporate 51,440.96 2.28% 3.76% 3.22%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,092.30 1.18% 3.18% -4.85%
ESPA Bond Europe (EUR) 141.10 1.74% 2.04% 1.97%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.72 0.26% 0.16% -2.03%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169.79 1.60% 1.53% -1.93%
ESPA Cash Corporate Plus 39,250.74 1.95% 4.29% 3.38%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.35 0.04% 0.10% -0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 36,582.63 -1.15% 0.15% -3.77%
ESPA Stock Adriatic 1,078.60 4.11% 5.42% 1.37%
ESPA Stock Agricultural 251573 4.80% 1.01% -4.52%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,879.33 -3.66% 0.17% -6.06%
ESPA Stock Commodities 31,368.92 0.84% 2.73% -2.20%
ESPA Stock Istanbul 91,340.05 -18.70% -22.63% -33.51%
ESPA Stock Pharma 44,237.38 11.96% 11.83% 26.44%
ESPA Stock Russia 1,927.13 -6.05% 3.00% -9.19%
ESPA Stock Techno 10,086.81 10.03% 13.06% 24.03%
ERSTE WWF Stock Umwelt 101.35 6.95% 16.79% 35.53%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1987 0.62% 1.51% 4.06%
ERSTE Ingatlan 2.1133 1.02% 2.33% 5.69%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3232 1.30% 2.99% 6.47%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2578 2.33% 4.62% 6.73%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1382 3.29% -2.40% -0.55%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3359 1.31% 3.15% 6.40%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8126 2.70% 4.10% 10.13%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8435 0.88% 6.16% -7.15%
ERSTE Révid Kétvény 2.8955 2.02% 4.17% 8.27%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1148 0.13% 0.30% 0.82%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0955 0.16% 0.36% 1.08%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.548286 0.52% 1.31% 3.61%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2188 0.59% 1.25% 2.89%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

