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BUX 19,430 0.1% MOL 14,400 0.1%

Commerzbank 13.5 -0.5% EUR/HUF 298.96 0.1%

DAX 9,541 0.3% Richter 4,780 0.4%

BMW 84.2 03% EUR/USD 1.3679 0.1%

S&P 1,839 1.1% OTP 4,440 -0.4%

Nokia 5.8 -25% USD/HUF 218.55 0.0%

2014. januar 15.

Olaj ($) 926 0.9%
Arany ($) 1,245 0.6%
10Y hozam 5.46 3.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Meredeken emelkedett a tengerentuli piac a tegnapi kereskedésben

- Nem mozdult az amerikai kénnydolaj, csbkkent az arany ara

- 300 folétt is jart a forint
- Ledolgozta tegnapi esését a Nikkei

- Emelkedés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Komoly akciot mutatattak fel tegnap a piacok. A kezdeti 1 szazalék korlli esésbdl a nap végére a pozitiv
tartomanyba fordultak. Az index 30 pontra megkozelitette a 20 napos mozgdatlagot, és igy gyakorlatilag azt
lehet mondani, hogy onnan fordult (pattant) az arfolyam. Vagyis még mindig a bika er6k az erGsebbek a
piacon. A konszolidacié tovabbra is a mozgdatlagok folétt zajlik, ami erére utal. Ugyanez igaz a Dow Jones és
az S&P500 indexekre. Persze a tengerentulon a varakozasoknal jobb negyedéves eredmények és a pozitiv
meglepetés a decemberi kiskereskedelmi forgalomban szintén segitette a piacok emelkedését. Ezt még a
dallasi Fed kormanyzd negativ megjegyzése se tudta elrontani. Az elmult napokban a BUX viselkedése is
megvaltozott. Az eddigi leszakadas helyett egylttmozgas alakult ki a nemzetkdzi piacokkal. Ez pedig j6 jel a
jovére nézve. Pedig az index a 19.700 pontos ellendllas szinthez kdzel van, ahonnan akar meg is probalhatna
lefordulni, bar eddig elkertilte ezt a mozgast. A mai napon is emelkedést varunk a hazai t6zsdeindextol.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i !-'ﬂl'.' Dijmente: di arfolyam ér az Erste Marketen!

> Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Fogyasztéi arindex (december, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 0,9% 0,4%
Jelzaloghitel igénylések (januar 10) USA 13:00 2,6% -
New-Y orki feldolgozdipari index (januar) USA 14:30 98% 350%
Termel6i arindex (december, év/év) USA 14:30 0,7% 1,1%
Termel&i arindex élelmiszer és energia nélkil (december, év/év) USA 14:30 1,3% 1,3%
Ké&olajkészletek (janudr 10, hordo) USA 16:30 -2675 ezer -1300 ezer
Benzinkészletek (januar 10, hordd) USA 16:30 6243 ezer 2500 ezer
Bank of America (EPS Q4 2013) USA 13:00 35,4 cent 26,7 cent
USA:

A gyenge hétkezdés utan tegnap lendiiletes emelkedés vette kezdetét a tengerentuli borzéken, és az
indexek ledolgoztak a hétféi minuszokat (Dow 0,71%, Nasdaq 1,69%, S&P500 1,09%).

Ujabb tranzakciét jelentett be a Google, 75 millié dollarért egy szélfarmot vasarolt a tarsasag, amely
56 ezer haztartas aram ellatasara képes.

Tegnap publikalta negyedik negyedéves gyorsjelentését a JPMorgan. Az arbevétel a vart 23,68
milliard dollar helyett 24,112 milliard dollar lett. A részvényenkénti profit is jobb lett a varakozasoknal:
1,37 dollar helyett 1,4 dollar. Az 5,3 milliard dollaros netté eredményt az 1,1 millidrd dollaros jogi
koltség és az 1,2 milliard dollaros hiteleken és befektetéseken elszamolt értékvesztés rontotta.
Javitotta a nyereséget a Visa részvényeinek eladasa (0,8 milliard dollar) és a 0,77 milliard dollar
értékben felszabaditott céltartalék.

A Wells Fargo egyszeri tételek nélkdli nyeresége 5,37 milliard dollar lett, az 1 dollaros
részvényenkénti profit meghaladja a 98 centes varakozast.

A decemberi kiskereskedelmi forgalom jél alakult az USA-ban, a vart 0,1% helyett 0,2%-kal boviilt a
forgalom.

A dallasi Fed elndk, Richard Fischer tegnap azt mondta, hogy megduplazna a ,tapir” méretét, ami azt
jelenti, hogy a legutdbbi 10 milliard dollar helyett 20 milliard dollarral kellene csdkkenteni a kdvetkezd
Ulésen az eszkdzvasarlasi program méretét. A dallasi Fed elndk szerint fontos dolog lenne, hogy a
Fed mérlegf66sszegének névekedése lassuljon, mert az év végén mar meghaladta a 4000 milliard
dollart.

A Vilagbank kozzétette a legfrissebb ndvekedési elbrejelzését, és a korabban vart 3% helyett 3,2%
lehet a globalis GDP bévilés idén, majd ezt kdvetéen 3,4 és 3,5%-o0s lehet a ndvekedés.

Ma délutan a Bank of America publikdlja negyedéves szamait, ezenkivil a termeléi arindex
decemberi értékét és a New-Yorki feldolgozdipari index januari értékét publikaljak.

Eurépa:

Az eurdpai piacon is j6 hangulatban telt a kereskedés, de az USA-hoz képest mérsékeltebb pluszokat
lathattunk (FTSE100 0,15%, DAX 0,32%, CAC40 0,25%).

Az eurd zéna GDP ndvekedése 1,1% lehet a vilagbank szerint.

Olaj, arany:

A WTI 92,6 dollaron volt ma reggel, ami Ilényegében a tegnapi arszintet jelenti. A nyersolaj készletek
1,3 millié horddval csdkkentek a hirek szerint.

Az arany esetében tovabbra is a Fed politikajara figyelnek a befektetdk: tegnap az elmult napok
emelkedése utan kismértékben gyengult az arany 1,240 dollarig.
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Devizak:

- Tegnap napon belll 300,21-es arfolyamig felszurt az EUR/HUF jegyzése, ezt kdvetéen azonban
gyorsan magara talalt a forint arfolyama as ma reggelre visszatesztelte a 30 napos mozgodatlag
299,15-0s értékét.

- Nem produkalt tegnap érdemi elmozdulast az EUR/USD arfolyama, azonban az elmult napok
oldalazasat kdvetéen ma reggel a 20 napos mozgdatlagrél lefordult az arfolyam, és egészen 1,3636-
ig esett.

Profitaljon a devizapar mozgasabadl!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 2,5%-0ot, a Hang Seng 0,4%-ot emelkedett, mikézben a Shanghai index 0,3%-ot csdkkent.
Mai teljesitményével a japan részvényindex korrigalta tegnapi méretes zuhanasat.
- Decemberben mindéssze 482,5 milliard jiant, korllbelil 80 milliard dollart hiteleztek a bankok
Kinaban, ami elmarad a novemberi 624,6 milliard jianos értéktél és a vart 590 milliardtol is.
- A China Mobile pénteken kezdi meg az iPhone-ok értékesitését Kinaban.

- A cement termeléssel foglalkozé vallalatok jol szerepeltek ma a hongkongi t6zsdén, miutan kézulik
tébb is a profit nGvekedésérdl szamolt be.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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BUX (pont) 18,968 19,102 18,905 19,102 EUR/HUF 297.57 298.70 297.57 298.44



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,374 0.7% 21.0% WIG 20 2,378 0.6% -6.1%
Nasdaq Composite 4,183 1.7% 34.5% PX 1,023 -0.5% -1.9%
Nasdaqg 100 3,581 1.9% 31.5% Hang Seng 22,881 0.4% -2.1%
FTSE 100 6,767 0.1% 10.6% Russell 2000 1,163 1.3% 31.5%
RTX 1,947 0.4% -13.5% Nikkei 15,809 2.5% 45.3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas véltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 90.90 2.0% 33.3% E.On 13.53 3.5% -3.5%
Arcelormittal 12.55 -1.2% -2.6% Fiat 6.81 0.3% 57.4%
Axa 20.10 0.3% 48.2% Infineon 7.60 -0.6% 14.4%
Banco Bilbao 9.54 0.5% 24.1% Linde 147.40 0.3% 13.7%
Banco Santander 6.81 0.1% 5.9% Lufthansa 17.75 2.0% 24.8%
BASF 77.81 1.0% 8.1% Nokia 5.81 -2.5% 69.3%
Bayer 98.44 0.4% 36.6% Siemens 98.85 0.8% 22.4%
BMW 84.18 0.3% 15.8% Telefonica 12.31 0.4% 12.0%
BNP Paribas 57.74 0.4% 30.5% Thyssenkrupp 18.38 1.2% 1.9%
Commerzbank 13.45 0.5% 7.6% Total 43.67 1.4% 9.9%
Daimler 63.78 2.0% 455% Unicredit 5.99 -0.3% 38.8%
Deutsche Bank 38.92 2.7% 5.9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Lezarult az a tranzakcio, melyben a MOL eladta stratégiai gaztarozéjat (MMBF Zrt.-ben levé
tulajdonrészét) a Magyar Fejlesztési Banknak (51%) és a Magyar Szénhidrogén Készletezé
Szdvetségnek (21,46%). Az 1,9 millidard kdbméter kapacitasu algy6i gaztarold6 Magyarorszag biztonsagi
gazkészletén felll kereskedelmi célu készleteket is tarol.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Richter megalapozatlannak nevezte és céfolta az egyik brokercég altal terjesztett pletykat, miszerint a
Forest fel kivanja vasarolni a céget. A Richter szerint az ellenséges felvasarlas azért is kizart, mert az
allam 25%-os részesedéssel rendelkezik a vallalatban. Az Erste is hasonl6 véleményen van.

- Az OTP 2014. januar 14-én 206.625 darab sajat részvényt vasarolt 4.424 forintos atlagaron. A bank a
tranzakciot kovetéen 3.711.480 darab (1,33%) sajat részvényt birtokol.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

2014. januar 15.

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 653 11%  48.1% 208,268 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 159 12.8% 4.6% 133,981 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 640 08%  47.1% 56,706 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 311 0.6% -22.6% 696,096 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,400 01% -21.7% 12,444 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,440 -0.4% 0.5% 1,151,421 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 365 11% -35.4% 25,043 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,780 04%  28.8% 502,721 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 08%  27.7% USA 10 éves 2.87% 0.2 103.7
Tavkozlés 47 0.6% 9.1% EMU 10 éves 1.81% -0.3 26.3
Olaj 1,475 1.0% 14.3% Magyar 10 éves 5.46% 3.0 -71.0
Gyogyszer 480 1.3% 24.5% Japan 10 éves 0.67% 1.4 -11.0
Szallitmanyozas 7,456 1.3% 32.2% USA 5 éves 1.65% 0.2 90.0
Félvezet6 92 26% 23.5% EMU 5 éves 0.81% 0.1 19.0
Kozszolgaltato 38 0.1% 6.9% Magyar 5 éves 4.47% 2.0 -138.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 0.9 4.0
Hadiipar 2,597 06% 51.1% EMU 3 honapos 0.14% 2.1 11.4
Magyar referenciahozamok
6.5% -
1 hénapja
55% A
4.5% -
Jelenlegi
3.5% A
2.5% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.14 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,118.72 5.57% 5.51% 19.60%
ESPA Stock Global 22,372.23 5.28% 7.21% 16.00%
ESPA Stock Europe Active 42,696.24 8.70% 11.56% 17.44%
ESPA Stock Japan 22,667.82 3.56% 2.12% 24.30%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,457.87 -6.39% 0.42% -9.85%
ESPA Stock Global Emerging-Market 4544313 -2.61% 1.06% -7.08%
ESPA Stock Europe Properties 69,621.74 5.57% 7.29% 12.81%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.08 0.48% 0.80% 1.12%
ESPA Bond Intemational 5,902.83 -0.58% -1.65% -6.69%
ESPA Bond Euro Corporate 51,438.51 2.04% 3.84% 3.50%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,038.65 1.09% 3.46% -4.71%
ESPA Bond Europe (EUR) 141.02 1.55% 2.04% 1.92%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.88 0.23% 0.37% -1.83%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170.27 1.80% 2.02% -1.66%
ESPA Cash Corporate Plus 39,229.78 1.80% 4.22% 3.49%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.38 0.04% 0.13% 0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 36,617.25 -1.03% 0.36% -3.45%
ESPA Stock Adriatic 1,080.84 4.48% 5.94% 2.32%
ESPA Stock Agricultural 2,496.09 4.09% -0.83% -5.22%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,892.97 -1.90% 0.07% -5.08%
ESPA Stock Commodities 31,245.88 1.01% 1.38% -2.48%
ESPA Stock Istanbul 91,784.97 -18.30% -22.62% -32.31%
ESPA Stock Pharma 44,042.81 11.54% 9.91% 25.82%
ESPA Stock Russia 1,931.78 -3.88% 3.90% -1.79%
ESPA Stock Techno 9,930.61 8.35% 10.61% 21.46%
ERSTE WWF Stock Umwelt 100.88 6.33% 15.57% 34.01%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1986 0.63% 1.52% 4.07%
ERSTE Ingatlan 21131 1.03% 2.34% 5.69%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3231 1.32% 3.01% 6.54%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2572 2.32% 4.61% 6.88%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1380 4.15% 2.41% 0.11%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3358 1.32% 3.17% 6.46%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8158 2.87% 4.36% 10.63%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8186 -0.37% 4.78% -8.06%
ERSTE Révid Kétvény 2.8947 2.02% 4.18% 8.35%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1148 0.13% 0.30% 0.82%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0955 0.16% 0.36% 1.08%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.548199 0.53% 1.32% 3.62%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2187 0.58% 1.25% 2.89%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

