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BUX 19,430 0.1% MOL 14,400 0.1% Commerzbank 13.5 -0.5% EUR/HUF 298.96 0.1% Olaj ($) 92.6 0.9%
DAX 9,541 0.3% Richter 4,780 0.4% BMW 84.2 0.3% EUR/USD 1.3679 0.1% Arany ($)
S&P 1,839 1.1% OTP Nokia USD/HU

1,245 -0.6%
4,440 -0.4% 5.8 -2.5% F 218.55 0.0% 10Y hozam 5.46 3.0   

előző napi záró adatok 
 
 
 
Piaci áttekintés 
 
- Meredeken emelkedett a tengerentúli piac a tegnapi kereskedésben 

- Nem mozdult az amerikai könnyűolaj, csökkent az arany ára 

- 300 fölött is járt a forint 

- Ledolgozta tegnapi esését a Nikkei 

- Emelkedés jöhet ma a BÉT-en 

 
 
 
Erste kommentár 
 
Komoly akciót mutatattak fel tegnap a piacok. A kezdeti 1 százalék körüli esésből a nap végére a pozitív 
tartományba fordultak. Az index 30 pontra megközelítette a 20 napos mozgóátlagot, és így gyakorlatilag azt 
lehet mondani, hogy onnan fordult (pattant) az árfolyam. Vagyis még mindig a bika erők az erősebbek a 
piacon. A konszolidáció továbbra is a mozgóátlagok fölött zajlik, ami erőre utal. Ugyanez igaz a Dow Jones és 
az S&P500 indexekre. Persze a tengerentúlon a várakozásoknál jobb negyedéves eredmények és a pozitív 
meglepetés a decemberi kiskereskedelmi forgalomban szintén segítette a piacok emelkedését. Ezt még a 
dallasi Fed kormányzó negatív megjegyzése se tudta elrontani. Az elmúlt napokban a BUX viselkedése is 
megváltozott. Az eddigi leszakadás helyett együttmozgás alakult ki a nemzetközi piacokkal. Ez pedig jó jel a 
jövőre nézve. Pedig az index a 19.700 pontos ellenállás szinthez közel van, ahonnan akár meg is próbálhatna 
lefordulni, bár eddig elkerülte ezt a mozgást. A mai napon is emelkedést várunk a hazai tőzsdeindextől.  
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Ma megjelenő fontos adatok Ország Időpont Előző Várakozás

Fogyasztói árindex (december, év/év, tény) Magyarország 09:00 0,9% 0,4%
Jelzáloghitel igénylések (január 10) USA 13:00 2,6% --
New-Yorki feldolgozóipari index (január) USA 14:30 98% 350%
Termelői árindex (december, év/év) USA 14:30 0,7% 1,1%
Termelői árindex élelmiszer és energia nélkül (december, év/év) USA 14:30 1,3% 1,3%
Kőolajkészletek (január 10, hordó) USA 16:30 -2675 ezer -1300 ezer
Benzinkészletek (január 10, hordó) USA 16:30 6243 ezer 2500 ezer
Bank of America (EPS Q4 2013) USA 13:00 35,4 cent 26,7 cent

 
 
Nemzetközi hírek 
 

USA: 
- A gyenge hétkezdés után tegnap lendületes emelkedés vette kezdetét a tengerentúli börzéken, és az 

indexek ledolgozták a hétfői mínuszokat (Dow 0,71%, Nasdaq 1,69%, S&P500 1,09%).  
- Újabb tranzakciót jelentett be a Google, 75 millió dollárért egy szélfarmot vásárolt a társaság, amely 

56 ezer háztartás áram ellátására képes.  
- Tegnap publikálta negyedik negyedéves gyorsjelentését a JPMorgan. Az árbevétel a várt 23,68 

milliárd dollár helyett 24,112 milliárd dollár lett. A részvényenkénti profit is jobb lett a várakozásoknál: 
1,37 dollár helyett 1,4 dollár. Az 5,3 milliárd dolláros nettó eredményt az 1,1 milliárd dolláros jogi 
költség és az 1,2 milliárd dolláros hiteleken és befektetéseken elszámolt értékvesztés rontotta. 
Javította a nyereséget a Visa részvényeinek eladása (0,8 milliárd dollár) és a 0,77 milliárd dollár 
értékben felszabadított céltartalék.  

- A Wells Fargo egyszeri tételek nélküli nyeresége 5,37 milliárd dollár lett, az 1 dolláros 
részvényenkénti profit meghaladja a 98 centes várakozást.  

- A decemberi kiskereskedelmi forgalom jól alakult az USA-ban, a várt 0,1% helyett 0,2%-kal bővült a 
forgalom. 

- A dallasi Fed elnök, Richard Fischer tegnap azt mondta, hogy megduplázná a „tapír” méretét, ami azt 
jelenti, hogy a legutóbbi 10 milliárd dollár helyett 20 milliárd dollárral kellene csökkenteni a következő 
ülésen az eszközvásárlási program méretét. A dallasi Fed elnök szerint fontos dolog lenne, hogy a 
Fed mérlegfőösszegének növekedése lassuljon, mert az év végén már meghaladta a 4000 milliárd 
dollárt.  

- A Világbank közzétette a legfrissebb növekedési előrejelzését, és a korábban várt 3% helyett 3,2% 
lehet a globális GDP bővülés idén, majd ezt követően 3,4 és 3,5%-os lehet a növekedés.  

- Ma délután a Bank of America publikálja negyedéves számait, ezenkívül a termelői árindex 
decemberi értékét és a New-Yorki feldolgozóipari index januári értékét publikálják.  

 
Európa: 

- Az európai piacon is jó hangulatban telt a kereskedés, de az USA-hoz képest mérsékeltebb pluszokat 
láthattunk (FTSE100 0,15%, DAX 0,32%, CAC40 0,25%).  

- Az euró zóna GDP növekedése 1,1% lehet a világbank szerint. 
 
Olaj, arany: 

- A WTI 92,6 dolláron volt ma reggel, ami lényegében a tegnapi árszintet jelenti. A nyersolaj készletek 
1,3 millió hordóval csökkentek a hírek szerint.  

- Az arany esetében továbbra is a Fed politikájára figyelnek a befektetők: tegnap az elmúlt napok 
emelkedése után kismértékben gyengült az arany 1,240 dollárig.  
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Devizák: 
- Tegnap napon belül 300,21-es árfolyamig felszúrt az EUR/HUF jegyzése, ezt követően azonban 

gyorsan magára talált a forint árfolyama ás ma reggelre visszatesztelte a 30 napos mozgóátlag 
299,15-ös értékét. 

- Nem produkált tegnap érdemi elmozdulást az EUR/USD árfolyama, azonban az elmúlt napok 
oldalazását követően ma reggel a 20 napos mozgóátlagról lefordult az árfolyam, és egészen 1,3636-
ig esett. 

 
 

 
 
Távol-Kelet: 

- A Nikkei 2,5%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot emelkedett, miközben a Shanghai index 0,3%-ot csökkent. 
Mai teljesítményével a japán részvényindex korrigálta tegnapi méretes zuhanását. 

- Decemberben mindössze 482,5 milliárd jüant, körülbelül 80 milliárd dollárt hiteleztek a bankok 
Kínában, ami elmarad a novemberi 624,6 milliárd jüanos értéktől és a várt 590 milliárdtól is. 

- A China Mobile pénteken kezdi meg az iPhone-ok értékesítését Kínában.  
- A cement termeléssel foglalkozó vállalatok jól szerepeltek ma a hongkongi tőzsdén, miután közülük 

több is a profit növekedéséről számolt be. 
 
Határidős piacok: 

- Pozitív hangulat uralkodik a határidős piacokon ma reggel.  
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét
Dow Jones 16,374 0.7% 21.0% WIG 20 2,378 0.6% -6.1%

1,023 -0.5% -1.9%
-2.1%

-13.5%

Nasdaq Composite 4,183 1.7% 34.5% PX
Nasdaq 100 3,581 1.9% 31.5% Hang Seng 22,881 0.4%
FTSE 100 6,767 0.1% 10.6% Russell 2000 1,163 1.3% 31.5%
RTX 1,947 0.4% Nikkei 15,809 2.5% 45.3%

Nemzetközi részvényindexek
változás változás

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét
Adidas 90.90 2.0% 33.3% E.On 13.53 3.5% -3.5%

12.55 -1.2% -2.6%
20.10 -0.3% 7.60 -0.6%

5.81 -2.5%

57.74 -0.4%
13.45 -0.5%

5.99 -0.3%

Arcelormittal Fiat 6.81 0.3% 57.4%
Axa 48.2% Infineon 14.4%
Banco Bilbao 9.54 0.5% 24.1% Linde 147.40 0.3% 13.7%
Banco Santander 6.81 0.1% 5.9% Lufthansa 17.75 2.0% 24.8%
BASF 77.81 1.0% 8.1% Nokia 69.3%
Bayer 98.44 0.4% 36.6% Siemens 98.85 0.8% 22.4%
BMW 84.18 0.3% 15.8% Telefonica 12.31 0.4% 12.0%
BNP Paribas 30.5% Thyssenkrupp 18.38 1.2% 1.9%
Commerzbank 7.6% Total 43.67 1.4% 9.9%
Daimler 63.78 2.0% 45.5% Unicredit 38.8%
Deutsche Bank 38.92 2.7% 5.9%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en
változás változás

 
 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 
Vállalati hírek 
 
- Lezárult az a tranzakció, melyben a MOL eladta stratégiai gáztározóját (MMBF Zrt.-ben levő 

tulajdonrészét) a Magyar Fejlesztési Banknak (51%) és a Magyar Szénhidrogén Készletező 
Szövetségnek (21,46%). Az 1,9 milliárd köbméter kapacitású algyői gáztároló Magyarország biztonsági 
gázkészletén felül kereskedelmi célú készleteket is tárol. 

 
 

 
 
- A Richter megalapozatlannak nevezte és cáfolta az egyik brókercég által terjesztett pletykát, miszerint a 

Forest fel kívánja vásárolni a céget. A Richter szerint az ellenséges felvásárlás azért is kizárt, mert az 
állam 25%-os részesedéssel rendelkezik a vállalatban. Az Erste is hasonló véleményen van.  

 
- Az OTP 2014. január 14-én 206.625 darab saját részvényt vásárolt 4.424 forintos átlagáron. A bank a 

tranzakciót követően 3.711.480 darab (1,33%) saját részvényt birtokol.  
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Fontosabb adatok 
 
ERSTE ajánlások

záróár forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár
ANY 653 1.1% 48.1% 208,268 felülvizsgálat alatt 2013.02.18 felülvizsgálat alatt
Enefi 159 12.8% 4.6% 133,981 felülvizsgálat alatt 2011.05.17 felülvizsgálat alatt
FHB 640 0.8% 47.1% 56,706 Tartás 2013.09.19 351
Magyar Telekom 311 0.6% -22.6%

-21.7%
4,440 -0.4%

-35.4%

2.87% 0.2 103.7
26.3

5.46% 3.0
0.67% 1.4
1.65% 0.2 90.0
0.81% 0.1 19.0
4.47% 2.0
0.21% 0.9 4.0
0.14% 2.1 11.4

696,096 Tartás 2013.12.10 300
MOL 14,400 0.1% 12,444 Tartás 2013.12.05 14,500
OTP 0.5% 1,151,421 Tartás 2013.09.19 4,600
PannErgy 365 1.1% 25,043 felülvizsgálat alatt 2013.02.20 felülvizsgálat alatt
Richter 4,780 0.4% 28.8% 502,721 Vétel 2013.10.01 4,780

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0.8% 27.7% USA 10 éves
Távközlés 47 0.6% 9.1% EMU 10 éves 1.81% -0.3
Olaj 1,475 1.0% 14.3% Magyar 10 éves -71.0
Gyógyszer 480 1.3% 24.5% Japán 10 éves -11.0
Szállítmányozás 7,456 1.3% 32.2% USA 5 éves
Félvezető 92 2.6% 23.5% EMU 5 éves
Közszolgáltató 38 0.1% 6.9% Magyar 5 éves -138.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japán 5 éves
Hadiipar 2,597 0.6% 51.1% EMU 3 hónapos

változás

változás (bázispont)
Amerikai szektorindexek

változás

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Magyar referenciahozamok

1 hónapja

1 hete

Jelenlegi

3 hónapja

2.5%

3.5%

4.5%

5.5%

6.5%

0 év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Az Erste-Sparinvest KAG által kezelt alapok eszközértéke 
 
Alap eszközérték

2014.01.14 3 hó 6 hó 12 hó
ESPA Stock America 70,118.72 5.57% 5.51% 19.60%
ESPA Stock Global 22,372.23 5.28% 7.21% 16.00%
ESPA Stock Europe Active 42,696.24 8.70% 11.56% 17.44%
ESPA Stock Japan 22,667.82 3.56% 2.12% 24.30%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,457.87 -6.39% -0.42% -9.85%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,443.13 -2.61% 1.06% -7.08%
ESPA Stock Europe Properties 69,621.74 5.57% 7.29% 12.81%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.08 0.48% 0.80% 1.12%
ESPA Bond International 5,902.83 -0.58% -1.65% -6.69%
ESPA Bond Euro Corporate 51,438.51 2.04% 3.84% 3.50%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,038.65 1.09% 3.46% -4.71%
ESPA Bond Europe (EUR) 141.02 1.55% 2.04% 1.92%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.88 0.23% 0.37% -1.83%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 170.27 1.80% 2.02% -1.66%
ESPA Cash Corporate Plus 39,229.78 1.80% 4.22% 3.49%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.38 0.04% 0.13% 0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 36,617.25 -1.03% 0.36% -3.45%
ESPA Stock Adriatic 1,080.84 4.48% 5.94% 2.32%
ESPA Stock Agricultural 2,496.09 4.09% -0.83% -5.22%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,892.97 -1.90% -0.07% -5.08%
ESPA Stock Commodities 31,245.88 1.01% 1.38% -2.48%
ESPA Stock Istanbul 91,784.97 -18.30% -22.62% -32.31%
ESPA Stock Pharma 44,042.81 11.54% 9.91% 25.82%
ESPA Stock Russia 1,931.78 -3.88% 3.90% -7.79%
ESPA Stock Techno 9,930.61 8.35% 10.61% 21.46%
ERSTE WWF Stock Umwelt 100.88 6.33% 15.57% 34.01%

hozam

 
 
Az Erste Alapkezelő Zrt. által kezelt alapok eszközértéke 
 
ERSTE Tőkevédett Pénzpiaci 2.1986 0.63% 1.52% 4.07%
ERSTE Ingatlan 2.1131 1.03% 2.34% 5.69%
ERSTE Megtakarítási Alapok Alapja 1.3231 1.32% 3.01% 6.54%
ERSTE Válogatott Alapok Alapja 1.2572 2.32% 4.61% 6.88%
ERSTE Nyíltvégű Hazai Indexkövető Alap 1.1380 4.15% -2.41% 0.11%
ERSTE Tőkevédett Kamatoptimum 1.3358 1.32% 3.17% 6.46%
ERSTE XL Kötvény Alap 1.8158 2.87% 4.36% 10.63%
ERSTE Közép-Európai Részvény Alap 1.8186 -0.37% 4.78% -8.06%
ERSTE Rövid Kötvény 2.8947 2.02% 4.18% 8.35%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1148 0.13% 0.30% 0.82%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0955 0.16% 0.36% 1.08%
ERSTE Tőkevédett Likviditási Alap 1.548199 0.53% 1.32% 3.62%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2187 0.58% 1.25% 2.89%  
 
A fenti táblázatokban közölt hozamadatok a 2001. évi CXX. törvény vonatkozó rendelkezései értelmében nem évesített adatok, hanem a 
jelzett időszak során ténylegesen bekövetkezett árfolyamváltozás százalékos mutatói.  
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az 
elkövetkező években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes 
kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Baráth Tibor 1-235-5854   Bereczk Zoltán 1-235-5860
Bézsenyi Zoltán 1-235-5855   Csató Dávid 1-235-5123  Farkas László 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886  Kababik József 1-235-5124  Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Áron 1-235-5858  Kis Dániel 1-235-5873  Kovács Zsolt 1-235-5175
Lojis László 1-235-5849  Varjú Péter 1-235-5111   
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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