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BUX 19,420 1.7% MOL 14,390 0.7%

Commerzbank 13.5

3.8% EUR/HUF 298.63 0.1% Olaj($) 918 -1.0%

DAX 9,510 0.4% Richter 4,759 3.5%

BMW 84.0

04% EUR/USD 1.3671 0.0% Arany ($) 1,253 0.4%

S&P 1,819 -1.3% OTP 4,460 1.7%

Nokia 6.0

-0.6% USD/HUF 21845 0.1% 10Y hozam 5.43 -7.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyot estek tegnap a tengerentuli piacok

- Gyenge az olajar, nem valtozott az arany jegyzése

- Minimalis elmozdulas az EUR/USD piacan

- Szakadt a japan piac

- Sajat részvényt vett az OTP

- CsOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Lockhart adott egy dofést a piacoknak. Persze ez csak egy szeg volt a koporsoba. S folytathatnank a
frazisokat. A piacok, amelyek amugy is korrekcios fazisban voltak, elindultak lefelé. Olyannyira, hogy az
S&P500 index a 20 napos mozgodatlag ala, kicsivel a 30 napos mozgdatlag folé esett. Ez igaz a Dow Jones
és Nasdaq indexekre is, és valoszinlileg ez jon Eurdpaban is, igy a DAX esetében is valami hasonléra
szamitunk, amely nagyobb esést jelez elére, mint a hataridés arfolyam (-73 pont 9.440). Ugyanis a 20 napos
mozgodatlag 9.334 pontnal van. A BUX index is ellendllas kdrnyékére érkezett, ahonnan ujra dél felé, a 200
napos mozgdatlag felé indulhat el az arfolyam.

. Tékeattételes kereske:

Befektetési hitel euroban és forintban is!

es kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Ipari termelés (november, év/év, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 5,8% 5,8%
Ipari termelés (november, év/év) Eurézéna 11:00 0,2% 1,8%
Kiskereskedelmi forgalom (december, ho/hd) USA 14:30 0,7% 0,1%
Kiskereskedelmi forgalom gépjamivek nélkil (december, ho/hd) USA 14:30 0,4% 0,4%
Import arindex (december, év/év) USA 14:30 -1,5% -0,6%
Uzleti raktarkészlet allomany (november) USA 16:00 0,7% 0,3%
JPMorgan Chase (EPS Q4 2013) USA 13:00 167,2 cent 136,8 cent
Wells Fargo (EPS Q4 2013) USA 14:00 97,8 cent 98,3 cent
USA:

Nem érkeztek fontos makrogazdasagi és vallalati hirek a tengerentulrdl, ennek ellenére a piacok
lefelé vették az iranyt és a kereskedés végéig megallas nélkil estek (Dow -1,09%, Nasdaq -1,48%,
S&P500 -1,27%).
- Dennis Lockhart, az atlantai Fed elnéke szoélalt meg tegnap. Szerinte folytatni kell az eszkbézvasarlasi
program kivezetését, és arrdl is beszélt, hogy a 6,7%-0s adat ellenére a munkaerépiac helyzete nem
annyira kedvez4.

- A Google tegnap bejelentette, hogy 3,2 milliard dollarért felvasarolta a Nest Lab tarsasagot. A cég
egyébként innovativ termékeket gyart haztartasoknak, példaul intelligens termosztatokat és fiist-
illetve szénmonoxid riasztdkat.

- Ma mar tébb gyorsjelentés is lesz a tengerentulon, a JPMorgan és a Wells Fargo is publikélja
negyedéves szamait.

- A kiskereskedelmi forgalom decemberi értékeit 14:30-kor teszik k6zzé, a piac 0,1%-os bévulést var
havi alapon.

Eurépa:
- A nyugat-eurdpai bdrzék mérsékelt emelkedéssel zartak tegnap (FTSE100 0,25%, DAX 0,39%,
CAC40 0,29%).

- lIpari termelési adatot publikalnak 11 érakor az eurd zénabal.

Olaj, arany:

- Ma reggel 92 dollar volt a WTI, kismértékben gyengébb a tegnapi arszintnél. Az arra tovabbra is a
visszatérd libiai és északi-tengeri termelés hatott, illetve a piaci szerepl6k szerint a hideg tél miatt
jelentds keresletkiesés is volt az elmult hetekben.

- Az arany 1,250 dollar kéral mozgott, nem volt I1ényeges valtozas az arban. Az arany esetében
tovabbra is a Fed tapir jelenti a f6 kockazatot, a legutdobbi kommentek azonban inkabb azt mutatjak,
hogy ez lassabb lehet a piaci varakozashoz képest.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:
- A 20 napos mozgodatlag alatt oldalazott az EUR/USD arfolyama és csak minimalis mozgast mutatott.
A nyit6 1,3674-es értékrél 1,367 1-ig csdkkent a kurzus.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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- Erezhetéen gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben. Pénteken a gyenge amerikai
foglalkoztatottsagi adatok tamogattak a forintot, azonban ennek tegnap mar nyomat sem lattuk, és
297,57-r6l 298,63-ig emelkedett az EUR/HUF arfolyama. Ezzel a 20 és a 30 napos mozgodatlag kézé
szorult be az arfolyamjegyzés.

Tavol-Kelet:

- A hosszu hétvégeérdl visszatér6 Nikkei 3,1%-ot zuhant ma reggel, a Hang Seng 0,5%-ot esett,
ugyanakkor a Shanghai index 0,4%-0s emelkedést tudott felmutatni.

- A negativ nemzetk6zi hangulaton tul a jen ismételt eréstdése is lefelé huzta a japan részvényindexet.

- A kinai részvények kozil az ingatlanfejlesztéssel foglalkozd cégek teljesitettek rosszul, miutan a
kormany bejelentette, hogy egy Uj ingatlan nyilvantartasi rendszert vezet be, ami az 6sszes ingatlan
tranzakcié adatait tartalmazni fogja. A 1épést tdbben az ingatlanpiac lehltését célzé intézkedésnek
tartjak.

- A japan folyo fizetési mérleg a vart 369 ezermilliard jennél Iényegesen nagyobb deficitet, 598
ezermilliard jent mutatott.

Hataridés piacok:
- Negativ hangulat uralkodik a hataridds piacon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag --- 30 napos mozgéatlag

310

305

19,500 - o .
- tg“l " 300 - ?H w ﬁ l
€ g, [l T TR W_ — 1 . gt
(% B J'i@l f ~33se
<~ 18,000 - 295 7+f1 -*ﬂ.
2 ir“:Tm
i
290 4
16,500 -| k20
285 4
bt ‘
15,000 il |I|"" |"II II""l"l |||III"| 0 280 . : .
okt. 14. nov. 14. dec. 13. okt. 11. nov. 12. dec. 12. jan. 13.
Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 18,968 19,102 18,905 19,102 EUR/HUF 297 .57 298.70 297 .57 298.44
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,258 -1.1% 20.4% WIG 20 2,364 1.5% -1.7%
Nasdaq Composite 4,113 -1.5% 31.9% PX 1,028 1.8% -1.9%
Nasdaqg 100 3,513 -1.5% 28.4% Hang Seng 22,797 -0.4% -2.6%
FTSE 100 6,757 0.3% 10.6% Russell 2000 1,148 -1.4% 30.4%
RTX 1,934 -1.1% -15.2% Nikkei 15,422 -3.1% 42.8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 89.10 -1.2% 30.7% E.On 13.07 -0.3% -8.1%
Arcelormittal 12.70 3.3% -0.4% Fiat 6.79 1.2% 54.9%
Axa 20.15 0.4% 47.0% Infineon 7.64 1.4% 16.8%
Banco Bilbao 9.49 1.9% 22.7% Linde 146.89 -0.8% 12.6%
Banco Santander 6.81 0.8% 2.9% Lufthansa 17.41 0.9% 19.6%
BASF 77.01 0.9% 7.3% Nokia 5.96 -0.6% 73.1%
Bayer 98.01 -1.5% 34.7% Siemens 98.06 -0.2% 21.4%
BMW 83.95 0.4% 14.5% Telefonica 12.26 1.0% 11.3%
BNP Paribas 57.95 1.0% 27.0% Thyssenkrupp 18.16 3.0% -1.4%
Commerzbank 13.52 3.8% 8.7% Total 43.06 -1.2% 8.7%
Daimler 62.50 0.3% 42.9% Unicredit 6.01 1.9% 40.1%
Deutsche Bank 37.89 2.6% 2.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 160.000 darab sajat részvényt vasarolt 4.438 forintos atlagaron januar 13-an a Budapesti
Ertéktézsdén. A bank januar 10-én 5.803 darabot értékesitett munkavallaléi részvényjuttatasi programja
keretében. A bank a tranzakciokat kdvetéen 3.509.097 darab (1,25%) sajat részvénnyel rendelkezik.
Kovacs Antal felugyel6bizottsagi tag januar 7-én 21.074 darab OTP részvényt adott el 4.200 forintos
atlagaron, igy tulajdonaban 23.000 (0,01%) OTP papir maradt.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Az Enefi Energiahatékonysagi Nyrt (korabbi nevén: E-Star) 2014. februar 13-ra kdzgydlést hivott
0ssze. A napirenden az alaptéke leszallitasa szerepel. Mi ugy gondoljuk, hogy tdbb mint 20 millié darab
részveényt fognak érvényteleniteni.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 646 45%  46.8% 45,217 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 141 -28% -16.1% 40,216 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 635 28% 47.7% 86,881 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 309 0.0% -23.5% 781,569 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,390 0.7% -22.8% 35,906 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,460 1.7% 1.4% 1,629,145 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 361 -11%  -36.7% 117,265 felllvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,759 35% 26.0% 727,364 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -15%  27.2% USA 10 éves 2.84% 1.6 99.7
Tavkozlés 47 -1.2% 7.6% EMU 10 éves 1.82% -2.6 234
Olaj 1,460 -20%  13.6% Magyar 10 éves 5.43% -7.0 -79.0
Gyogyszer 474 -04%  22.5% Japan 10 éves 0.66% -4.0 -15.8
Szallitmanyozas 7,362 -14%  31.4% USA 5 éves 1.60% 1.3 84.2
Félvezet6 89 -08%  19.7% EMU 5 éves 0.81% -2.5 18.0
Kézszolgaltato 38 -1.0% 71% Magyar 5 éves 4.45% -6.0 -144.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -1.9 2.8
Hadiipar 2,581 -06% 51.0% EMU 3 honapos 0.11% 0.7 9.3
Magyar referenciahozamok
6.5% -
1 hénapja
5.5% A
4.5% -
Jelenlegi
3.5% A
2.5% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.13 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,901.60 7.30% 6.95% 21.22%
ESPA Stock Global 22,598.30 7.30% 8.63% 17.74%
ESPA Stock Europe Active 42,596.79 9.06% 11.60% 18.26%
ESPA Stock Japan 22,463.98 3.04% 0.83% 23.47%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,370.77 -6.60% 0.56% -10.00%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,083.17 -3.23% 0.97% -8.10%
ESPA Stock Europe Properties 69,379.85 6.19% 7.55% 12.77%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.10 0.50% 0.82% 1.15%
ESPA Bond Intemational 5,883.14 -0.64% -1.93% -7.28%
ESPA Bond Euro Corporate 51,357.33 2.28% 3.64% 4.31%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,972.21 1.35% 3.84% -4.02%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.92 1.53% 1.94% 1.70%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.71 0.11% 0.41% -1.86%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169.97 1.61% 2.10% -1.71%
ESPA Cash Corporate Plus 39,214.96 2.18% 4.23% 4.59%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.35 0.02% 0.12% -0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 36,537.55 -0.80% 0.39% -2.81%
ESPA Stock Adriatic 1,074.55 3.38% 5.37% 3.38%
ESPA Stock Agricultural 2,498.32 4.71% -0.70% -5.09%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,880.46 -2.48% -0.54% -5.83%
ESPA Stock Commodities 31,445.39 2.43% 2.17% -1.88%
ESPA Stock Istanbul 91,691.60 -18.15% -19.66% -32.20%
ESPA Stock Pharma 43,901.17 11.79% 9.45% 26.14%
ESPA Stock Russia 1,925.23 -4.41% 4.41% -8.04%
ESPA Stock Techno 10,047.00 10.32% 12.18% 23.65%
ERSTE WWF Stock Umwelt 101.39 6.74% 16.70% 33.87%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1985 0.63% 1.52% 4.07%
ERSTE Ingatlan 2.1128 1.03% 2.34% 5.69%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3228 1.34% 3.03% 6.53%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2569 2.34% 4.60% 6.97%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1219 2.21% -3.03% -0.68%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3355 1.34% 3.17% 6.46%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.809 2.43% 4.08% 9.37%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.807 -0.88% 4.59% -7.86%
ERSTE Révid Kétvény 2.8937 2.06% 4.26% 8.33%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1148 0.14% 0.30% 0.82%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0954 0.16% 0.36% 1.08%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.548115 0.53% 1.32% 3.62%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2186 0.58% 1.25% 2.88%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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