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BUX 18,986 1.6% MOL 14,350 0.5% Commerzbank 13.0 1.2% EUR/HUF 299.41 -0.3% Olaj ($) 91.7 0.7%
DAX 9,422 -0.8% Richter 4,520 3.0% BMW 84.2 -0.2% EUR/USD 1.3608 0.2% Arany ($) 1,228 0.2%
S&P 1,838 0.0% OTP 4,336 1.8% Nokia 6.0 1.0% USD/HUF 220.06 -0.5% 10Y hozam 5.46 -10.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A tengerentuli munkapiaci adatokra fognak figyelni a t6zsdék

- Visszaer6s6dott a nyolc havi mélypontjarél az olaj, ugrott az arany ara
- Er6s6doétt a forint és az eurd a tegnapi kereskedés soran

- Vegyesen mozogtak a hajnali kereskedésben a tavol-keleti piacok

- Nemzetkoézi valasztott birésaghoz fordul Horvatorszag az INA gyben

- Kis csokkenésre szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Nem indult tul j6l a gyorsjelentési szezon a tengerentulon. Az Alcoa eredménye elmaradt a varakozasoktol,
€s igy a zaras utani kereskedésben 4,4 szazalékot zuhant az arfolyam. A cég egyébként kilénbdz8 ipari
szegmensekben 0 és 8 szazalék kozotti bovulést var a 2014-es évre, vagyis tovabbra is lassu kilabalast Iat.
Ez j6, de nem meglepd, hiszen mindenki ezt varja. Ennek ellenére a piacok nem reagaltak a hirre
szamottevden, hiszen a hatéridds indexek emelkedést mutatnak ma reggel. Pedig a gyorsjelentési szezon
eredményei fontosak lesznek a folytatas tekintetében, ennek ellenére egyelére nincs félelem a piacokon. Ha
a BUX-ra nézunk, akkor itthon ellentétes mozgas johet. Tegnap az index ellendllashoz érkezett, ahonnan a
mai napon valamiféle korrekciét mutathat, vagyis lefelé veheti az iranyt.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

My Dijmente: i oly 3z Erste Marketen! > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (december) USA 14:30 203 ezer 197 ezer
Feldolgozoipari foglalkoztatottak valtozasa (december) USA 14:30 27 ezer 16 ezer
Munkanélkiiliségi rata (december) USA 14:30 7% 7%
Atlagos 6rabérek (december, év/év) USA 14:30 2% 1,9%
Nagykereskedelmi készletallomany (november, hé/ho) USA 16:00 1,4% 0,4%
IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (januar) USA 16:00 43,1 46
USA:

- Nem volt tul izgalmas a tegnapi kereskedés a tengerentuli bérzéken, a nap elején lefelé vették az
iranyt az indexek, amit emelkedés kovetett a nap masodik felében, de csak az S&P500 indexnek
sikerilt enyhe pluszban zarnia a kereskedést, a tobbi index kis minuszban zart (Dow -0,11%, Nasdaq
-0,23%, S&P500 0,03%).

- A Dow Jones index tagjai kdézul a DuPont teljesitett a legjobban (1,4%), a vesztes pedig 2%-0s
minusszal az AT&T lett.

- A mult héten 15 ezer f6vel 330 ezerre csOkkent a munkanélkiili segélykérelmek szama, ami jobb mint
az elemzok altal vart 335 ezer f6.

- Tegnap piaczaras utan publikalta negyedéves szamait az Alcoa. Az arbevétel 5,59 milliard dollar lett
a negyedik negyedévben, ami magasabb a vart 5,464 milliard dollarndl, de netté profit soron
csalddast okozott a tarsasag. Az egyszeri tételektdl tisztitott részvényenkénti eredmény 4 cent lett a
vart 6 cent helyett. Az aluminiumipari tarsasag részvényei 4%-ot estek zaras utan, ebben
kozrejatszott egy tegnap bejelentett rossz hir: a tarsasagnak 384 millio dollaros birsagot kell fizetnie
az amerikai igazsaglgy minisztériumnak és az értékpapir felligyeletnek.

- Ma délutan 14:30-kor fontos munkaeré piaci adatok érkeznek a tengerentulrol.

Eurépa:
- [Eséssel zartdak a tegnapi kereskedést a nyugat-eurdpai bérzék (FTSE100 -0,46%, DAX -0,8%,
CAC40 -0,84%).
- Az Eurdpai Kdzponti Bank a vartnak megfeleléen nem valtoztatott az iranyadé ratan, az alapkamat
0,25%-on maradt.

- Mario Draghi a kamatdodntést kdvetd sajtotajékoztatdn azt mondta, hogy tartésan alacsony inflaciéra
és a kamatlabak alacsonyan tartasara lehet szamitani.

- A Bank of England sem valtoztatott az alapkamaton (0,5%), és az eszk®zvasarlasi program
valtozatlanul 375 milliard font maradt.

- Avart 1,5% helyett 1,9% lett az ipari termelés Németorszagban.

Olaj, arany:

- AWTI ma reggel 92,5 dollarra er6s6dott, miutan a nap elején még 92 dollar alatt is volt a kurzus, ami
nyolc havi mélypontnak felel meg. A piac a ma délutan publikalandé munkanélkiliségi adatokra
koncentral.

- Az arany 1.235 dollarra er6s6détt, a piac itt is elsésorban az USA gazdasaganak éallapotara figyel. A
piac egyébként 200 ezer Uj munkahelyre szamit decemberben.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

Erste Arany Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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Devizak:
- A forint er6stdéssel zarta a tegnapi kereskedést, az EUR/HUF arfolyam lepattant a 300-as
ellenallasrol és 299,2-ig esett zarasra. A reggeli kereskedésben mérsékelt forinter§sodés lathato.

- Mario Draghi szavai utan gyengulni kezdett az eur6 tegnap a dollarral szemben, de ez csak atmeneti
volt, a délutani orakban ismét er6sodésbe kezdett a kodzds fizetbeszkdz, és 1,357-r6l 1,36-ig
emelkedett zarasra az EUR/USD kurzusa.

Tavol-Kelet:

- A Shanghai index kivételével mérsékelt emelkedést lathattunk a tavol-keleti borzéken (Nikkei 0,2%,
Hang Seng 0,4%, Shanghai -0,72%).

- Ma hajnalban jelentek meg a kinai kilkereskedelmi adatok, amely szerint az export a vart 5%-os
ndvekedés helyett 4,3% lett, mig az import a vart 5% helyett 8,3%-os bévilést mutatott
decemberben.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)
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——20 napos mozgdatlag - -~ 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatlag

310

305

19,500 -| "
z Ly T w— i 3009
\8; +F J.“]. -
<~ 18,000 - 295 -
£
w
290 |
16,500 -| t 20
| 285 |
| L 10
15,000 JIIII|I||I"IIlII“Il"IllI""I |"II Il""l"l |||III" 0 280 . : .
okt. 9. nov. 11. dec. 10. okt. 8. nov. 7. dec. 9. jan. 8.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,685 18,986 18,679 18,986 EUR/HUF 299.25 299.86 299.13 299.35
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,445 0.1% 22.1% WIG 20 2,326 -1.6% -9.6%
Nasdaq Composite 4,156 0.2% 33.1% PX 999 0.3% -4.7%
Nasdaq 100 3,553 0.4% 29.5% Hang Seng 22,859 0.3% -21%
FTSE 100 6,691 0.5% 9.7% Russell 2000 1,158 0.1% 31.4%
RTX 1,920 0.4% -14.6% Nikkei 15,912 0.2% 49.4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 89.19 -1.5% 33.7% E.On 12.99 -0.3% -9.7%
Arcelormittal 12.43 2.8% -5.2% Fiat 6.75 2.6% 66.7%
Axa 20.18 -1.0% 48.3% Infineon 7.57 -0.7% 14.2%
Banco Bilbao 9.30 -1.0% 21.2% Linde 147.22 -1.3% 13.3%
Banco Santander 6.73 0.8% 3.8% Lufthansa 15.96 0.4% 8.6%
BASF 77.29 -1.0% 8.7% Nokia 6.00 1.0% 80.4%
Bayer 99.22 0.9% 37.6% Siemens 98.38 -0.4% 21.4%
BMW 84.22 0.2% 15.0% Telefonica 12.01 0.4% 10.2%
BNP Paribas 57.22 1.7% 25.6% Thyssenkrupp 17.65 -0.8% -7.3%
Commerzbank 13.03 1.2% 1.4% Total 43.35 -0.5% 9.6%
Daimler 62.50 0.6% 45.4% Unicredit 5.90 -0.4% 37.5%
Deutsche Bank 36.30 0.0% -2.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A horvat hatésagok lapértesiilések szerint nemzetkdzi dontébirésaghoz fordulnak. A Iépést korabban mar
a MOL is javasolta. A horvat kormany és a magyar cég januar 16-an kezdi Ujra a targyalasokat, azonban
valoszin(tlen, hogy megallapodas sziilessen. Az INA (igy tovabbi elhizdédasara szamitunk, ami az egyik
f6 tényez8, ami miatt nem vagyunk pozitivak a MOL-lal kapcsolatban.

ne) MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- OTP, FHB: Varga Mihaly azt nyilatkozta, hogy a devizahitelesek Ugyében még a valasztasok elétt dontés
szllethet, feltéve, hogy addig az Eurdpai Birésag allasfoglalasa is elkészil az arfolyamrésrdl és az
egyoldalu szerz6désmaodositasrol.

- Az ANY Biztonsagi Nyomda a Pénzjegynyomdaval kbzésen nyerte a parlamenti, az eurépai parlamenti
és az 6nkormanyzati valasztasokra a nyomtatvanyok el6allitdsara és szallitasara kiirt 2,3 milliard forintos
tendert. A hir nem meglepetés, mivel az elmult 20 évben az ANY szallitotta ezeket a nyomtatvanyokat.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 606 1.0%  40.9% 29,102 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 144 0.0% -15.8% 7,054 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 608 -35%  42.4% 59,278 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 313 20% -21.4% 2,273,796 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,350 05% -21.8% 107,127 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,336 1.8% 0.6% 1,413,242 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 340 -0.9% -40.2% 107,068 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,520 3.0% 19.9% 659,003 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 04% 28.7% USA 10 éves 2.97% 0.4 107.3
Tavkozlés 47 -1.7% 6.9% EMU 10 éves 1.92% 1.1 43.8
Olaj 1,490 01%  16.3% Magyar 10 éves 5.46% -10.0 -66.0
Gyogyszer 474 0.7%  22.7% Japan 10 éves 0.70% 0.2 -12.4
Szallitmanyozas 7,380 1.0% 32.4% USA 5 éves 1.75% -0.1 95.4
Félvezet6 89 -05%  19.9% EMU 5 éves 0.90% -0.1 37.2
Kozszolgéltatd 38 0.6% 6.6% Magyar 5 éves 4.50% -7.0 -132.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japéan 5 éves 0.22% -0.6 1.7
Hadiipar 2,575 0.8%  49.6% EMU 3 honapos 0.10% 0.4 84
Magyar referenciahozamok
6.5% -
1 hénapja
5.5% A
4.5% -
Jelenlegi
3.5% A
2.5% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.02 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,367.58 6.88% 8.37% 24.21%
ESPA Stock Global 22,503.44 6.45% 11.05% 20.38%
ESPA Stock Europe Active 41,860.85 6.77% 12.62% 19.27%
ESPA Stock Japan 21,998.41 1.48% 0.14% 22.95%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,923.69 -2.05% 5.74% -6.01%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,886.21 1.21% 4.98% -4.20%
ESPA Stock Europe Properties 67,777.67 3.57% 8.73% 10.92%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.95 0.40% 0.77% 1.18%
ESPA Bond Intemational 5,763.26 -3.16% -5.34% -9.05%
ESPA Bond Euro Corporate 50,850.34 0.98% 2.38% 3.65%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,512.82 1.05% 1.69% -4.66%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.03 0.69% 1.53% 0.67%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.16 -0.34% -0.35% -2.85%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.47 0.87% 1.29% -2.85%
ESPA Cash Corporate Plus 38,937.63 1.31% 2.77% 4.95%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.35 -0.01% 0.13% 0.00%
ESPA Cash Emerging Markets 36,462.99 -0.62% 0.07% -2.35%
ESPA Stock Adriatic 1,051.65 0.57% 2.25% 5.28%
ESPA Stock Agricultural 2,498.40 3.36% 2.14% -1.05%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,913.16 0.75% 3.70% -1.65%
ESPA Stock Commodities 31,596.90 2.43% 4.82% 0.83%
ESPA Stock Istanbul 90,991.12 -17.42% -21.45% -30.02%
ESPA Stock Pharma 42,621.36 7.95% 9.57% 27.89%
ESPA Stock Russia 1,993.37 1.80% 13.49% -1.79%
ESPA Stock Techno 9,993.61 9.35% 14.14% 27.71%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.52 3.87% 17.47% 35.09%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1969 0.65% 1.58% 4.18%
ERSTE Ingatlan 2.1104 1.05% 2.42% 572%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3209 1.36% 3.07% 6.90%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2533 2.45% 4.64% 7.62%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0947 -1.20% -1.52% 0.50%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3339 1.38% 3.24% 6.85%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7934 2.711% 2.92% 9.23%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8158 -1.23% 6.54% -1.11%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8861 2.06% 4.21% 9.09%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1146 0.13% 0.31% 0.83%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0952 0.16% 0.37% 1.13%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.547250 0.55% 1.37% 3.72%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2179 0.60% 1.27% 2.92%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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