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BUX 18,619 0.2% MOL 14,305 -1.2% Commerzbank 124 5.6% EUR/HUF 300.19 0.3%
DAX 9,506 0.8% Richter 4,350 1.6% BMW 83.6 0.5% EUR/USD 1.3616 -0.1%
S&P 1,838 0.6% OTP 4,210 0.9% Nokia 5.9 02% USD/HUF 220.42 0.3%

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

93.7
1,232
5.58

2014. januar 8.

0.3%
0.5%
-1.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ismét emelkedéssel zartak a tengerentuli bérzék

- Kismértékben emelkedd olajar, sillyedd arany

- 301 fol6tt is jart a forint
- Talpra allt Azsia

- A harmadik rezsicstkkentés negativan hathat a MOL nyereségességére

- Emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Még a 20 napos mozgoatlagig sem jott le a DAX index, s Ujra emelkedésnek indult, amely a mai napon is
folytatddhat a hataridés indexértékek alapjan. Ez igaz az Egyesiilt Allamok részvényindexeire is. Vagyis az
elsé napok eséseit kdvetéen a piac pozitiv hangulatban maradt. igy az indexek megint megprébalkozhatnak
az Ujabb csucstamadassal, plane azok utan, hogy a Fed egyes tagjainak részérdl galamb lzenetek érkeznek
a piacra, amint rosszabb makro adatok lattak napvilagot. Vagyis a ,tdmaszbeszéd” tovabbra is mikodik. A
technikai kép ok, mikdzben az értékeltség szépen kuszik folfelé, és tavolodik a 8 éves atlagtdl. Ugyanakkor a
forgalom tovabbra is alacsony. igy nem art az 6vatossag. Ennek a megoldasa vagy az arfolyam
csOkkenésen, vagy a profitvarakozasok emelkedésén keresztil szokott megoldodni. Mindenesetre a mai

napra emelkedést varunk, ami a BUX indexre is igaz, amely tovabbra is a 200 napos mozgdatlagon billeg.

iast a piac allasa
» Feliratkozas

S &


https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (november, tény) Németorszag 08:00 17,9 milliard 18,1 milliard
Ipari termelés (november, év/év, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 6,0% 5,8%
Kiskereskedelmi forgalom (november, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 2,5% 4,9%
Kiskereskedelmi értékesitések (november, év/év) Eurézona 11:00 -0,1% 0,3%
Munkanélkkiiliségi rata (november) Eurdézéna 11:00 12,1% 12,1%
Ipari rendelésallomany (november, év/év) Németorszag 12:00 1,9% 6,1%
Allamhaztartasi egyenleg - forint (december) Magyarorszag 16:00 -876,3 milliard -
Jelzaloghitel igénylések (januar 3) USA 13:00 -6,3% -
Foglalkoztatottsag valtozas (december) USA 14:15 215 ezer 200 ezer
Ké&olajkészletek (januér 3, hordd) USA 16:30 -7007 ezer -2750 ezer
Benzinkészletek (januar 3, hordo) USA 16:30 844 ezer 2500 ezer
USA:

A gyenge év eleji kezdés utan tegnap ismét emelkedésbe kapcsoltak a vezet6 tengerentuli indexek
(Dow 0,64%, Nasdaq 0,96%, S&P500 0,61%).

Az egészségugyi és a technoldgiai szektor volt a nap nyertese, a Dow Jones index tagjai kdzil a
United Health Group (3,3%) az IBM (2,2%) és a Johnson & Johnson (2,2%) teljesitettek a legjobban.
Az utdbbi céget az RBC Capital mindsitette fel.

A Netflix az emelked6 trendet megtérve 5,6%-ot zuhant tegnap, miutan a Morgan Stanley
alulteljesitére minésitette le a vallalat részvényeit.

A tengerentuli kiilkereskedelmi hiany novemberben a vart 40 milliard dollar helyett 34,3 milliard dollar
volt.

John Williams, a san francisco-i Fed elndke azt mondta tegnap, hogy az év végére kifuthat az
eszkdzvasarlasi program.

Decemberi foglalkoztatottsagi adatokat publikalnak a délutani érakban a tengerentulrél.
A Fed 20 6rakor publikalja legutdbbi kamatdontd Ulésének jegyz6kdnyvét.

Eurépa:

A nyugat-europai borzék is emelkedéssel zartdk a tegnapi kereskedést (FTSE100 0,36%, DAX
0,83%, CAC40 0,84%).

A fogyasztéi arak rekord alacsony szintre, 0,8%-ra csdkkentek decemberben az euré zénaban. Ez az
érték pedig feler8sitheti a deflacios félelmeket, igy elétérbe kerllhetnek azok a spekulaciok, hogy az
EKB tovabb lazit a monetaris politikdjan. (Holnap lesz az EKB kamatddnté Glése.)

Németorszagban 15 ezer fével 2,97 milliéra csokkent a munkanélkiliek szama decemberben. Az
adat jobb, mint a vart ezer f6s csdkkenés. A munkanélkiliségi rata valtozatlanul 6,9%-on maradt.

Az eurd z6nabdl novemberi munkanélklliségi ratat és kiskereskedelmi értékesitési adatokat
publikalnak délelétt.

Olaj, arany:

A WTI 94,1 dollarra nétt, ami minimalis emelkedést jelent tegnaphoz képest. A piac probalja értékelni,
hogy mit is jelenthet a rendkivili hideg id6: egyrészt csdkken a fogyasztas, masrészt komoly gondok
vannak az amerikai olajtermel® kutakkal és a finomitdkkal. A piac a héten megjelend készletadatokra
is figyel.

Az arany 1,227 dollar volt ma reggel, a piac a Fed Iépéseit figyeli, kilébndsen a hénap végi Ulés
eredményét.
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Devizak:
- Tegnap egészen 301,24-ig emelkedett az EUR/HUF arfolyama, onnan azonban a délutani érakban

300 kornyekéig korrigalt vissza. Ma reggel visszatesztelte a 30 napos mozgdatlag 299,68-as értékét,
de ezt kdvetéen ismét 300,5 kdrnyékére gyenglilt a forint arfolyama az eurdval szemben.

- Nem produkalt érdemi elmozdulasokat az EUR/USD arfolyam. Tegnap enyhe dollarer6sédés volt

lathatd, ma reggel viszont ezzel azonos mértékben gyengil a dollar, igy két nap alatt az EUR/USD
arfolyam Iényegében valtozatlan.

Profitaljon a devizapar mozgasabadl!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:
- A Nikkei csaknem 2%-ot, a Hang Seng 1,2%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,3%-ot cstkkent.

- A jen 0,3%-kal ismét gyengilt a dollarral szemben, ami féleg az exporttal foglalkoz6 vallalatok
arfolyamat hajtotta fel.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)
21,000

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,572 18,705 18,572 18,619 EUR/HUF 300.31 300.60 299.75 300.28
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,531 0.6% 24.0% WIG 20 2,350 -2.3% -8.3%
Nasdaq Composite 4,153 1.0% 34.3% PX 988 -0.1% -6.9%
Nasdaq 100 3,558 0.9% 30.9% Hang Seng 22,988 1.2% -0.5%
FTSE 100 6,755 0.4% 11.6% Russell 2000 1,158 0.9% 32.3%
RTX 1,936 0.3% 11.7% Nikkei 16,121 1.9% 53.4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 91.24 0.2% 37.5% E.On 13.18 0.4% -7.3%
Arcelormittal 12.74 0.5% -5.1% Fiat 6.69 -1.7% 68.6%
Axa 20.25 2.5% 49.2% Infineon 767 -0.3% 21.0%
Banco Bilbao 9.32 5.7% 25.1% Linde 149.02 -1.1% 12.9%
Banco Santander 6.73 3.8% 6.2% Lufthansa 15.54 1.5% 6.1%
BASF 78.59 1.9% 10.6% Nokia 592 0.2% 92.5%
Bayer 101.35 1.1% 40.9% Siemens 99.91 0.7% 24.2%
BMW 83.60 0.5% 13.7% Telefonica 11.90 2.0% 14.2%
BNP Paribas 57.37 2.9% 25.5% Thyssenkrupp 17.71 0.9% -1.5%
Commerzbank 12.40 5.6% 3.8% Total 43.97 1.1% 11.6%
Daimler 62.36 1.2% 46.7% Unicredit 5.81 3.5% 43.7%
Deutsche Bank 35.49 2.6% -1.9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A harmadik rezsicsOkkentés részleteit most dolgozza ki a kormany, amely a hirek szerint a tavfités, az
aram és a foldgaz tarifakat érinti. Ez utobbi negativan érintheti a MOL-t, egyrészt a nagynyomasu
vezetékrendszer dijain keresztil, masrészt a hazai termelés egy részét (az 1998 elbtti mezdkbdl
szarmazd6 gazt) a kormany szabalyozott aron vasarolja meg, ami csdkkenhet, ha a rezsicsokkentés ujabb
forduldja bekdvetkezik. Egyelére nem vilagos, hogy a tervezett harmadik rezsicsdkkentés hogyan érinti a
Magyar Telekomot, de tény, hogy a cég energia Uzletdga nem a lakossagi fogyasztdkra, hanem az Gzleti
fogyasztdkra koncentral elsésorban.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Dr. Kocsis Istvan, az OTP igazgatosagi tagja 2014. januar 6-an 4.175 forintos atlagaron 10.035 darab
OTP torzsrészveényt értékesitett, igy tulajdonaban dsszesen 3.635 darab OTP papir maradt.

- A Torécskei Istvan érdekeltségébe tartozé Széchenyi Bank 1 eurét ajanlott a Raiffeisen Bank magyar
leanyaért. A Széchenyi Bank mérlegfédsszege 19,6 milliard forint, mig a Raiffeisen sajat tékéje 2012
végén 110 milliard forint volt, a nem teljesitd hitelek (424 milliard forint, 27%) fedezettsége pedig 61%-0s
(259 milliard forint). Véleménylnk szerint ez az ar tul alacsony, hiszen mind Magyarorszagon, mind a
régibban magasabb arfolyam/kényv szerinti értéken arazédnak a bankok. A Raiffeisen csak annyit
mondott, hogy kapott ajanlatot, de nem kommentalta azt.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 595 -12%  35.5% 35,116 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 138 -14% -25.4% 17,179 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 645 49%  56.6% 239,606 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 312 -1.3% -19.6% 1,211,576 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,305 -12% -21.8% 53,967 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,210 09%  0.2% 487,306 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 365 -34% -36.0% 85,450 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 fellilvizsgalat alatt
Richter 4,350 16% 15.8% 222,809 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0.0% 29.2% USA 10 éves 2.95% 1.1 108.2
Tavkozlés 49 05%  10.8% EMU 10 éves 1.89% -2.1 371
Olaj 1,497 11%  17.9% Magyar 10 éves 5.58% -1.0 -57.0
Gyogyszer 468 09%  23.1% Japan 10 éves 0.71% 1.0 -12.9
Szallitmanyozas 7,288 0.7%  32.7% USA 5 éves 1.69% 0.8 90.2
Félvezet6 89 04%  23.1% EMU 5 éves 0.88% -1.5 371
Kozszolgaltato 38 0.9% 6.7% Magyar 5 éves 4.62% -3.0 -126.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% 0.3 1.8
Hadiipar 2,549 12%  50.0% EMU 3 honapos 0.10% 1.4 74
Magyar referenciahozamok
6.5% -
1 hénapja
55% A
4.5% -

Jelenlegi

3.5%
2.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.02 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,367.58 6.88% 8.37% 24.21%
ESPA Stock Global 22,503.44 6.45% 11.05% 20.38%
ESPA Stock Europe Active 41,860.85 6.77% 12.62% 19.27%
ESPA Stock Japan 21,998.41 1.48% 0.14% 22.95%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,923.69 -2.05% 5.74% -6.01%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,886.21 1.21% 4.98% -4.20%
ESPA Stock Europe Properties 67,777.67 3.57% 8.73% 10.92%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.95 0.40% 0.77% 1.18%
ESPA Bond Intemational 5,763.26 -3.16% -5.34% -9.05%
ESPA Bond Euro Corporate 50,850.34 0.98% 2.38% 3.65%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,512.82 1.05% 1.69% -4.66%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.03 0.69% 1.53% 0.67%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.16 -0.34% -0.35% -2.85%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.47 0.87% 1.29% -2.85%
ESPA Cash Corporate Plus 38,937.63 1.31% 2.77% 4.95%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.35 -0.01% 0.13% 0.00%
ESPA Cash Emerging Markets 36,462.99 -0.62% 0.07% -2.35%
ESPA Stock Adriatic 1,051.65 0.57% 2.25% 5.28%
ESPA Stock Agricultural 2,498.40 3.36% 2.14% -1.05%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,913.16 0.75% 3.70% -1.65%
ESPA Stock Commodities 31,596.90 2.43% 4.82% 0.83%
ESPA Stock Istanbul 90,991.12 -17.42% -21.45% -30.02%
ESPA Stock Pharma 42,621.36 7.95% 9.57% 27.89%
ESPA Stock Russia 1,993.37 1.80% 13.49% -1.79%
ESPA Stock Techno 9,993.61 9.35% 14.14% 27.71%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.52 3.87% 17.47% 35.09%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1969 0.65% 1.58% 4.18%
ERSTE Ingatlan 2.1104 1.05% 2.42% 572%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3209 1.36% 3.07% 6.90%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2533 2.45% 4.64% 7.62%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0947 -1.20% -1.52% 0.50%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3339 1.38% 3.24% 6.85%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7934 2.711% 2.92% 9.23%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8158 -1.23% 6.54% -1.11%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8861 2.06% 4.21% 9.09%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1146 0.13% 0.31% 0.83%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0952 0.16% 0.37% 1.13%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.547250 0.55% 1.37% 3.72%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2179 0.60% 1.27% 2.92%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

