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BUX 18,573 -0.3% MOL 14,480 0.1% Commerzbank 11.7 3.4% EUR/HUF 29943 0.2% Olaj($) 934 0.6%
DAX 9,428 -0.1% Richter 4,280 -0.6% BMW 83.2 -09% EUR/USD 1.3629 0.3% Arany ($) 1,238 0.1%
S&P 1,827 -0.3% OTP 4,171 -0.7% Nokia 59 09% USD/HUF 219.75 -0.1% 10Y hozam 5.59 -1.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- [Eséssel inditottak a hetet a tengerentuli bérzék
- Gyenguld olajar, hektikus aranyjegyzés

- 300 kozelében a forint

- Tovéabbra sem tért magahoz az azsiai piac

- Interju Bogsch Erikkel

- Kis emelkedés varhato ma a BET-en

Erste kommentar

Tovabbra is lagymatag a részvénypiac az uUjesztendében. A vezetd indexek egyelére a 20 napos
mozgoatlagok félott konszolidalnak, amely jo viselkedést jelent annak ellenére, hogy az amerikai indexeknél
bizonyos esetekben mar eladasi szignalokat lehet Iatni bizonyos indikatorok alapjan. Raadasul az amerikai
fellendllésbe vetett hittet sem erdsitették a tegnapi gyengébb gépjarmi értékesitési adatok és a csdkkend
beszerzési menedzser indexek. Vagyis a szép Uj vilag koruli kép kissé homalyosodott. Persze egy fecske
nem csindl nyarat, de ha tovabbra is a varakozasoktél elmaradé makrogazdasagi adatokat l1atunk majd, akkor
az elbreszaladt részvényarakban johet egy tényleges megbicsaklas. Egyelbre viszont ugy tnik, hogy az
alapkezel6k kivarnak, hiszen nincs jelentss forgalom, nincs jelentés portfélié atrendezés. igy ma is lagymatag
kereskedésre szamitunk kismértékli emelkedéssel a kiilféldi és az itthoni piacon is.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbiinformaciok
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi értékesitések (november, év/év, tény) Németorszag 08:00 -0,1% 1,6%
Termeldi arindex (november, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 0,2% 0,6%
Munkanélkiliségi rata (december) Németorszag 09:55 6,9% 6,9%
Termel6i arindex (november, év/év) Eurdézona 11:00 -1,4% -1,3%
Maginflacié (december, év/év, O-dik becslés) Eurézéna 11:00 - 0,008
Kulkereskedelmi mérleg (november) USA 14:30 -$40,6 milliard  -$40,0 milliard
USA:

- Rosszul kezd6dott a hét a tengerentulon, a vartnal rosszabb makroadatoknak készénhetéen zuhanni
kezdtek az indexek, majd a kezdeti veszteség ledolgozasa utan zarasra ismét negativ iranyba
fordultak a piacok (Dow -0,27%, Nasdaq -0,43%, S&P500 -0,24%).

- Az ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser index decemberi értékét publikaltak tegnap. A mutaté
53 pontra csdkkent az el6z6 havi 53,9 pontrol, mikdzben az elemz6k emelkedést vartak. (54,5 pont).

- Tegnap este az amerikai szenatus 56:26 aranyban megszavazta Janet Yellen kinevezését a Fed
elére. A 100 éves pénzintézet torténetében Yellen lesz az elsé ndi elndk, a jelenlegi alelndk januar
31-én valtja a tavozé Bernanke-t. A varakozasok szerint Obama Stanley Fischert jel6li majd a Fed
alelndkének.

Eurépa:
- A kereskedés végehez kdzeledve lefelé vették az iranyt a nyugat-eurdpai bérzék (FTSE100 0%, DAX
-0,08%, CAC40 -0,46%).
- Németorszagbdl munkanélkiliségi ratat, az euré zénabdl pedig maginflaciét publikalnak a délel6tti
orakban.

Olaj, arany:
- A WTI olaj ara tegnap kismértékben lefelé mozdult 93,7 dollarig: a piac prébalja arazni a rendkivdili
hideg hatasat, ami egyik oldalrdl csOkkenti a keresletet, masik oldalrol viszont hatraltatia az
olajtermelést az Egyesult Allamokban.

- Az arany napon belll jelentésen mozdult: 1,248 dollarrél 1,218 dollarig stllyedt, valdszin(ileg

kereskedési hiba miatt, majd 1,240 dollaron zart a kurzus. Tovabbra is erés a fizikai kereslet a termék
irant a Tavol-Keletrdl.

B | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:
- A forint tegnap a 20 napos mozgdatlagrol egészen a 30 napos mozgdatlagig emelkedett, sét,

atmenetileg a 300-as lélektani hatar kdzelébe is felszurt, de végul a 30 napos mozgdatlag alatt zarta
a napot, és ma reggel is ott tartozkodik egyel6re 299,4 koruli arfolyam mellett.

- Megallt a dollar két napja tartd6 er6sddése az eurdval szemben, aminek hatasara az EUR/USD

1,3590-r61 1,3629-ig emelkedett. Egész nap gyengllt a dollar az euréval szemben, de a folyamat
délutan 4 orat kdvetden, az amerikai makro adatok publikalasa utéan gyorsult fel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10

ERSTES

BEFEKTETESI ZRT.

Tavol-Kelet:

Panorama

2014. januar 7.

- A Nikkei 0,6%-ot, a Shanghai index 0,2%-ot esett, mikézben a Hang Seng 0,1%-ot emelkedett.

- A kinai részvények esetében a pénzlgyi szektor szamitott alulteljesitének, miutan a kormany
szigoritana a szabalyozast az arnyék bankrendszer megfékezése érdekében, ez pedig visszafoghatja

a hitelezéseket is.

Hataridés piacok:

- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18,552 18,637 18,435 18,626 EUR/HUF 298.76 299.03 298.58 298.84
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 16,425 0.3% 22.7% WIG 20 2,405 -1.0% -7.6%

Nasdaq Composite 4,114 0.4% 32.8% PX 990 -0.4% -6.2%

Nasdaq 100 3,527 0.3% 29.5% Hang Seng 22,697 0.1% -2.7%

FTSE 100 6,731 0.0% 11.0% Russell 2000 1,147 -0.8% 31.0%

RTX 1,930 -3.5% -11.9% Nikkei 15,814 -0.6% 49.2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 91.43 0.3% 37.9% E.On 13.13 -0.4% -7.7%
Arcelormittal 12.68 1.7% -6.3% Fiat 6.80 0.6% 69.4%
Axa 19.75 0.2% 42.0% Infineon 7.70 -0.6% 20.0%
Banco Bilbao 8.82 1.1% 19.1% Linde 150.75 -0.5% 13.7%
Banco Santander 6.49 1.2% 2.6% Lufthansa 15.31 -0.4% 2.0%
BASF 77.13 1.0% 7.7% Nokia 5.91 0.9% 80.2%
Bayer 100.26 0.4% 40.1% Siemens 99.17 -0.5% 22.5%
BMW 83.19 0.9% 9.8% Telefonica 11.67 -0.1% 11.7%
BNP Paribas 55.77 0.2% 23.4% Thyssenkrupp 17.56 1.5% -3.4%
Commerzbank 11.74 3.4% -0.3% Total 43.50 -0.9% 11.1%
Daimler 61.62 0.2% 43.2% Unicredit 5.62 3.3% 41.8%
Deutsche Bank 34.60 0.6% -3.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Bogsch Erik, a Richter vezérigazgatoja interjut adott tegnap a Reutersnek, melynek a legfontosabb
pontjai a kovetkezdk:

- A nemrégiben bejelentett mexikéi és braziliai terjeszkedést kdvetben négy uUjabb orszagban
terveznek terjeszkedni Latin-Amerikaban, akar vegyes vallalaton keresztul is. Az orszagokat nem
nevezték meg, de az év elsb felében sor keriilhet a megallapodasokra.

- Az Esmya inoperabilis hasznalatat az eurdpai hatésagok januar végén jovahagyhatjak, ami legalabb
100 millié euréval ndvelheti meg az éves arbevétel. A készitménytdl 2013-ra 15 millié eurdt var a
vallalat vezetdje.

- Bogsch szerint az FDA a masodik negyedévben valaszolhat a cariprazine engedélyeztetésével
kapcsolatos kérdésekre.

Az interju néhany Uj informaciot tartalmazott, féleg a latin-amerikai terjeszkedéssel kapcsolatban.
Osszességében pozitivnak itéljtk meg a tatalmat és mérséklet pozitiv arfolyam reakciét tartunk
elképzelhetének.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 602 26% 37.1% 18,031 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 140 0.0% -24.7% 66,053 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 615 6.0% 47.5% 274,640 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 316 0.0% -18.8% 835,494 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,480 0.1% -20.9% 31,114 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,171 -07%  2.5% 487,715 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 378 -3.3% -34.8% 166,043 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,280 -06% 12.8% 169,201 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 01% 28.8% USA 10 éves 2.95% -1.2 104.8
Tavkozlés 48 0.4% 7.3% EMU 10 éves 1.91% -3.7 371
Olaj 1,480 01%  16.7% Magyar 10 éves 5.59% -1.0 -74.0
Gyogyszer 464 -01%  22.5% Japan 10 éves 0.70% -2.6 -12.9
Szallitmanyozas 7,234 -13% 31.2% USA 5 éves 1.68% -1.3 87.0
Félvezet6 89 -04%  21.0% EMU 5 éves 0.89% -2.9 379
Kézszolgaltato 37 0.2% 5.5% Magyar 5 éves 4.65% -1.0 -135.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japéan 5 éves 0.22% -0.6 22
Hadiipar 2,519 -02%  46.8% EMU 3 honapos 0.08% 0.5 6.1
Magyar referenciahozamok
6.5% -
1 hénapja
55% A
4.5% -
Jelenlegi
3.5% A
2.5% \ \ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.02 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,367.58 6.88% 8.37% 24.21%
ESPA Stock Global 22,503.44 6.45% 11.05% 20.38%
ESPA Stock Europe Active 41,860.85 6.77% 12.62% 19.27%
ESPA Stock Japan 21,998.41 1.48% 0.14% 22.95%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,923.69 -2.05% 5.74% -6.01%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,886.21 1.21% 4.98% -4.20%
ESPA Stock Europe Properties 67,777.67 3.57% 8.73% 10.92%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.95 0.40% 0.77% 1.18%
ESPA Bond Intemational 5,763.26 -3.16% -5.34% -9.05%
ESPA Bond Euro Corporate 50,850.34 0.98% 2.38% 3.65%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,512.82 1.05% 1.69% -4.66%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.03 0.69% 1.53% 0.67%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.16 -0.34% -0.35% -2.85%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.47 0.87% 1.29% -2.85%
ESPA Cash Corporate Plus 38,937.63 1.31% 2.77% 4.95%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.35 -0.01% 0.13% 0.00%
ESPA Cash Emerging Markets 36,462.99 -0.62% 0.07% -2.35%
ESPA Stock Adriatic 1,051.65 0.57% 2.25% 5.28%
ESPA Stock Agricultural 2,498.40 3.36% 2.14% -1.05%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,913.16 0.75% 3.70% -1.65%
ESPA Stock Commodities 31,596.90 2.43% 4.82% 0.83%
ESPA Stock Istanbul 90,991.12 -17.42% -21.45% -30.02%
ESPA Stock Pharma 42,621.36 7.95% 9.57% 27.89%
ESPA Stock Russia 1,993.37 1.80% 13.49% -1.79%
ESPA Stock Techno 9,993.61 9.35% 14.14% 27.71%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.52 3.87% 17.47% 35.09%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1969 0.65% 1.58% 4.18%
ERSTE Ingatlan 2.1104 1.05% 2.42% 572%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3209 1.36% 3.07% 6.90%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2533 2.45% 4.64% 7.62%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0947 -1.20% -1.52% 0.50%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3339 1.38% 3.24% 6.85%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7934 2.711% 2.92% 9.23%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8158 -1.23% 6.54% -1.11%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8861 2.06% 4.21% 9.09%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1146 0.13% 0.31% 0.83%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0952 0.16% 0.37% 1.13%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.547250 0.55% 1.37% 3.72%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2179 0.60% 1.27% 2.92%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

