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BUX 18,626 0.4% MOL 14,470 -0.3% Commerzbank 114 -1.0% EUR/HUF 298.89 0.4% Olaj($) 940 -1.6%
DAX 9,435 0.4% Richter 4,305 -0.1% BMW 839 0.6% EUR/USD 1.3589 -0.6% Arany ($) 1,237  1.0%
S&P 1,831 0.0% OTP 4,199 1.9% Nokia 59 09% USD/HUF 21995 0.9% 10Y hozam 5.60 -4.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Elromlott a hangulat pénteken a tengerentuli borzéken
- Kismértékben emelkedd olaj és arany ar

- Ismét nagyot er6s6dott a dollar

- Jelentds eséssel kezdte a hetet Azsia

- Szinten maradé arakra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ez az év is elkezd6détt, s ugyan a mult hét még az tGinnepekrdl szélt, de az irany alapvetéen lefelé mutatott.
Persze ebb8l még nagy kdvetkeztetést nem igazan lehet levonni a folytatas tekintetében. Az viszont sokkal
beszédesebb, hogy csucsokrdl indultak lefelé a vezets indexek, és a tulvettség jeleit is mutatjak gyakorlatilag
egytél-egyig. A DAX esetében a 20 és a 30 napos mozgdatlag is 9.253 pontnal van, vagyis ha eddig csdkken
az index értéke, akkor még mindig nem tértént semmi. Ha a fundara tekintlink, akkor azt latjuk, hogy a P/E
alapu arazés az elmult 8 év atlaga folott van 20-30 szazalékkal. Ez alapjan akar egy komolyabb korrekcio is
johet. Raadasul a 200 napos mozgdatlag eléggé messze van, hiszen 8.500 pont kdrnyékén mozog most. igy
argus szemekkel figyeljuk a 20 és a 30 napos mozgdatlagokat, nevezetesen hogy azokon éatesik-e az index.
Ha igen, akkor igazan elkezdhetiink aggddni, hiszen j6 eséllyel egy még nagyobb esés elején vagyunk. Ez
igaz a Dow Jones ipari atlagindexre és az S&P500-ra is. A BUX-ban tovabbra sincs irany. A 200 napos
mozgodatlag kornyékén oszcillalunk. Az esetleges mélyebb korrekcios forgatokonyv nagyobb valoszinlsége
ellenére éves viszonylatban tovabbi fellendilést varunk a részvénypiacokon. Az igazi bika piac szerintlink
még csak mostanaban kezd6dott el, és még évek allnak eléttiink a fellendilésben.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

kolféldi papirokkal napon tdl, o

» Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Idépont Varakozas

Szolgaltatéi beszerzési menedzser (december, végleges) Németorszag 09:55 54 54

Szolgaltatéi beszerzési menedzser (december, végleges) Eurdézona 10:00 51 51

Fogyasztéi arindex (december, év/év, elézetes) Németorszag 14:00 1,3% 1,4%

ISM szolgéltatdipari beszerzési menedzser index (december) USA 16:00 53,9 54,6

Ipari cikkek rendelésallomanya (november) USA 16:00 -0,9% 1,7%
USA:

- Nagyobb kilengések mellett felemasan zartak a kereskedést a vezetd tengerentuli mutaték (Dow
0,17%, Nasdaq -0,27%, S&P500 -0,05%).

- Pénteken Ben Bernanke beszédét vartak a befekteték, aki azt mondta, hogy a nulla kézeli alapkamat,
az Uj kommunikaciés modszerek és a pénznyomda nélkll a tengerentuli gazdasag stagnalt vagy
recesszidba kerilt volna.

- Jeffrey Lacker richmond-i Fed elndk szerint a gazdasagi ndvekedés 2% korul alakulhat idén,
szemben a 3%-0s elemzdi varakozasokkal. A kamatokkal kapcsolatban ugy fogalmazott, hogy akar
mar az idei évben is sor kerllhet az iranyado rata emelésére, de sokkal valoszin(ibb, hogy erre csak
jovére fog sor kerllni.

- Egy fontos makroadatot publikalnak a tengerentulrél 16 érakor: az ISM szolgaltatoipari beszerzési
menedzser index decemberi értékét.

Eurépa:
- Mérsékelt emelkedéssel zartdk a kereskedést a nyugat-eurépai borzék (FTSE100 0,19%, DAX
0,37%, CAC40 0,49%).

- Német fogyasztdi arindexet, és az eurd z6nabdl pedig szolgéltatdi beszerzési menedzser indexet
publikalnak ma.

y‘iaq Profitaljona DAX index mozgasabadl!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- A WTI 94,2 dollaron allt ma reggel, enyhén emelkedd trendet mutatott. Az arakat elsésorban a
ndvekvd libiai kinalat és a készletek alakulasa mozgatja.

- Az arany 1,240 dollarig er6sddott, ami harom hetes csucs. Ez els6sorban a ndvekvd azsiai
keresletnek kdszdnhetd, mivel toébb befektetd szerint az alacsony arszint novelheti a tavol-keleti
keresletet.

Devizak:

- Lényegében a 20 napos mozgdatlagon zarta a hetet a forint az euréval szemben. A pénteki nyitd
297,9-es értékrél nap végére 298,89-re emelkedett az EUR/HUF arfolyama, és ma reggel is a
mozgoatlag kdrnyéken kereskednek a devizaparral, igy akar annak attérésével is megprébalkozhat a
forint.

- Csutortdkot koveten pénteken is jelentés mérték( dollarer6sddést lathattunk az euréval szemben. A
dollar a 30 napos mozgdatlagtol rugaszkodott el lefelé, és az arfolyam 1,3672-rél 1,3589-ig ment. Ma
reggel tovabbi mérsékelt dollarer6sddés tapasztalhato.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Tavol-Kelet:
- A Nikkei 2,3%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index 2,0%-ot zuhant a hét elsé reggelén.
- A japan piac gyenge teljesitményét nagyrészt az okozta, hogy az Ujév utan most nyitott ki elészoér a
tézsde, igy a befekteték csak ma reagalhattak az elmult napok negativ hangulatara, raadasul a jen is
er8sodott a dollarral szemben.

- Akinai piac esése mogott valdszinlsithetéen az IPO-k ujbdli engedélyezése all, ugyanis a befektetdk
tartanak attol, hogy a 12 hénapos tiltast kdvetden tul sok Uj részvényt vezetnek be a piacokra.

- A HSBC felmérése szerint a kinai szolgaltaté szektorban a PMI értéke az el6z8 havi 52,5 pontrél 50,9
pontra csdkkent decemberben. Hasonlo6 visszaesést mutatott a kinai statisztikai hivatal felmérése is.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés piacok ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

-~-~- 30 napos mozgoatlag

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18,552 18,637 18,435 18,626 EUR/HUF 298.76 299.03 298.58 298.84
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét

Dow Jones 16,470 0.2% 22.6% WIG 20 2,405 -1.0% -7.6%

Nasdaq Composite 4,132 0.3% 33.2% PX 993 -0.1% -6.5%

Nasdagq 100 3,539 0.7% 29.9% Hang Seng 22,677 -0.6% -2.8%

FTSE 100 6,731 0.2% 10.5% Russell 2000 1,156 0.5% 31.5%

RTX 1,958 2.2% -10.7% Nikkei 15,909 -2.3% 53.0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 91.15 0.2% 36.7% E.On 13.18 0.7% -9.5%
Arcelormittal 12.90 0.7% -4.5% Fiat 6.76 -2.3% 68.6%
Axa 19.79 0.4% 42.7% Infineon 7.74 1.6% 18.2%
Banco Bilbao 8.73 0.3% 19.2% Linde 151.55 1.0% 14.2%
Banco Santander 6.41 0.7% 1.3% Lufthansa 15.36 1.5% 2.8%
BASF 76.36 0.1% 5.5% Nokia 5.91 0.9% 83.3%
Bayer 100.70 0.8% 38.4% Siemens 99.70 0.6% 22.6%
BMW 83.91 0.6% 10.9% Telefonica 11.68 0.7% 11.5%
BNP Paribas 55.68 0.3% 25.4% Thyssenkrupp 17.30 1.5% -5.2%
Commerzbank 11.35 -1.0% 0.5% Total 43.88 0.3% 10.2%
Daimler 61.74 0.5% 44.7% Unicredit 544 0.9% 39.7%
Deutsche Bank 34.38 0.9% -1.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: Navracsics Tibor igazsaglgy miniszter vasarnap azt nyilatkozta, hogy az egyoldalu
kamatemelés és az arfolyamrés lgyében februarban varhatd eurépai birdésagi déntés utan sem lehet
jogalkalmazassal megoldani a devizahiteles problémat, jogalkotasra lesz sziikség. Bar a kormany mar
eddig is tobb megoldasi javaslatot tett le az asztalra, azokat a Kuria és az eurépai birésag dontése utan
aktualizalni kell majd. Arfolyamhatasra egyelére nem szamitunk.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Megszint a zarolas a 2011 decemberében a munkavallaléknak juttatott 489.730 darab Richter
részvényre. A hir negativ, bar nem jelenti feltétleniil azt, hogy a fenti részvénymennyiség piacra is kertil.
A kdzel 500.000 darab egyébként a napi atlagforgalom felét teszi ki, igy csak limitalt arfolyamhatasra
szamitunk.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 587 -05%  37.1% 43,239 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 140 11.1% -29.3% 153,807 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 580 -13.3% 42.9% 368,528 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 316 0.3% -19.4% 734,840 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,470 -0.3% -19.2% 19,831 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,199 19%  2.3% 334,395 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 391 1.3% -32.7% 337,329 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,305 -01%  14.2% 255,389 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0.7%  28.4% USA 10 éves 2.99% 0.0 109.6
Tavkozlés 48 -0.5% 7.5% EMU 10 éves 1.94% 0.3 46.5
Olaj 1,479 -03% 15.7% Magyar 10 éves 5.60% -4.0 -33.0
Gyogyszer 465 05% 22.8% Japan 10 éves 0.73% -1.5 -10.0
Szallitmanyozas 7,327 05% 32.4% USA 5 éves 1.73% -0.3 92.2
Félvezet6 89 -02%  20.8% EMU 5 éves 0.92% -0.9 46.8
Kézszolgaltato 37 -0.3% 4.3% Magyar 5 éves 4.66% -4.0 -107.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.23% -1.5 2.6
Hadiipar 2,524 05%  46.5% EMU 3 honapos 0.08% -3.9 5.1
Magyar referenciahozamok
6.5% -
1 hénapja
55% -
4.5% -

Jelenlegi

3.5%
2.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00




5
ERSTE 5 Panorama

BEFEKTETESI ZRT.

2014. januar 6.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.02 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,367.58 6.88% 8.37% 24.21%
ESPA Stock Global 22,503.44 6.45% 11.05% 20.38%
ESPA Stock Europe Active 41,860.85 6.77% 12.62% 19.27%
ESPA Stock Japan 21,998.41 1.48% 0.14% 22.95%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,923.69 -2.05% 5.74% -6.01%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,886.21 1.21% 4.98% -4.20%
ESPA Stock Europe Properties 67,777.67 3.57% 8.73% 10.92%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.95 0.40% 0.77% 1.18%
ESPA Bond Intemational 5,763.26 -3.16% -5.34% -9.05%
ESPA Bond Euro Corporate 50,850.34 0.98% 2.38% 3.65%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,512.82 1.05% 1.69% -4.66%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.03 0.69% 1.53% 0.67%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.16 -0.34% -0.35% -2.85%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.47 0.87% 1.29% -2.85%
ESPA Cash Corporate Plus 38,937.63 1.31% 2.77% 4.95%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.35 -0.01% 0.13% 0.00%
ESPA Cash Emerging Markets 36,462.99 -0.62% 0.07% -2.35%
ESPA Stock Adriatic 1,051.65 0.57% 2.25% 5.28%
ESPA Stock Agricultural 2,498.40 3.36% 2.14% -1.05%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,913.16 0.75% 3.70% -1.65%
ESPA Stock Commodities 31,596.90 2.43% 4.82% 0.83%
ESPA Stock Istanbul 90,991.12 -17.42% -21.45% -30.02%
ESPA Stock Pharma 42,621.36 7.95% 9.57% 27.89%
ESPA Stock Russia 1,993.37 1.80% 13.49% -1.79%
ESPA Stock Techno 9,993.61 9.35% 14.14% 27.71%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.52 3.87% 17.47% 35.09%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1969 0.65% 1.58% 4.18%
ERSTE Ingatlan 2.1104 1.05% 2.42% 572%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3209 1.36% 3.07% 6.90%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2533 2.45% 4.64% 7.62%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0947 -1.20% -1.52% 0.50%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3339 1.38% 3.24% 6.85%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7934 2.711% 2.92% 9.23%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8158 -1.23% 6.54% -1.11%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8861 2.06% 4.21% 9.09%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1146 0.13% 0.31% 0.83%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0952 0.16% 0.37% 1.13%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.547250 0.55% 1.37% 3.72%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2179 0.60% 1.27% 2.92%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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http://www.erstemarket.hu/

