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BUX 18,552 -0.1% MOL 14,520 0.3% Commerzbank 11.5 0.0% EUR/HUF 297.78 0.2% Olaj ($) 954 3.0%
DAX 9,400 -1.6% Richter 4,310 -20% BMW 83.4 0.0% EUR/USD 1.3672 -0.7% Arany ($) 1,224  1.6%
S&P 1,832 -0.9% OTP 4,120 0.5% Nokia 59 0.7% USD/HUF 217.98 0.9% 10Y hozam 5.64 3.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- [Eséssel kezd6dott az év a tengerentulon

- Hatalmasat esett az olaj ara, er6sodik az arany

- Elfogyott a forint ereje

- Azsia is minuszba fordult

Erste kommentar

Nem kezd6dott jol az Ujév a részvénypiacokon, mind a Dax index, mind pedig az amerikai t6zsdék
jelentésebb eséssel inditottak 2014-et és az azsiai piacok sem festenek sokkal derlisebbnek. A magyar piac
némileg jobb teljesitményt tudott felmutatni, 0,1%-0s csOkkenéseével kimondottan fellilteljesitének szamitott,
pedig a kilatasok ennél azért nagyobb optimizmusra adnanak okot. Remélhetbleg csak az év végi emelkedés
korrekcidjat lathattuk, amin hamar tulteszik magukat a piacok, az élet ugy is csak hétfén fog igazan elindulni.
A negativ nemzetkdzi hangulat valdszinlleg ma itthon is éreztetheti hatasat, igy csdkkend részvény

arfolyamkora szamitunk.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informacidk




[
ERSTE 5 Panorama 2014. januar 3.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
Munkanélkiliségi rata (november) Magyarorszag 09:00 9,8% 9,8%
ISM New-York (december) USA 15:45 69,5 -
Teljes gépjarmuértékesités (december) USA 23:00 16,31 millié 16,00 millié
Belfoldi gépjarmiértékesitések (december) USA 23:.00 12,62 millio 12,55 millié
K&olajkészletek (december 27, hord6) USA 17:00 -4731 ezer -2825 ezer
Benzinkészletek (december 27, hordd) USA 17:00 -614 ezer 1375 ezer
USA:

- Eséssel indult az év els6 kereskedési napja a tengerentuli borzéken raadasul 1% korili minuszokkal
ért véget a nap a piacokon. A tengerentulon utoljara 2008-ban kezdték minuszban az évet a borzék
(Dow -0,82%, Nasdaq -0,8%, S&P500 -0,89%).

- Valamennyi szektor gyengén kezdte az ujévet, a Dow Jones tagjai is szinte kivétel nélkll estek, a
leggyengébben a General Electric (-1,9%) és a Dupont (-1,8%) teljesitett.

- A mult héten 339 ezren folyamodtak munkanélkiili segélykérelemhez, ami az el6z6 heti 341 ezernél
és a vart 344 ezernél is kedvezdbb adat.

- Az ISM feldolgozdipari beszerzési menedzser index 57 pont lett decemberben, felilmulva az 56,8
pontos elemz6éi varakozast.

- A Wells Fargo az Apple részvényekre vonatkozo ajanlasat felllteljesitérél semlegesre rontotta.

Eurépa:
- Er6teljes eséssel indult az év a nyugat-eurdpai bérzéken (FTSE100 -0,46%, DAX -1,59%, CACA40 -
1,61%).
- Az eurozdna decemberi feldolgozoéipari beszerzési menedzser index végsé értéke 52,7 pont lett, ami
megegyezik a vart értékkel.

Olaj, arany:
- Tobb mint 3 dollarral 95,3 dollarra esett a WTI ara annak a hirnek a hatasara, hogy Libia ismét ndveli
a kinalatat, mivel az egyik legnagyobb 300 ezer hordé/napos mezdjén ujraindul a termelés, illetve
er6sodott a spekulacio, hogy ismét ndovekedhetnek az USA nyersolaj készletei. Az arany 1,235
dollarra emelkedett féleg az azsiai kereslet hatasara.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:
- Aforint Glnnepnapokban tapasztalt ereje elfogyni latszott tegnap és a 200 napos mozgdatlag attérését

kovetéen egészen a 20 napos mozgdatlag 298,88-as értékének kdzelébe is gyengllt az eurdval
szemben, onnan azonban korrekcidba kezdett.

- Nagyot er6s6dott tegnap a dollar az eurdval szemben, aminek eredményeként a 20 és a 30 napos
mozgodatlag is attorésre kerilt, mikozben az EUR/USD arfolyama 1,3763-rél 1,3672-ig csOkkent. A
dollarer6sddés nagyrészt a kora délutani 6rakban kdvetkezett be, igy arra a délutani makro adatok
nem igazan voltak hatassal.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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Tavol-Kelet:

- A Hang Seng 2,1%-ot, a Shanghai index 1,2%-ot esett, mig a japan piac ma is zarva tartott, viszont
hétfén mar ott is Ujraindulhat a kereskedés.

- A kinai beszerzési menedzserindex értéke a szolgaltatd szektorban is visszaesést mutatott,
hasonldan az iparhoz. A PMI értéke 56,0 pontrél 54,6 pontra esett vissza.

Hataridés piacok:
- Esnek a hatarid6s indexek a reggeli kereskedésben.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)

EUR/HUF (napi felbontas)

——20 napos mozgdatlag - -~ 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatlag

21,000 310
305 -
19,500 - L
z Ly N w00,
g Lowt Y
< 18,000 295 -
2
R
290 A
16,500 - t 20
| o 2857
16,000 ,LLulLIJthullllu‘||II||"|II|II|" ||I‘III il o 280 ‘ ‘ ‘
okt. 1. okt. 31. dec. 2. okt. 1. okt. 31. dec. 2. jan. 1.
Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,334 18,603 18,315 18,564 EUR/HUF 297.90 298.18 297 47 297.70
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,441 0.8% 22.8% WIG 20 2,431 1.2% -7.5%
Nasdaq Composite 4,143 0.8% 33.6% PX 994 0.5% -6.5%
Nasdagq 100 3,564 0.8% 30.4% Hang Seng 22,853 -2.1% -2.3%
FTSE 100 6,718 0.5% 11.1% Russell 2000 1,151 -1.1% 31.9%
RTX 2,001 0.1% -8.7% Nikkei 16,291 0.7% 56.7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 91.32 0.0% 36.0% E.On 13.09 0.0% -9.5%
Arcelormittal 12.81 -1.3% -6.0% Fiat 6.92 16.4% 75.4%
Axa 19.72 2.4% 42.6% Infineon 7.62 0.0% 16.4%
Banco Bilbao 8.75 2.2% 20.8% Linde 150.04 0.0% 14.1%
Banco Santander 6.37 2.1% 1.0% Lufthansa 15.13 0.0% 1.6%
BASF 76.41 0.0% 5.7% Nokia 5.86 0.7% 83.1%
Bayer 99.87 0.0% 38.8% Siemens 99.15 0.0% 21.8%
BMW 83.42 0.0% 10.4% Telefonica 11.60 -2.0% 11.0%
BNP Paribas 55.54 2.0% 24.9% Thyssenkrupp 17.05 0.0% -7.6%
Commerzbank 11.46 0.0% 3.0% Total 43.75 -1.8% 9.8%
Daimler 61.46 0.0% 45.1% Unicredit 5.39 0.1% 39.1%
Deutsche Bank 34.09 0.0% -1.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 590 05%  37.9% 114,862 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 126 135% -33.0% 45,603 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 669 84%  66.0% 675,222 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 315 0.3% -18.6% 1,406,017 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,520 0.3% -19.0% 32,355 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,120 05%  4.7% 445,824 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 386 122% -33.0% 279,762 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,310 -20%  16.0% 154,142 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -05%  29.0% USA 10 éves 2.98% -0.4 107.3
Tavkozlés 48 -0.5% 8.6% EMU 10 éves 1.94% 0.1 46.3
Olaj 1,484 -13%  17.3% Magyar 10 éves 5.64% 3.0 -44.0
Gyogyszer 462 -12%  22.9% Japan 10 éves 0.74% -0.0 -5.0
Szallitmanyozas 7,288 -1.5%  33.2% USA 5 éves 1.72% 0.4 90.1
Félvezet6 90 14%  21.1% EMU 5 éves 0.94% 0.3 48.0
Kozszolgaltato 37 -1.5% 5.1% Magyar 5 éves 4.70% 4.0 -115.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.25% -0.0 6.1
Hadiipar 2,510 -14%  46.7% EMU 3 honapos 0.12% -4.4 9.1
Magyar referenciahozamok
6.5% -
5.5% . .
’ 1 hénapja
4.5%
Jelenlegi
3.5%
2.5% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.02 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,367.58 6.88% 8.37% 24.21%
ESPA Stock Global 22,503.44 6.45% 11.05% 20.38%
ESPA Stock Europe Active 41,860.85 6.77% 12.62% 19.27%
ESPA Stock Japan 21,998.41 1.48% 0.14% 22.95%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,923.69 -2.05% 5.74% -6.01%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,886.21 1.21% 4.98% -4.20%
ESPA Stock Europe Properties 67,777.67 3.57% 8.73% 10.92%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.95 0.40% 0.77% 1.18%
ESPA Bond Intemational 5,763.26 -3.16% -5.34% -9.05%
ESPA Bond Euro Corporate 50,850.34 0.98% 2.38% 3.65%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,512.82 1.05% 1.69% -4.66%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.03 0.69% 1.53% 0.67%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.16 -0.34% -0.35% -2.85%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.47 0.87% 1.29% -2.85%
ESPA Cash Corporate Plus 38,937.63 1.31% 2.77% 4.95%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.35 -0.01% 0.13% 0.00%
ESPA Cash Emerging Markets 36,462.99 -0.62% 0.07% -2.35%
ESPA Stock Adriatic 1,051.65 0.57% 2.25% 5.28%
ESPA Stock Agricultural 2,498.40 3.36% 2.14% -1.05%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,913.16 0.75% 3.70% -1.65%
ESPA Stock Commodities 31,596.90 2.43% 4.82% 0.83%
ESPA Stock Istanbul 90,991.12 -17.42% -21.45% -30.02%
ESPA Stock Pharma 42,621.36 7.95% 9.57% 27.89%
ESPA Stock Russia 1,993.37 1.80% 13.49% -1.79%
ESPA Stock Techno 9,993.61 9.35% 14.14% 27.71%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.52 3.87% 17.47% 35.09%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1969 0.65% 1.58% 4.18%
ERSTE Ingatlan 2.1104 1.05% 2.42% 572%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3209 1.36% 3.07% 6.90%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2533 2.45% 4.64% 7.62%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0947 -1.20% -1.52% 0.50%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3339 1.38% 3.24% 6.85%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7934 2.711% 2.92% 9.23%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8158 -1.23% 6.54% -1.11%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8861 2.06% 4.21% 9.09%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1146 0.13% 0.31% 0.83%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0952 0.16% 0.37% 1.13%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.547250 0.55% 1.37% 3.72%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2179 0.60% 1.27% 2.92%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

