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BUX 18,564 1.3% MOL 14,475 0.8% Commerzbank 11.7 0.0% EUR/HUF 297.19 -0.0% Olaj ($) 984 0.9%
DAX 9,552 -0.4% Richter 4,399 1.8% BMW 85.2 0.0% EUR/USD 1.3763 0.1% Arany ($) 1,201  0.4%
S&P 1,848 0.4% OTP 4,100 1.0% Nokia 5.8 0.0% USD/HUF 216.05 -0.1% 10Y hozam 5.61 7.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Torténelmi csuccsal bucsuztattak az 6évet az amerikai indexek

- Novekvd olajar, enyhén emelkedd arany

- Nagyot ugrott tegnap a forint arfolyama

- Lassult a kinai termelés

- Emelkedésre szamitunk az év elsé kereskedési napjan a BET-en

Erste kommentar

Az amerikai részvénypiacoknak szilveszterkor is sikerilt megfejelniliik az egész éves jo teljesitményt, ugyanis
az S&P 500 és a Dow Jones index is torténelmi maximummal bucsuztatta az 6évet. A révid hét tovabbra is
éreztetheti hatasat, igy ma sem szamitunk kiemelked® forgalomra, de a pozitiv nemzetkdzi hangulat ma is
felfelé huzhatja a Budapesti Ertéktézsde teljesitményét. Ugyanakkor a tovabbi emelkedés nehéz feladat lesz
az index szamara, ugyanis a 200 napos mozgodatlag jelentette ellenallast kell lekiizdenie a hazai indexnek a
tovabbi emelkedéshez. Azonban ha erre sor kerlilne, az pozitiv 16kést adhat az év elsd kereskedési napjan a
tézsdének, és ezzel véget érhet a BUX elmult évben latott lemaradésa.

> Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (december, tény) Magyarorszag 09:00 52,6 50,6
Ipari beszerzési menedzser index (december, végleges) Németorszag 09:55 54,2 54,2
Ipari beszerzési menedzser index (december, végleges) Eurézéna 10:00 52,7 52,7
Friss munkanélkllisegély kérelmek (december 28) USA 14:30 338 ezer 342 ezer
Tartés munkanélkulisegély kérelmek (december 21) USA 14:30 2923 ezer 2900 ezer
Bloomberg fogyasztoi elégedettség (december 29) USA 15:45 -27 4 -
ISM feldolgozdipari beszerzési menedzserindex (december) USA 16:00 57,3 56,8
Epitsipan kiadasok (november, ho/ho) USA 16:00 0,8% 0,7%
USA:

- A tengerentuli borzéken december 31-én volt utoljara kereskedés, és emelkedéssel bucsuzattak az
6évet a borzék, raadasul az S&P500 és a Dow Jones is torténelmi csucson zartak a kereskedést
(Dow 0,44%, Nasdaq 0,55%, S&P500 0,38%).

- A fobb indexek szédiiletes teljesitményt kdnyvelhettek el tavaly, az S&P500 kdzel 30%-ot erésodott
éven bellul, amire 1997 o6ta nem volt példa. A Dow Jones valamivel szerényebb, 26,5%-0s
emelkedéssel fejezte be a tavalyi évet, ami 1995 éra a legjobb teljesitménye az indexnek. A Nasdaq
Composite volt a legerésebb éven beliil, a 13 éves csucsra kapaszkodd index 38%-ot er6sodott,
amire 2009 6ta nem volt példa.

- Kedden tébb fontos makroadat is napvilagot latott, az S&P Case Shiller hazar index oktdberi értékét
publikaltak. A statisztika szerint éves alapon 13%-kal dragultak az ingatlanok a legnagyobb amerikai
varosokban, amire 2006 6ta nem volt példa. Az elemz8k 13,4%-ot vartak. A chicago-i beszerzési
menedzser index is napvilagot latott, a mutaté 63 pontrol 59,1 pontra esett, mikdzben az elemzék 61
pontot vartak. A Conference Board fogyasztoi bizalmi indexe 72 pontrél harom havi csucsra, 78,1
pontra emelkedett, mikbzben az elemzék 76,5 pontra szamitottak.

- Ma délutan a szokasos heti munkanélkiiliségi kérelmeket publikaljak, de az ISM feldolgozéipari index
értékei is napvilagot latnak.

Eurépa:

- A nyugat-europai borzék vegyes mozgassal zartak a kereskedést (FTSE100 0,26%, DAX -0,39%,
CAC40 0,47%).

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y‘iaq Profitaljona DAX index mozgasabadl!

Olaj, arany:
- A WTI 98,5 dollarra emelkedett ma reggel harom nap csékkenését kdvetden, kdszonhetéen a mult
heti 5,7 millié hordos kinalatcsOkkentésnek. A készletek 2,8 millio horddval csdkkentek, ami meglepte
a piacot. A kockazati alapok az elmult hetekben az arak emelkedésére kezdtek jatszani, elsésorban
arra alapozva, hogy az USA gazdasaga jél teljesit, ami emeli a keresletet a nyersolaj irdnt. Az arany
1,220 dollar korul allt ma reggel, kismértékl er6s6dést mutatva. A piac elsGsorban az amerikai tapir
sebességére kivancsi, vagyis arra, hogy milyen gyorsan vagja a Fed eszkbzvasarlasi programjat.

Devizak:
- A 200 napos mozgoatlag folé ugrott a forint arfolyama az eurdval szemben az Ujév elsé napjan, majd
ma reggel a 200 napos mozgdatlag 297,07-es értékét tesztelte vissza a kurzus.
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- A 30 napos mozgdatlag 1,3729-es értéke fol6tt ragadt az EUR/USD arfolyama az év végi Unnep alatt,
ma reggel pedig a mozgoatlag visszatesztelésére kertilt sor.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,7%-ot emelkedett, a Hang Seng 0,1%-ot, a Shanghai index 0,4%-ot csOkkent.

- A beszerzési menedzserindex adatok visszaesést mutattak az el6z6 hdénapokhoz képest. A
statisztikai hivatal altal kdzzétett PMI érték 51,0 pont lett, mig 51,2 pontot vartak téle. A HSBC altal
kozzétett érték a varakozasoknak megfeleléen 50,5 pont lett.

- AKkinai tézsdén az ujévvel kezdddben feloldottédk az IPO-kra vonatkozo korlatozést, és 5 vallalat mar
meg is kezdte az ehhez szikséges marketingtevékenységet.

- Tovabb gyenglilt a jen a dollarral szemben, ami tamogatta a Nikkei indexet a mai jo teljesitményében.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)

—— 20 napos mozgoatlag

30 napos mozgoatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

-~-~- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,334 18,603 18,315 18,564 EUR/HUF 297.89 297.89 296.77 297.19
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,577 0.4% 26.5% WIG 20 2,401 -0.1% -7.0%
Nasdaq Composite 4177 0.5% 38.3% PX 989 0.2% -4.8%
Nasdaq 100 3,592 0.6% 35.0% Hang Seng 23,279 -0.1% 2.7%
FTSE 100 6,749 0.3% 14.4% Russell 2000 1,164 0.3% 37.0%
RTX 2,001 0.1% -8.7% Nikkei 16,291 0.7% 56.7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 92.64 0.0% 37.3% E.On 13.42 0.0% -6.5%
Arcelormittal 12.97 0.4% -4.0% Fiat 5.95 0.0% 52.8%
Axa 20.21 0.4% 46.3% Infineon 7.76 0.0% 21.3%
Banco Bilbao 8.95 0.0% 22.8% Linde 152.05 0.0% 15.2%
Banco Santander 6.51 0.1% 2.8% Lufthansa 1542 0.0% 4.2%
BASF 77.49 0.0% 6.3% Nokia 5.82 0.0% 86.3%
Bayer 101.95 0.0% 42.1% Siemens 99.29 0.0% 22.3%
BMW 85.22 0.0% 12.5% Telefonica 11.84 0.3% 13.0%
BNP Paribas 56.65 0.3% 27.4% Thyssenkrupp 17.69 0.0% -5.0%
Commerzbank 11.71 0.0% 4.9% Total 44.53 0.5% 11.4%
Daimler 62.90 0.0% 48.3% Unicredit 5.38 0.0% 39.7%
Deutsche Bank 34.68 0.0% 1.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Sajtéértesiilések szerint a kurdisztani Shaikan olajmez8, amelyet a Gulf Keystone 80 szazalékban, mig a
MOL 20 szazalékban birtokol, megkezdte az olajexportot TérOkorszagon keresztil, azutan, hogy
elkészlilt az Uj csévezeték. A Shaikan mezd tavaly nyaron kezdte meg termelését napi 10 000 hordoval,
amely mostandban éri el a napi 40 000 hordds kitermelést. A hir pozitiv a MOL szamara annak ellenére,
hogy a Iépés varhato volt.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- OTP, FHB: Sajtéértesiilések szerint a kormany gondolkozik egy tamogatott otthonteremtési hitel
bevezetésén a kozszolgak szamara (160.000 ember). Az Uj hitelt nem csak lakasvasarlasra, hanem
devizahitel kivaltasra is lehetne hasznalni. A hirnek egyelére nincs hatasa bankrészvényekre.

- Az OTP 2013. december 30-an 65.746 részvényt értékesitett munkavallaloéi részvényprogramja
keretében. Ebb8l Csanyi Sandor, az OTP elndke 63.364 darabot vett, amelyet azonnal el is adott a
t6zsdén 4.094 forintos atlagaron. A tranzakciét kdvetéen az elndknek 10.000 darab OTP részvénye van,
mig a bank 3.437.139 darab sajat részvénnyel rendelkezik. A hir negativ.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

2014. januar 2.

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 587 -05%  37.8% 33,767 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 111 -43% -43.9% 20,986 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 617 149%  52.7% 149,728 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 314 1.0% -18.2% 2,290,720 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,475 0.8% -19.2% 31,834 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,100 1.0%  -3.8% 672,861 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 344 96% -41.1% 294,828 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,399 1.8%  19.6% 194,217 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 05%  29.6% USA 10 éves 3.04% 0.9 120.1
Tavkozlés 49 -0.0%  12.3% EMU 10 éves 1.96% 3.2 51.9
Olaj 1,503 1.0% 21.0% Magyar 10 éves 5.61% 7.0 -50.0
Gyogyszer 468 0.0%  26.7% Japan 10 éves 0.74% -0.0 -5.0
Szallitmanyozas 7,401 0.7%  39.5% USA 5 éves 1.75% 0.7 98.3
Félvezet6 91 05%  27.6% EMU 5 éves 0.96% 3.3 54.7
Kozszolgaltato 38 0.2% 6.8% Magyar 5 éves 4.66% 5.0 -123.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.25% -0.0 6.1
Hadiipar 2,546 04%  52.9% EMU 3 honapos 0.16% 1.6 135
Magyar referenciahozamok
6.5% -
0,
5.5% 1 hénapja
4.5%
Jelenlegi
3.5%
2.5% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.01.01 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,724.63 5.13% 7.85% 24.22%
ESPA Stock Global 22,296.16 4.75% 11.31% 19.68%
ESPA Stock Europe Active 41,718.64 5.29% 12.88% 18.21%
ESPA Stock Japan 21,765.86 -3.19% 2.58% 22.01%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,571.90 -4.22% 3.45% -6.97%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,484.04 -0.82% 1.48% -4.38%
ESPA Stock Europe Properties 66,894.39 1.94% 8.54% 8.41%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.83 0.36% 0.70% 1.08%
ESPA Bond Intemational 5,759.20 -3.96% -5.26% -9.08%
ESPA Bond Euro Corporate 50,641.84 -0.22% 2.23% 3.17%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,352.85 -0.11% 1.95% -4.92%
ESPA Bond Europe (EUR) 139.67 0.64% 1.60% 0.60%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.08 -0.42% 0.42% -2.92%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.22 0.65% 1.14% -3.05%
ESPA Cash Corporate Plus 38,824.22 0.35% 2.48% 4.52%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.35 0.00% 0.13% 0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 36,548.99 -0.86% 0.57% -2.12%
ESPA Stock Adriatic 1,045.78 -1.25% 2.62% 5.83%
ESPA Stock Agricultural 2,482.62 1.48% 1.68% -1.20%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,896.03 -1.47% 1.38% -1.90%
ESPA Stock Commodities 31,406.00 0.34% 4.81% 0.60%
ESPA Stock Istanbul 85,988.03 -21.25% -28.56% -33.67%
ESPA Stock Pharma 42,397.06 6.54% 9.38% 27.03%
ESPA Stock Russia 1,976.02 -0.70% 12.19% -2.32%
ESPA Stock Techno 9,918.62 7.98% 15.01% 27.15%
ERSTE WWF Stock Umwelt 97.96 4.32% 18.11% 35.34%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1968 0.65% 1.59% 4.19%
ERSTE Ingatlan 2.1102 1.05% 2.43% 5.73%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3209 1.39% 3.13% 6.90%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2530 2.47% 4.58% 7.59%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0947 -0.35% -2.97% 0.50%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3338 1.42% 3.24% 6.84%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7933 2.96% 5.01% 9.23%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8157 -1.16% 6.96% -71.12%
ERSTE Révid Kétvény 2.8863 2.11% 4.46% 9.10%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1146 0.14% 0.32% 0.84%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0952 0.16% 0.37% 1.13%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.547164 0.55% 1.38% 3.73%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2178 0.60% 1.27% 2.92%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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