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BUX 18,459 -0.9% MOL 14,500 0.1% Commerzbank 11.3 0.0% EUR/HUF 298.75 -0.1% Olaj ($) 993 0.6%
DAX 9,400 0.7% Richter 4,325 -2.5% BMW 84.2 1.4% EUR/USD 1.3673 0.1% Arany ($) 1,203 1.2%
S&P 1,818 0.5% OTP 4,100 -2.6% Nokia 5.7 13% USD/HUF 21851 -0.2% 10Y hozam 5.70 3.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A j6 GDP adat segitette az emelkedést a tengerentulon

- Megtartotta az aranyat az 1200 dollaros szint

- Korrigalt a dollar arfolyama

- Visszafogott kereskedés Azsiaban

Minden kedves lgyfelinknek kellemes karacsonyi innepeket kivanunk!
A Panorama legkbézelebb december 30-an jelenik meg.

Erste kommentar

Egy nappal Karacsony el6tt a vezet piacok csucson vagy annak kdzelében vannak. Vagyis az év zarasa —
ugy tlnik — nincs veszélyben, hiszen csak néhany kereskedési nap van hatra. Mindenki Unnepel, s igy a
forgalmak is mar jelent6s csOkkenést szenvedtek el sok helyen. Ez aldl az egyik kivétel a magyar piac volt,
ahol 21 Mrd Ft-a sikeriilt a forgalom, hiszen hataridé kifutas és CECE index atsulyozas is volt. Ma mar eljohet
a budapesti t6zsdén is a mikulas s alacsony forgalom mellett véget érhet az elmult év vesszéfutasa. Minden
kedves Olvasdnak Boldog Karacsonyt Kivanunk!

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

kulfaldi papire

al napon tl, d

;Tu

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html

o
ERSTE 5 Panorama 2013. december 23.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Import arindex (november, év/év, tény) Németorszag 08:00 -3% -3,1%
Folyo fizetési méreg - millié eurd (3. negyedéy, tény) Magyarorszag 08:30 612 875
Kulkereskedelmi mérleg - eurd (oktdber, végleges) Magyarorszag 09:00 781,4 millio -
Személyi jovedelem (november) USA 14:30 -0,1% 0,5%
Személyi kiadasok (november) USA 14:30 0,3% 0,5%
Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmiindex (december, végleges) USA 15:55 82,5 83
USA:

Emelkedéssel inditottak a pénteki kereskedést a vezetd tengerentuli indexek, az utolsé éraban
azonban megjelentek a vevék, de még igy is sikerilt pluszban zarniuk a piacoknak (Dow 0,26%,
Nasdaq 1,15%, S&P500 0,46%).

A harmadik negyedéves GDP adatot a harmadik felllvizsgalatnal is felfelé modositottak, igy 4,1 %-
kal névekedett az USA gazdasaga a harmadik negyedévben, ami a vart 3,6%-nal lényegesen jobb
érték.

A BlackBerry negyedéves gyorsjelentése rosszabb lett a varakozasokndl. A részvényenkénti
eredmény 67 cent veszteség lett, meghaladva a 46 cent veszteségrdl sz616 varakozast. Az arbevétel
1,19 milliard dollar lett szemben az 1,59 milliardos elemzdi konszenzussal. A tarsasag szerzédést irt
ala a Foxconn céggel, a papirok 1,6%-0s emelkedéssel zartak a napot.

Az Apple és a vilag legnagyobb mobilszolgaltatdja a China Mobile megallapodott egymassal, igy
januar 17-étél elérhetéek lesznek az 5S és 5C késziilékeke a tavol-keleti szolgaltatonal.

Az IMF szerint a korabban el6re jelzett 2,6%-nal magasabb lehet a tengerentuli gazdasag
névekedése jovére.

A tengerentuli és a nyugat-eurdpai t6zsdéken legkbzelebb december 27-én a megszokott nyitva
tartassal lehet kereskedni.

Délutan a Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index decemberi végleges értékei jelennek meg a
tengerentulrdl.

Eurépa:

A nyugat-eurdpai borzék is j6 hangulatban fejezték be a pénteki kereskedést (FTSE100 0,34%, DAX
0,69%, CAC40 0,41%).

Olaj, arany:

A technikai szempontbdl fontos tamasznak szamité 1200 dollaros szint ismét megtartotta az arany
arfolyamat és bar pénteken atmenetileg ez alatt is jart az arfolyamjegyzés, azonban ma reggelre
ismét a szint folé emelkedett a nemesfém arfolyama.

A WTI arfolyama ma reggel 99,18 dollaron all a mult heti jelentés emelkedést kdvetben. Az olaj
arfolyamanak emelkedésében a javulé amerikai gazdasagi kilatasokon tul annak is szerepe van, hogy
az OPEC bejelentette, hogy a jelenlegi napi 30 millié hordds kitermelést nem valtoztatja meg jové év
elején sem.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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Devizak:
- A két napig tarté dollarer6sddést kdvetben pénteken korrekcid volt tapasztalhatd, ahogy a 20 napos
mozgodatlagot érintette a kurzus. Az arfolyam az 1,366-0s nyit6 értéket kovetéen 1,3623-on is jart
napon belll, azonban zarasra visszaemelkedett 1,367-es értékig.

- A csutortoki nagy kilengést kovetéen pénteken mar csak mérsékeltebb mozgas volt tapasztalhaté az
EUR/HUF arfolyamaban, amelynek soran a forint mérsékelten er6sédott az eurdval szemben,
amelynek eredményeként 298,6-o0s értéken zarta a mult hetet. A ma reggeli kereskedésben viszont
gyengulésnek indult a forint és reggel 8 ora tajan 298,9-es arfolyam mellett zajlik a kereskedés

Tavol-Kelet:

- A Hang Seng 0,5%-ot, a Shanghai index 0,1%-ot emelkedett, mig a Nikkei Gnnepnap miatt zarva
tartott.

- Karacsony miatt a hongkongi t6zsdén holnap roviditett kereskedés lesz, szerdan és csutdrtokon
pedig zarva lesz a piac.

- Az Apple-el valé6 megallapodast kovetéen felll tejesitd volt a China Mobile, de a tobbi
telekommunikacios vallalat is jol teljesitett.

- A kinai bakkézi kamatlab ma ismételten nagyot ugrott, az egy hetes repo rata a pénteki 8,2%-rol
9,8%-ig emelkedett, amelynek hatterében feltehetéleg a bankok év végi extra likviditassziksége all.

Hataridés piacok:
- Emelkednek a tengerentuli és a nyugat-eurépai hataridés piacok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
20,000 310

i
18,500 -
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szept. 24. okt. 24. nov. 25. szept. 17. okt. 17. nov. 18. dec. 18.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,631 18,631 18,366 18,459 EUR/HUF 299.16 299.37 298.81 299.00

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,221 0.3% 23.0% WIG 20 2,409 1.3% -6.7%
Nasdaq Composite 4,105 1.1% 35.9% PX 978 0.2% -5.7%
Nasdaq 100 3,531 0.9% 32.5% Hang Seng 22,929 0.5% 1.9%
FTSE 100 6,607 0.3% 11.2% Russell 2000 1,146 1.9% 35.2%
RTX 2,004 0.4% -7.6% Nikkei 15,870 0.1% 59.7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas viéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 90.14 1.3% 33.8% E.On 13.22 0.5% -5.8%
Arcelormittal 12.40 1.8% -3.7% Fiat 5.60 1.5% 47.2%
Axa 19.70 1.4% 47 4% Infineon 7.61 0.8% 23.0%
Banco Bilbao 8.78 0.8% 25.0% Linde 149.92 0.5% 13.0%
Banco Santander 6.37 0.9% 4.3% Lufthansa 15.32 -0.2% 6.1%
BASF 76.07 0.8% 6.8% Nokia 573 1.3% 87.5%
Bayer 99.64 0.3% 36.6% Siemens 97.86 0.3% 22.6%
BMW 84.15 1.4% 15.7% Telefonica 11.62 0.1% 13.3%
BNP Paribas 54.85 0.9% 25.6% Thyssenkrupp 17.11 0.1% -51%
Commerzbank 11.32 0.0% 5.3% Total 43.75 1.3% 11.6%
Daimler 61.56 1.5% 48.1% Unicredit 5.32 0.4% 43.0%
Deutsche Bank 34.05 1.2% 3.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Az OTP 2013. december 19-én 1.422 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy a bank sajat tulajdonaban lévé OTP torzsrészvények allomanya 3.520.810 darabra
(1,26%) valtozott. Dr. Bird Tibor igazgatdsagi tag 2013. december 19-én 4.239 forintos atlagaron 178
darab OTP részvényt vasarolt, igy 6sszesen 39.158 darabot (0,01%) birtokol.

OTP, FHB: Matolcsy jegybankelndk, még pénteken adott interjut a Hir TV-nek. A legfontosabb részletek:
(i) Uj térvénnyel kellene megoldani a devizahiteles problémat, visszamenéleges hatallyal! (i) Matolcsy
szerint 4 nagy bank is kivonulhat Magyarorszagrdl 6-18 hénapon belll. (ii) Az alapkamat 2,5-3%-ra
csokkenhet a jelenlegi 3 szazalékrdl. Szerintink problematikus, hogy a jegybank vezetbje olyan jogi
valtoztatasokrdl beszél, amely visszamendleges hatalyu lehet. Maskulénben a kormany, mai Glésén
targyalja a devizahiteles probléméat. Szerintink a mai napon nem fog dontés sziletni semmilyen konkrét
Iépésrél.

MOL: Az S&P pénteken BB+-rol BB-re rontotta a MOL hosszu hiteleinek mingsitését stabil kilatassal az
INA korlli huzavona kapcsan. A hir nem meg lepé, s ezért jelentds arfolyamhatasra sem szamitunk.

Az ANY Biztonsagi Nyomda 3,8 milliard forint éréken nyert megrendelést az elkdvetkez6 két évre ado-
és zarjegyek gyartasara a Pénzjegynyomdaval koézdsen. Mivel az () szerz6dés a jelenlegi
meghosszabbitasanak tekinthetd, ezért jelentés arfolyamhatasra nem szamitunk.

A PannErgy bejelentette, hogy 17+15 éves szerz8dést irt ala az Audival h szallitdsara, amely akkor jon
létre, amikor sikeril termelé kutakat és hé kézpontot épiteni GySrben.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 579 0.7%  38.2% 7,785 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 115 55% -28.1% 59,459 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 469 20% 17.8% 109,081 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 316 46% -11.0% 12,955,522 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,500 01% -16.7% 156,799 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,100 -26%  -1.2% 2,947,910 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 300 34% -47.3% 67,281 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,325 -25%  18.8% 552,625 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 01% 31.7% USA 10 éves 2.89% -4.1 109.2
Tavkozlés 48 -0.3% 9.8% EMU 10 éves 1.87% -0.1 454
Olaj 1,465 02%  17.0% Magyar 10 éves 5.70% 3.0 -46.0
Gyogyszer 460 -01%  24.1% Japan 10 éves 0.68% 0.7 -9.1
Szallitmanyozas 7,282 11%  36.4% USA 5 éves 1.68% 3.8 90.1
Félvezet6 88 0.6%  23.0% EMU 5 éves 0.88% 2.0 49.9
Kozszolgaltato 38 -0.1% 71% Magyar 5 éves 4.70% 3.0 -121.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% -0.3 34
Hadiipar 2,509 1.8%  49.2% EMU 3 honapos 0.13% -2.6 11.2
Magyar referenciahozamok

6.5% =

5.5% -

4.5% -

Jelenlegi

3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.12.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,658.94 3.81% 8.17% 24.88%
ESPA Stock Global 22,071.48 3.45% 11.69% 19.98%
ESPA Stock Europe Active 41,021.92 3.66% 10.78% 17.78%
ESPA Stock Japan 21,802.42 -1.27% 5.98% 24.42%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,184.96 -5.17% 7.78% -2.30%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,838.00 -1.46% 4.69% -2.42%
ESPA Stock Europe Properties 66,878.10 2.65% 6.56% 10.49%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.86 0.39% 0.77% 1.14%
ESPA Bond Intemational 5,847.46 -1.71% 4.10% -6.25%
ESPA Bond Euro Corporate 51,222.09 2.04% 1.89% 6.68%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,852.88 1.00% 1.62% -2.07%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.21 1.51% 1.82% 1.32%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.35 0.16% -0.34% -2.38%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.64 1.55% 1.24% -2.18%
ESPA Cash Corporate Plus 39,150.49 1.82% 1.95% 7.38%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.34 -0.01% 0.10% 0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 36,636.32 -1.19% -0.24% 0.31%
ESPA Stock Adriatic 1,046.32 -0.89% 2.25% 8.74%
ESPA Stock Agricultural 2,466.34 -0.76% 0.27% -0.78%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,892.35 -1.83% 3.65% -0.33%
ESPA Stock Commodities 31,258.21 -1.33% 4.04% 1.30%
ESPA Stock Istanbul 97,394.92 -18.23% -16.47% 22.01%
ESPA Stock Pharma 42,450.90 6.66% 10.91% 28.25%
ESPA Stock Russia 1,979.05 -3.56% 14.97% 0.30%
ESPA Stock Techno 9,826.49 6.89% 13.31% 25.74%
ERSTE WWF Stock Umwelt 97.04 4.66% 19.79% 33.17%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1952 0.70% 1.67% 4.28%
ERSTE Ingatlan 21077 1.11% 2.52% 5.90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3196 1.55% 3.06% 7.02%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2496 2.26% 4.33% 7.74%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0980 1.11% -1.61% 2.75%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3327 1.64% 3.13% 7.04%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7884 2.07% 6.36% 10.35%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7982 -2.98% 2.46% -7.09%
ERSTE Révid Kétvény 2.8825 2.27% 4.26% 9.18%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1144 0.14% 0.32% 0.84%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.095 0.17% 0.39% 1.17%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.546290 0.61% 1.46% 3.85%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.217 0.63% 1.31% 2.94%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

