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BUX 18,631 0.1% MOL 14,490 0.3% Commerzbank 11.3 0.5% EUR/HUF 299.07 0.2% Olaj ($) 99.0 1.3%
DAX 9336 1.7% Richter 4,437 -01% BMW 83.0 05% EUR/USD 1.3661 -0.2% Arany ($) 1,189 -2.4%
S&P 1,810 -0.1% OTP 4,210 -0.2% Nokia 5.7 12% USD/HUF 21891 0.3% 10Y hozam 5.67 20

elbzb napi zaré adatok

- A Dow kivételével eséssel zartak a kereskedést a tengerentuli indexek
- Emelkedett az olaj, esett az arany

- Tovabbra is a Fed dontése hatott a piacokra

- Nagyot esett a Shanghai index

- A mai zaré szakaszban kerll sor a CECE index atsulyozasara

- Oldalazasra szamitunk ma a borzén

Mar csak harom napot kereskediink idén. A mai napon hataridés kifutas és CECE atsulyozas is van a zaro
arak alapjan. Ha ezektdl eltekintlink, akkor csendes napra, alacsony forgalomra szamitunk. Elég kinézni az
utakra, amelyek szinte teljesen Uresek voltak ma reggel. Mar mindenki az tGnnepekre készll. Ez nem csak
itthon igaz, hanem a nemzetkdzi piacokon is. Idén valészinlleg mar nem fogunk sok mindent latni a
piacokon, ennek ellenére azért felfedezhet6ek érdekes dolgok. Hosszas vacillalas utan (a hosszast értsik jol,
hiszen a tapirra sokkal nagyobbat és gyorsabban kellett volna a dollarnak er6sddnie) az EUR/USD atesett a
20 napos mozgodatlagon, és kozeliti az 1,36-nél levé 30 napos mozgoatlagot, annak attérése esetén pedig az
emelkedd trendcsatorna 1,354-nél levé alsé élében akadhatna meg a dollar er6s6dése. Az arany lesett a
tamasz szintre, amely 1.180 pont kdrnyékén van, kérdés, hogy innen meg tud-e fordulni. A DAX index tegnap
nagyot emelkedett, és nem is akarhogy. Atugrotta a 20 és a 30 napos mozgodatlagot, rést hagyott, és a
dinamikus indikator is vételi jelzést adott. Vagyis brutalis er6t mutat az elmult napok gyengeségét kdvetéen.
Ez kissé elbizonytalanit benniinket, de tovabbra is azt gondoljuk, hogy (i) valészinlleg eladasi poziciok
zarasa okozta a nagy emelkedést; (i) az alapkezeldk év végén mar nem valtoztatnak altalaban a portfolidkon,
azaz nem adnak el, de az év elején nagyobb atrendezésbe kezdenek; (iii) az indexek az elmult nyolcévi
atlagos értékeltség folétt mozognak 10-15 szazalékkal. igy valamiféle profit realizalasra szamitani lehet az év
elején, még akkor is, ha 6sszességében azt gondoljuk, hogy az elkdvetkezd években, igy jovére is, a
részvénypiaci befektetések lesznek a nyerék. Mindenesetre ma is pozitiv a hangulat a nemzetkozi piacokon,
ugyanakkor itthon a CECE atsulyozésnak lehet negativ hatasa.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Gazdaséagi hangulat (december, tény) Magyarorszag 00:00 -6,1 2,9
Uzleti bizalom (december, tény) Magyarorszag 00:00 -0.1 4.0
GKI fogyasztdi bizalmi index (december, tény) Magyarorszag 00:00 -23,3 -23,3
Termel6i &rindex (november, év/év, tény) Németorszag 08:00 -0,7% 0,8%
GFK fogyasztdi bizalmi index (januar, tény) Németorszag 08:00 7.4 7.6
GDP - évesitett (3. negyedév) USA 14:30 3,6% 3,6%
Szemeélyi fogyasztas (3. negyedév) USA 14:30 1,4% 1,4%
GDP arindex (3. negyedév) USA 14:30 2% 2%
USA:

Nem lettek tul fényesek a tegnapi makroadatok, ezért vegyesen zartak a kereskedést az indexek.
Egyedil a Dow Jones tudott emelkedni, és sikerllt Uj térténelmi csucsra kapaszkodnia (Dow 0,07%,
Nasdaq -0,3%, S&P500 -0,04%).

A Dow komponensei nagyon vegyesen zartak a kereskedést, a nap nyertese a Chevron (1,3%) lett, a
sereghajto pedig a Microsoft (1%) volt.

A Philadelphia-i Fed index a varakozasoknal gyengébb lett, az index decemberben az el6z6 havi 6,5
pontrél 7 pontra emelkedett, alulmulva a 10 pontos varakozast.

A hasznalt lakasértékesitési adat sem lett tul fényes, a legutdbbi 5,12 milliérol 4,9 milliéra csdkkentek
az eladott lakdsok, mig az elemz&k 5,02 milliot jeleztek elbre.

A friss segélykérelmek szama is rosszabb lett a varakozasoknal, 336 ezer helyett 379 ezren fordultak
kérelemért az USA-ban.

Ma délutan 14:30-kor harmadik negyedéves GDP adatok érkeznek a tengerentulrdl.

Eurépa:

Erételjes emelkedéssel fejezték be a napot a nyugat-eurdpai bérzék (FTSE100 1,43%, DAX 1,68%,
CAC40 1,64%).

Az Unié altal kibocsatott hosszulejaratu kotvényeket ,AAA”-rél ,AA+"-ra minGsitette le az S&P
hitelmindsité.

Olaj, arany:

Emelkedéssel zarta a kereskedést az olaj, de a napon bellli maximumhoz képest erételjesen
visszakorrigalt zarasra az arfolyam. A 98 dollaros nyitas utan 99,5 dollarig emelkedett az arfolyam,
majd 98,7 dollarig esett vissza zarasra.

Nagyot zuhant tegnap az arany arfolyama, az 1.218 dollaros nyitas utan 1.188 dollarig esett az
arfolyam, amivel Uj mélypontra kerilt a nemesfém. A reggeli kereskedésben mérsékelt emelkedés
utan 1.193 dollarnal jar az arfolyam.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Devizak:

A Fed dontését kdvetben az EUR/USD érfolyama tovabb csékkent. Tegnap a 20 napos mozgdatlag
szintjére érkezett meg az arfolyam, ma pedig sikertilt attdl elszakadnia, és folytatta er6s6dé trendjét a
dollar. Reggel 1,363-as arfolyam mellett kereskedtek a devizaparral.
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- A forint tegnap felszurt 300-as arfolyam f6lé is, azonban a lélektani szintrél fordult az EUR/HUF
arfolyama és 299 kornyékéig csokkent a kurzus.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,07%-kal araszolt felfelé, a Hang Seng index 0,4%-kal cs6kkent, a Shanghai index pedig
2%-kal zuhant ma reggel.

- A kinai bankkdzi kamatlab 7,75%-ra emelkedett az egy nappal korabbi 7,06%-rél, ami feszlltséget
valtott ki a kinai részvénypiacokon.

Hataridés piacok:
- Optimista hangulat uralkodik a hatarid6és piacokon.

BUX Index (napi felbontas)

—-- 30 napos mozgéatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,612 18,709 18,499 18,631 EUR/HUF 299.16 299.37 298.81 299.00
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,179 0.1% 21.5% WIG 20 2,378 -0.8% -8.3%
Nasdaq Composite 4,058 0.3% 33.0% PX 975 0.1% -5.6%
Nasdaqg 100 3,499 0.3% 29.9% Hang Seng 22,812 -0.3% 0.7%
FTSE 100 6,585 1.4% 10.5% Russell 2000 1,125 -0.7% 32.0%
RTX 1,991 0.0% -9.2% Nikkei 15,870 0.1% 58.1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 88.97 1.8% 32.1% E.On 13.15 0.3% -8.3%
Arcelormittal 12.18 2.2% -7.8% Fiat 5.52 3.7% 42.9%
Axa 19.44 3.4% 46.4% Infineon 7.54 0.6% 21.2%
Banco Bilbao 8.71 2.9% 24.4% Linde 149.14 1.3% 11.5%
Banco Santander 6.32 2.4% 4.7% Lufthansa 15.36 0.4% 6.7%
BASF 75.45 0.4% 4.5% Nokia 5.65 1.2% 78.3%
Bayer 99.35 0.2% 37.5% Siemens 97.53 1.4% 21.1%
BMW 83.02 0.5% 15.2% Telefonica 11.61 1.6% 13.8%
BNP Paribas 54.34 1.0% 22.0% Thyssenkrupp 17.09 0.1% -6.4%
Commerzbank 11.33 0.5% 1.2% Total 43.18 1.6% 10.8%
Daimler 60.67 0.9% 47.4% Unicredit 5.30 0.4% 39.5%
Deutsche Bank 33.65 0.3% 0.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

A Deutsche Telekom 100%-o0s tulajdonaban allé T-Mobile Global Holding Nr. 2 GmbH attranszferalta a
szintén 100%-os DT tulajdont CMobil B.V. nevii tarsasaghoz a Magyar Telekom 59,21%-at. A Deutsche
Telekom kozvetett részesedése a Magyar Telekomban nem valtozott. Az Mtel véleménye szerint a
tranzakcidban érintett feleknek nincs vételi ajanlattételi kdtelezettsége.

OTP, FHB: A Népszabadsag értesulései szerint a hétf6i kormanyillésen sz6 lesz a devizahitelekrdl. Az
Ujsag szerint erre azért lehet szikség, mert a Kduria legutdbbi allaspontja Uj helyzetet teremt a
devizahitelekkel kapcsolatban. Mi tovabbra sem szamitunk konkrétumokra a kormanytdl, hiszen
korabban jelezték, hogy a mentécsomag kidolgozasaval megvarjak a Kuria jogegységi hatarozatat.

A mai zar6 szakaszban esedékes Ujrasulyozas soran két Uj magyar papirral is, a CIG Pannoéniaval és a
Appeninnel bévul a régiés CECE index. Ezzel parhuzamosan cstkken a blue-chipek sulya. A MOL-¢é
szamitasaink szerint 1,5%-rél 1,22%-ra, az OTP sulya 1,58%-r6l 1,21%-ra, mig a Richteré 83
bazisponttal 1,21%-ra csOkkenhet. Mindenképpen megndvekedett volatilitasra szamitunk a zaré
szakaszban, a MOL esetében akar az atlagos napi forgalom 23%-at kitevé eladasi megbizas is érkezhet
az egyik legnagyobb index-kévetd ETF-t4l.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 575 05% 36.9% 11,095 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 109 -1.8% -38.8% 52,385 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 460 24%  16.8% 108,742 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 302 1.3% -17.5% 3,519,087 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,490 0.3% -15.8% 67,524 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,210 -0.2% 24% 1,023,681 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 290 0.7% -47.9% 11,553 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,437 -01%  22.0% 304,619 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0.1%  29.2% USA 10 éves 2.93% -0.4 112.9
Tavkozlés 48 0.2% 8.9% EMU 10 éves 1.87% 2.4 441
Olaj 1,462 -0.0%  15.7% Magyar 10 éves 5.67% 2.0 -66.0
Gyogyszer 460 02%  23.5% Japan 10 éves 0.69% 1.4 -84
Szallitmanyozas 7,206 -0.0% 34.5% USA 5 éves 1.65% 1.2 87.5
Félvezet6 88 -03% 21.4% EMU 5 éves 0.86% 1.5 47.2
Kozszolgaltato 38 -0.7% 5.6% Magyar 5 éves 4.67% 2.0 -140.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% -0.1 3.6
Hadiipar 2,464 -05%  46.1% EMU 3 honapos 0.16% -2.2 13.8
Magyar referenciahozamok

6.5% =

5.5% -

4.5% -

Jelenlegi

3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.12.19 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 68,855.93 0.62% 7.70% 21.70%
ESPA Stock Global 21,815.22 1.31% 10.35% 17.83%
ESPA Stock Europe Active 40,216.51 1.64% 6.97% 15.65%
ESPA Stock Japan 21,5685.84 -2.78% 3.67% 25.08%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,949.78 -3.84% 4.85% -3.87%
ESPA Stock Global Emerging-Market 4551317 -1.94% 3.39% -3.63%
ESPA Stock Europe Properties 65,508.22 1.82% 3.48% 8.07%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.87 0.45% 0.62% 1.15%
ESPA Bond Intemational 5,829.90 -2.77% -3.43% -7.63%
ESPA Bond Euro Corporate 51,042.19 1.67% 2.31% 5.71%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,646.93 1.18% 0.33% -2.97%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.22 1.76% 0.98% 1.38%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.47 0.35% -0.83% -2.16%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.55 1.51% 0.04% -2.02%
ESPA Cash Corporate Plus 38,998.09 1.08% 2.96% 6.37%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 0.08% 0.13% 0.06%
ESPA Cash Emerging Markets 36,597.02 -0.64% 0.47% -0.17%
ESPA Stock Adriatic 1,039.67 -1.63% 1.94% 8.71%
ESPA Stock Agricultural 2,442.78 -2.78% -1.41% -2.31%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,888.69 -2.25% 3.47% -0.96%
ESPA Stock Commodities 30,865.42 -3.49% 2.34% -0.68%
ESPA Stock Istanbul 101,262.18 -9.54% -17.92% 20.24%
ESPA Stock Pharma 41,890.70 4.15% 8.75% 24.80%
ESPA Stock Russia 1,951.25 -3.62% 12.14% -1.83%
ESPA Stock Techno 9,717.50 4.25% 12.45% 23.16%
ERSTE WWF Stock Umwelt 95.88 3.17% 15.85% 31.29%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1950 0.69% 1.67% 4.29%
ERSTE Ingatlan 2.1075 1.10% 2.51% 591%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3193 1.60% 3.01% 7.04%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2488 2.37% 3.86% 7.73%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0965 1.05% -3.18% 2.66%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3326 1.71% 3.14% 7.07%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7887 3.70% 4.32% 11.00%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7962 -2.19% -0.54% -6.54%
ERSTE Révid Kétvény 2.8805 2.34% 4.00% 9.22%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1144 0.14% 0.32% 0.84%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.095 0.17% 0.39% 1.17%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.546140 0.60% 1.45% 3.85%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2169 0.62% 1.30% 2.94%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

