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BUX 18612 0.0% MOL 14,450 1.0% Commerzbank 11.3 1.6% EUR/HUF 298.61 -0.0% Olaj($) 97.8 0.6%
DAX 9,482 1.1% Richter 4,443 -09% BMW 82.6 26% EUR/USD 1.3685 -0.6% Arany ($) 1,219 -1.0%
S&P 1,811 1.7% OTP 4,220 -0.7% Nokia 5.6 34% USD/HUF 218.19 0.6% 10Y hozam 5.65 -0.0

elbzb napi zaré adatok

- Varatlanul lépett a Fed: 10 milliard dollarral csokkentik az eszkbdzvasarlasi programot

- Zuhant az arany, emelkedett az olaj arfolyama

- Nagy kilengést kdvetéen talédlta meg a helyes iranyt a dollar

- Csak a japan piac volt j6 formaban

- Mexikéban is terjeszkedik a Richter

- Ma van az utolsé olyan kereskedési nap a BET-en, melynek elszamolasa még idén meg is térténik

- Emelkedés johet ma a BET-en

Megtoértént! Ben Bernanke és a Fed kormanyzdk csapata meghozta azt a déntést, amelyrdél mar régota, tébb
mint fél éve spekulalt a piac. Mikdzben szinte az elsé perctél kezdve decembert lehetett sejteni a QE3
kivezetés megkezdésére, a piac rengeteget spekulalt az elmult fél évben az idépontrdl, amely végll
gyakorlatilag az eredeti forgatokényv szerint zajlik. Meglepetésre a részvényindexek jelentés emelkedést
produkaltak, amely annak volt kdszénhetd, hogy kdzben az alacsony alapkamat tovabb maradhat érvényben,
mint korabban kommunikaltak. Ré&adasul a munkapiaci folyamatokban és a gazdasagi ndvekedési
kilatasokban is javulast lat a Fed. Ezen felil kész arra is, hogy visszalépjen, ha sziikséges, vagyis az ajté
nyitva maradt. igy nem jottek eladdk a piacra a hir kapcsan. Az alapkezel6knek egyébként nincs is
érdekiikben év vége el6tt beverni a piacot. Viszont a shortosok ,buy on the rumor sell on the news” kottaja
miikodott, azaz megvették a piacot keményen. igy mar talan nem is olyan meglepé a torténés, amit lattunk.
Az EUR/USD is éppen csak a 20 napos mozgoéatlagig tudott lejénni, amelyrdl a reggeli érakban visszafordult
észak felé. Ez eléggé enyhe reakcio szerintink. Osszességében Ovatosak lennénk, a részvénypiaci
emelkedésben zarnank pozicidinkat. Mindenesetre itthon és Eurdpaban is emelkedésre szamitunk a mai
napon. Ma van az utolsé olyan kereskedési nap a BET-en, melynek elszamolasa még idén (december 30-an)
meg is torténik.

=W Vegyeigénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online isl > Részletek
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Ma megjelené fontos adatok Idépont 6 Varakozas
Folyé fizetési méreg - eurd (oktober) Eurézona 10:00 13,7 milliard -
Foly6 fizetési méreg - millié eurd (oktdber) Eurézéna 10:00 14,0 milliard -
Friss munkanékilisegély kérelmek (december 14) USA 14:30 368 ezer 335 ezer
Tartés munkanélkulisegély kérelmek (december 7) USA 14:30 2791 ezer 2775 ezer
Bloomberg gazdasagi varakozasok (december) USA 1545 -14 -
Bloomberg fogyasztéi elégedettség (december 15) USA 1545 -30,9 -
Philadelphia-i Fed index (december) USA 16:00 6,5 10
Hasznalt lakasértékesités (november) USA 16:00 5,12 millié 5,02 millio
Leading indicators (november) USA 16:00 0,2% 0,7%
Nike (EPS Q2 2014) USA 22:15 57 cent 58 cent
USA:

- Meglep6 emelkedés bontakozott ki a tengerentuli bdrzéken a kereskedés masodik felében, miutan a
Fed bejelentette dontését, miszerint lassitja az eszkbdzvasarlasi programjat. A piacok csak egy
pillanatra ijedtek meg, a kezdeti esést latvanyos er6sddés valtotta fel. A jegybank ismertette
legfrissebb prognézisat, amelyben csodkkentette a munkanélkiliségre vonatkozé varakozasat (Dow
1,84%, Nasdaq 1,15%, S&P500 1,68%).

- A Fed tegnap este 8 érakor jelentette be, hogy januartél 10 milliard dollarral csdkkenti a 85 milliard
dollaros eszkozvasarlasi programjat. A dontés szerint 5-5 milliard dollarral fogjak vissza az
allamkoétvény és jelzdlogkotvény havi vasarlasi Gtemét.

- Ben Bernanke ugy fogalmazott tegnap, hogy Oovatossag jellemezheti az eszkdzvasarlasokkal
kapcsolatos dontéseket a jovében. Janet Yellen a soron kovetkezd Fed elndk is maximalisan
tamogatta a dontést. Egy jegybankar volt, aki nem szavazta meg a dontést: Eric Rosengreen boston-i
Fed elndk szerint ez a |épés még korai.

- A munkanélkuliséggel kapcsolatos friss progndzison javitott a tengerentuli jegybank, a korabban
jelzett 6,4-6,8% helyett 6,3-6,6% koz6tt lehet a munkanélkiliség jovére. A ndvekedési elbrejelzésen
is modositottak, a korabbi 2,9-3,1% helyett 2,8-3,2% kozo6tt Iehet a ndvekedés jovdre.

- Ajegybank szerint az iranyadé rata tovabbra is tartésan alacsony lesz, amig a munkanélkiliség nem
éri el a 6,5%-ot és az inflacié nem kerll 2,5% félé. Az els6 kamatemelés csak joval az emlitett
munkanélkiliségi rata alatt varhaté. A lassitas folytatdsa pedig adatfliggd, a jov6 év kozepéig
varhatéan nem fejezik be az eszkdzvasarlasi programot, tehat nem biztos, hogy minden Ulésen a
tovabbi lassitas mellett dontenek.

- A megkezdett épitkezések szama 22,7%-kal 1,09 milliéra nétt novemberben, ami 2008 februarja 6ta
a legmagasabb érték. Az adat pozitiv meglepetés volt, mert a piac 963 ezerre szamitott.

- A FedEx a vartnal gyengébb negyedéves gyorsjelentést publikalt. A részvényenkénti profit 1,57 dollar
lett, szemben az elemz&k 1,64 dollaros varakozasaval. Az arbevétel megfelelt a varakozasoknak,
11,4 milliard dollar lett. A gyenge nyitas utan 0,5%-os pluszban zart a papir.

- Ma hasznalt lakasértékesitési adatot, Philadelphia-i Fed indexet, és a szokasos heti munkanélkiliségi
kérelmeket publikaljak.

Eurépa:
- Emelkedéssel zartak tegnap a nyugat-europai piacok (FTSE100 0,09%, DAX 1,07%, CAC40 1,02%).
- Az EU pénziugyminiszterei megallapodtak a bajba kerll6 bankok kisegitésének alapelveirél, amivel

kdzelebb kerilhet a bankuni6. A miniszterek egy 55 milliard eurds alap felallitasardl allapodtak meg,
amit a pénzugyi szektor befizetéseibdl finansziroznak.
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Olaj, arany:

- A likviditasbévités visszafogasanak és az er6sddd dollar egylttes hatdasanak eredményeként az
arany arfolyama lefordult a 20 napos mozgdatlagrél, ahonnan 1.220 dollar ala esett a nemesfém
arfolyama.

- A Fed kedvezd gazdasagi kilatasaira az olaj arfolyama emelkedéssel reagalt. A WTI tipusu kdolaj
97,3 dollarrél 97,8 dollarig emelkedett, és ezzel a 200 napos mozgdatlag 98,8 dollaros értéke felé tart
a kurzus.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Cerifikatok > Részletek

Devizak:

- A Fed eszkozvasarlasi programjanak bejelentését kdvetéen nagy csapkodas volt tapasztalhaté a
devizapiacon. A tapir bejelentésére el6szor er6sddésnek indult a dollar, ami hirtelen gyengullésbe
valtott és 1,3811-ig is emelkedett az arfolyam, majd korilbelil negyed oraval késébb ismét
er6sodésnek indult a dollar arfolyama. Az EUR/USD napi minimum kbzelében zarta a napot 1,3685-
Os arfolyamon. A ma reggeli 6rakban tovabbi dollarer6s6dés tapasztalhato.

- Aforint a 200 napos mozgdatlag 297,5-6s szintjének kozelébe érkezett meg, ahol egyelére nem tudja
eldénteni a tovabbi irdanyt. Tegnap és ma reggel is csak visszafogott csOkkenés volt lathaté az
EUR/HUF arfolyamaban.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,7%-ot emelkedett a jennel szemben erételjesen er6s6dé dollar hatasara. A Hang Seng
index nem produkalt érdemi elmozdulast, mig a Shanghai index 0,6%-ot csékkent.

- A jen arfolyama tegnap 104 folé is emelkedett a dollarral szemben, amit ma reggel egy kisebb
korrekcid kovetett, melynek eredményeként a 104-es érték ala csokkent az arfolyam.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hatarid6s indexek a negativ tartomanyban vannak, mig az eurdpaiak pluszban voltak ma

reggel.
BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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BUX (pont) 18,281 18,525 18,281 18,425 EUR/HUF 301.03 302.02 301.03 301.77
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,168 1.8% 22.0% WIG 20 2,398 0.3% -7.8%
Nasdaq Composite 4,070 1.2% 33.7% PX 974 1.2% -6.4%
Nasdagq 100 3,510 1.2% 30.4% Hang Seng 23,149 0.0% 2.3%
FTSE 100 6,492 0.1% 8.9% Russell 2000 1,134 1.3% 33.7%
RTX 1,986 0.6% -8.5% Nikkei 15,859 1.7% 56.1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 87.38 1.0% 29.3% E.On 13.11 1.2% -8.4%
Arcelormittal 11.92 1.4% -8.9% Fiat 5.32 -2.1% 39.8%
Axa 18.80 2.0% 43.2% Infineon 7.50 2.1% 19.6%
Banco Bilbao 8.46 2.1% 21.0% Linde 147.29 0.5% 10.0%
Banco Santander 6.17 1.5% 2.7% Lufthansa 15.30 0.6% 6.3%
BASF 75.15 0.8% 3.0% Nokia 5.59 3.4% 76.6%
Bayer 99.20 2.9% 38.6% Siemens 96.17 1.2% 19.6%
BMW 82.58 2.6% 14.8% Telefonica 1142 1.0% 11.9%
BNP Paribas 53.80 2.0% 20.7% Thyssenkrupp 17.07 1.9% -8.3%
Commerzbank 11.27 1.6% 0.3% Total 42.49 1.3% 8.4%
Daimler 60.14 1.4% 46.3% Unicredit 528 2.4% 38.7%
Deutsche Bank 33.53 0.5% -0.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

A Richter ma reggel jelentette be, hogy mexikdéi marketing partnere, a DNA Pharmaceuticals
tulajdonosaval olyan megallapodast irt ala, amelynek célja a mexikéi gyoégyszerpiacra torténé belépés
megalapozasa. A megallapodas értelmében, a Richter kezdetben 70%-os tébbségi tulajdonnal
rendelkezik a DNA vallalatban, majd a kévetkezé 3 éven belll kivasarolja a fennmarad6 30%-ot. A DNA a
négybgyaszati termékvonalhoz tartozé készitmények, elsésorban az Esmya mexikéi torzskdnyvezésére
és az értékesitését tamogatd halozat kiépitésére fokuszal. A tranzakcid pénzugyi részletei egyelére nem
ismertek. A nemrégiben bejelentett brazil akviziciot kdvetéen a mostani szerz8dés ujabb stratégiai
lépésnek tekintheté a Richter latin-amerikai jelenlétének er8sitésére, hiszen ez a régié a vilag
leggyorsabban ndvekvé gydgyszerpiacainak egyike. A hir tehat kedvezd, és ennek megfeleléen pozitiv
arfolyamhatasra szamitunk.

Az OTP 2013. december 17-én 45.758 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy a bank sajat tulajdonaban 1évé OTP tdrzsrészvények allomanya 3.518.501 darabra
(1,26%) valtozott. Ezzel egyidejiileg Takats Akos, a bank vezérigazgaté-helyettese 31.616 darabbal
ndvelte OTP részvény-tulajdonat, és 6sszesen 184.963 darabot (0,07%) birtokol.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 572 -1.0%  38.2% 40,549 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 111 -3.5% -46.9% 31,271 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 449 95%  19.4% 206,958 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 298 0.7% -19.9% 3,207,211 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,450 1.0% -14.6% 74,837 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,220 -0.7% 2.2% 858,344 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 288 0.3% -48.9% 11,452 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,443 -09%  22.4% 206,790 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 23% 31.2% USA 10 éves 2.88% -1.4 107.8
Tavkozlés 48 1.4% 9.5% EMU 10 éves 1.85% 2.0 43.7
Olaj 1,462 17%  16.5% Magyar 10 éves 5.65% -0.0 -79.0
Gyogyszer 460 18% 23.3% Japan 10 éves 0.68% 1.4 -9.2
Szallitmanyozas 7,207 12% 35.5% USA 5 éves 1.58% 4.0 81.3
Félvezet6 88 09% 21.9% EMU 5 éves 0.85% 4.0 458
Kozszolgaltato 38 1.3% 6.7% Magyar 5 éves 4.65% -2.0 -152.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japéan 5 éves 0.22% 1.0 21
Hadiipar 2476 1.3%  48.0% EMU 3 honapos 0.18% -0.9 16.1
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.0% -

5.0% A

4.0% - Jelenlegi
3.0% A
2.0% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.12.18 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 68,129.70 0.43% 5.23% 20.98%
ESPA Stock Global 21,682.07 1.28% 8.93% 17.58%
ESPA Stock Europe Active 39,816.66 0.71% 5.77% 14.81%
ESPA Stock Japan 21,482.00 -2.03% 5.83% 25.02%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,885.58 -4.47% 3.51% -3.71%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,636.57 -1.58% 2.68% -3.39%
ESPA Stock Europe Properties 65,258.23 0.89% 3.44% 8.11%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.87 0.45% 0.71% 1.16%
ESPA Bond Intemational 5,846.78 -2.47% -3.05% -8.00%
ESPA Bond Euro Corporate 51,184.74 1.71% 2.72% 5.85%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,784.95 1.98% 0.11% -2.83%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.23 1.75% 1.16% 1.37%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.61 0.80% -1.05% -2.35%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.78 2.40% 0.57% -2.31%
ESPA Cash Corporate Plus 39,082.08 1.19% 3.25% 6.58%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 0.08% 0.15% 0.06%
ESPA Cash Emerging Markets 36,773.82 -0.22% 0.04% 0.15%
ESPA Stock Adriatic 1,045.14 -0.97% 2.83% 9.51%
ESPA Stock Agricultural 2,448.60 -1.99% -1.47% -2.05%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,890.20 -2.60% 3.12% -0.98%
ESPA Stock Commodities 30,679.19 -3.35% 1.28% -0.78%
ESPA Stock Istanbul 101,315.39 -9.51% -16.77% -20.70%
ESPA Stock Pharma 41,470.96 3.44% 7.14% 23.79%
ESPA Stock Russia 1,943.95 -4.53% 9.57% -1.72%
ESPA Stock Techno 9,654.06 4.70% 10.88% 23.82%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.94 3.38% 13.93% 30.43%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1948 0.69% 1.67% 4.29%
ERSTE Ingatlan 2.1073 1.10% 2.50% 5.92%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3191 1.63% 2.98% 7.06%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2479 2.37% 3.60% 7.79%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0962 0.09% 4.04% 3.67%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3324 1.74% 3. 1% 7.07%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7887 4.01% 3.92% 10.88%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8133 -1.44% -0.59% -3.67%
ERSTE Révid Kétvény 2.8796 2.34% 3.96% 9.31%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1144 0.14% 0.33% 0.84%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.095 0.17% 0.39% 1.18%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.546053 0.60% 1.46% 3.86%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2168 0.62% 1.30% 2.94%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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