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BUX 18,618 -0.9% MOL 14,310 -1.3% Commerzbank 11.1 0.0% EUR/HUF 298.75 -0.2% Olaj ($) 97.2 0.3%
DAX 9,085 -0.9% Richter 4,485 -0.1% BMW 80.5 -0.6% EUR/USD 1.3768 0.1% Arany ($) 1,231 0.8%
S&P 1,781 -0.3% OTP 4,250 -1.4% Nokia 54 -1.8% USD/HUF 216.99 -0.3% 10Y hozam 5.65 -3.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A ma esti Fed dontést varjak a piacok

- Esik az arany, stagnal az olaj

- Nagyot mozgott, de csak kicsit gyengilt a dollar
- Nagyot ugrott a japan index

- 3%-ra csokkent az alapkamat

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

A befekteték figyelmének kdzéppontjaban ma minden bizonnyal Ben Bernanke beszédje fog allni, melyre
magyar idé szerint este 8-kor kertl sor. A legégetébb kérdés, hogy mit fog mondani a lekdszonésére késziild
jegybankelndk, és hogy a piacok a QE3 fenntartdsaval kapnak-e karacsonyi ajandékot a 100-dik
szlletésnapjat Gnneplé Fed-t6l. Az elmult hetek amerikai makroadatai akar mar lehetéséget is adnanak az
eszkdzvasarlasi program visszafogasdra, hiszen 7%-ra csdkkent a munkanélkuliség, és a gazdasagnak
sikerllt a 200 ezres foglalkoztatas bdvilést is felmutatnia. Ugyanakkor a varakozasok még meglehetésem
megoszlanak, nem sikerult azokat decemberi visszafogasra menedzselni, illetve a Fed altal célként kitlzott
értékeket sem sikeriilt még tartésan, honapokon keresztiil produkalni. igy kénnyen lehet, hogy a Fed inkabb
az Ovatosabb utat valasztja, és még nem dont az eszkdzvasarlasi program visszafogasa mellett. Erés
Uzenetet kildhet ugyanakkor a piacnak a varakozasok befolyasolasanak érdekében, ezaltal vilagossa téve,
hogy mikor kell a Fed tényleges Iépésére szamitani. Mind a hazai, mind pedig az eurépai piacon oldalazasra
szamitunk, és Amerikaban is csak az esti 6rakban élénkilhet majd meg a kereslet.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tarids Befektetési Szamla - Online isl > Részletek
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
IFO lzeti hangulat index (december) Németorszag 10:00 109,3 109,5
Jelzaloghitel igénylések (december 13) USA 13:00 1% -
Megkezdett hazépitések (november) USA 14:30 - 954 ezer
Kiadott épitési engedélyek (november) USA 14:30 1034 ezer 990 ezer
Fed kamatmeghatarozé iilés (december 18) USA 20:00 0,25% 0,25%
Ké&olajkészletek (december 13, hordo) USA 16:30 -10585 ezer -3000 ezer
Benzinkészletek (december 13, hordd) USA 16:30 6717 ezer 1500 ezer
FedEx (EPS Q2 2014) USA 13:30 139 cent 164,2 cent
Oracle (EPS Q2 2014) USA 22:01 53,1 cent 67,2 cent
USA:

- Oldalazassal zartak tegnap a tengerentuli bérzék, a piacok kivarnak a Fed ma esti dontése el6tt (Dow
-0,06%, Nasdaq -0,14%, S&P500 -0,31%).

- A Dow Jones komponensei kézil a 3M kiemelked&en teljesitett tegnap annak készdnhetéen, hogy a
tarsasag 35%-kal megemelte osztalékat. A menedzsment szerint 7,3-7,55 dollar kérnyékén alakulhat
a vallalat részvényenkeénti profitja, mig az elemz8k 7,54 dollarral szamoltak. A cég 2017-ig bezarélag
Osszesen 17-22 milliard dollaros részvény-visszavasarlast is bejelentett, ami a piaci kapitalizacié
kozel negyedének felel meg. A kereskedést 2,9%-os tdbblettel zarta a papir.

- A fogyasztoi arindex nem valtozott novemberben az USA-ban, ami valamivel elmarad az elemzdk
altal vart 0,1%-o0s emelkedéstél. A maginflacié 0,2%-kal bévult az el6zd hdénapban, ami valamivel
meghaladja a 0,1%-0s varakozast.

- Ma a Fed kamatdontd tilésére fognak koncentralni a befekteték, amely hazai id6 szerint este 8-kor ér
majd véget.

- A megkezdett hazépitések és kiadott épitési engedélyek novemberi statisztikait a délutan folyaman
fogjak publikalni.

Eurépa:
- Eséssel zartak a nyugat-eurépai boérzék (FTSE100 -0,56%, DAX -0,86%, CAC40 -1,23%).

- A ZEW gazdasagi hangulatindex 62 pontra emelkedett decemberben, ami hét és féléves csucsot
jelent, és felllmulta az 55 pontos varakozast.

Olaj, arany:

- Tegnap ismét lefordult az arany arfolyama, és eséssel zarta a kereskedést. Az 1.241 dollaros nyitas
utan 1.248 dollaron is jart a kurzus, majd zarasra 1.230 dollarig zuhant vissza. A reggeli
kereskedésben 1.229 dollarig csokkent tovabb a nemesfém arfolyama.

- Oldalazott tegnap az olaj arfolyama, a 97,3 dollaros nyitast mérsékelt kilengés kovette, majd zarasra
ugyanerre a szintre esett vissza a kurzus.

Devizak:

- Napon belil komoly kilengést mutatott az EUR/USD arfolyama, azonban a nap egészét tekintve csak
mérsékelten gyenglilt tovabb a dollar. Ma fesziilt kivasasra szamitunk a devizapiacon a Fed dontését
megel6zéen.

Profitaljon a devizapar mozgasabadl!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek
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- A forintnak sikerllt megériznie a tegnap reggeli er6s6dését. A reggeli 6rakban a 30 napos
mozgoatlagroél, 299,7-rél fordult le az arfolyam, majd hirtelen erésdédésnek indult. A délutani érakban
komolyabb mozgas mar nem volt tapasztalhatd, a konszenzusnak megfelel6 20 bazispontos
kamatvagas sem okozott érdemi elmozdulast az EUR/HUF arfolyamaban, igy a forint megdrizte
reggeli er6sddését, és 298,75-6n zart.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 2%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot emelkedett, mikézben a Shanghai index 0,25%-kal csdkkent.

- Novemberben az export 18,4%-kal ndvekedett az el6z6 évhez képest Japanban, ezzel feliilteljesitette
a 17,3%-o0s n6vekedési varakozast.

- Ajapan import a vart 21,4% helyett 21,1%-kal emelkedett novemberben.

- A kinai FDI novemberben 2,4%-kal bdviilt az el6z§ év azonos id6szakahoz képest, mikbzben a
varakozas csak 1,1% volt.

- Azindiai jegybank varatlanul 25 bazisponttal csokkentette a repo kamatlab mindkét oldalat.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,281 18,525 18,281 18,425 EUR/HUF 301.03 302.02 301.03 301.77
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,875 0.1% 18.9% WIG 20 2,392 -1.7% -71%
Nasdaq Composite 4,024 0.1% 31.7% PX 962 -0.4% -6.7%
Nasdaqg 100 3,469 0.2% 28.2% Hang Seng 23,157 0.4% 2.9%
FTSE 100 6,486 0.6% 9.3% Russell 2000 1,119 -0.1% 32.0%
RTX 1,967 0.3% -9.5% Nikkei 15,588 2.0% 57.1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86.53 0.3% 28.2% E.On 12.96 -1.6% -9.5%
Arcelormittal 11.76 0.3% -10.5% Fiat 544 0.2% 42.4%
Axa 18.44 1.1% 41.3% Infineon 7.34 0.5% 21.1%
Banco Bilbao 8.29 -1.6% 20.3% Linde 146.61 -1.6% 9.7%
Banco Santander 6.08 -1.6% 2.0% Lufthansa 15.22 -1.3% 6.0%
BASF 74.53 0.7% 2.5% Nokia 5.40 -1.8% 68.6%
Bayer 96.45 0.3% 33.0% Siemens 95.05 -0.8% 18.5%
BMW 80.50 0.6% 12.0% Telefonica 11.31 -1.0% 10.9%
BNP Paribas 52.74 2.2% 20.2% Thyssenkrupp 16.75 -1.8% -7.5%
Commerzbank 11.09 0.0% -1.3% Total 41.94 -0.5% 7.4%
Daimler 59.30 0.7% 42.3% Unicredit 5.15 -2.3% 39.7%
Deutsche Bank 33.36 1.1% 0.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Cseh lapértesiilések szerint az ENI eladna a MOL leany Slovnaft-nak a Ceska Rafinerska-ban meglévé
32,5%-0s részesedését, illetve a 124 kutbdl allé Agip benzinkuthalézatot. Az ENI részesedésére elévételi
joga van az Unipetrol-nak.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Richter 2013. december 17-én 415.177 darab sajat részvényt adott at 4.927 munkavallaldja részére. A
részvények 2016. januar 2-ig letétben lesznek. Az atadas utan a tarsasag sajat részvény allomanya
60.547 darab, csoport szinten 166.047 darab.

- Az E-Star tajékoztatasa szerint a tarsasag neve 2013. december 9-én ENEFI| Energiahatékonysagi Nyrt-
re valtozott.

Gazdasagi hirek

- A vartnak megfeleléen 20 bazisponttal 3%-ra csOkkentette az alapkamatot az MNB monetaris tanacsa
tegnap. A jegybank jelezte, hogy a kamatcsokkentési ciklus tovabb folytatédhat, azonban az eddigieknél
kisebb Iépésekben, igy megitélésink szerint az eddigi 20 bazispontos kamatcsdkkentésekrdl attérhet a
10 bazispontos csékkentésekre.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/

5
ERSTE 5 Panorama 2013. december 18.

BEFEKTETESI ZRT.

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 578 -14%  37.6% 33,582 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 115 -5.0% -47.2% 65,933 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 410 0.2% 7.6% 29,807 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 296 0.3% -21.3% 1,789,080 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,310 -1.3% -16.3% 88,317 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,250 -1.4% 4.4% 1,031,264 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 287 -0.7% -49.5% 7,901 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,485 -01%  23.9% 212,120 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -0.7%  27.5% USA 10 éves 2.84% 0.6 1024
Tavkozlés 47 -0.7% 6.8% EMU 10 éves 1.83% -0.8 455
Olaj 1,437 -05%  13.8% Magyar 10 éves 5.65% -3.0 -75.0
Gyogyszer 452 -04%  20.1% Japan 10 éves 0.67% -0.2 -9.1
Szallitmanyozas 7,120 -04% 34.1% USA 5 éves 1.50% 0.2 735
Félvezet6 87 08% 21.2% EMU 5 éves 0.81% -1.7 44.4
Kézszolgaltato 38 -0.2% 4.6% Magyar 5 éves 4.67% -3.0 -148.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 0.2 1.3
Hadiipar 2,445 02%  46.2% EMU 3 honapos 0.19% -0.8 20.2
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

5.5% A

4.5% -

Jelenlegi
3.5% A
2.5% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.00 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.12.17 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 68,425.47 0.92% 7.48% 24.06%
ESPA Stock Global 21,796.82 1.77% 10.97% 20.39%
ESPA Stock Europe Active 40,197.35 0.74% 8.02% 17.55%
ESPA Stock Japan 21,325.78 -3.85% 5.56% 26.11%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,261.69 -3.23% 5.20% -1.18%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,723.81 -1.52% 3.49% -1.95%
ESPA Stock Europe Properties 66,179.51 1.55% 5.70% 11.39%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.86 0.43% 0.67% 1.16%
ESPA Bond Intemational 5,868.49 -2.69% -2.13% -6.44%
ESPA Bond Euro Corporate 51,394.28 1.69% 4.19% 7.91%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,988.33 2.26% 1.22% -1.01%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.21 1.68% 0.84% 1.31%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.40 0.72% -1.22% -2.72%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.39 2.32% -0.94% -2.69%
ESPA Cash Corporate Plus 39,258.27 1.35% 4.97% 8.83%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 0.08% 0.15% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 37,005.08 0.04% 1.00% 2.27%
ESPA Stock Adriatic 1,053.09 -1.62% 3.97% 10.43%
ESPA Stock Agricultural 2,454.20 -2.40% 0.19% -0.50%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,887.16 -2.75% 4.04% -0.31%
ESPA Stock Commodities 30,839.57 -3.23% 2.85% 1.38%
ESPA Stock Istanbul 107,852.99 -3.70% -12.70% -13.37%
ESPA Stock Pharma 41,811.48 3.97% 8.94% 26.92%
ESPA Stock Russia 1,941.16 -4.81% 10.74% -0.88%
ESPA Stock Techno 9,681.81 5.24% 13.05% 27.47%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.77 3.46% 13.99% 30.90%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1947 0.68% 1.66% 4.30%
ERSTE Ingatlan 2.1070 1.10% 2.50% 5.92%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3190 1.66% 3.00% 7.10%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2475 2.41% 3.46% 7.66%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1056 0.92% -3.65% 3.30%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3324 1.79% 3.18% 711%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7863 3.57% 3.22% 10.50%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7998 -2.59% -1.37% -4.11%
ERSTE Révid Kétvény 2.8789 2.36% 3.86% 9.32%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1143 0.13% 0.32% 0.84%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0949 0.16% 0.39% 1.17%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.545968 0.60% 1.46% 3.87%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2168 0.63% 1.31% 2.94%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

