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BUX 18,781 1.9% MOL 14,495 24% Commerzbank 11.1 3.8% EUR/HUF 299.49 -0.8% Olaj($) 975 0.9%
DAX 9,164 1.7% Richter 4,490 0.8% BMW 81.0 1.4% EUR/USD 1.3761 0.1% Arany ($) 1,241 0.2%
S&P 1,787 0.6% OTP 4,311  2.8% Nokia 55 -01% USD/HUF 217.59 -0.9% 10Y hozam 5.68 -14.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedéssel kezdték a hetet a tengerentuli indexek
- Az olaj és az arany is emelkedett tegnap

- Nagyot er6sddott a forint a kuria dontését kdvetéen

- Megugrottak az azsiai részvénypiacok is

- Kedvezd a bankok szamara a Kuria dontése

- Ujabb kamatcsdkkentés johet délutan

- Kis emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Meglepetést okozott tegnap a Kduria, nem is elsésorban az Uzenetének tartalmaval, hanem sokkal inkabb
annak idézitésével. Bar a végleges, hivatalos dontésre varhatéan még hdnapokat varni kell, de a tegnapi
kommentekb8l mar sok fontos dolog leszlirheté volt. Taldn a legfontosabb, hogy kimondtak, hogy a
devizahitelek nem érvénytelenek, és hogy az esetleges hibakat ugy kell korrigalni, hogy a szerzdédések
érvényben maradjanak, tovabba, hogy a devizahitel terheit az tigyfeleknek kell viselniiik. igy lényegében csak
egyetlen fontos kérdésre nem kerllt még pont, hogy jogszerl volt-e a szerz6dések egyoldali mosésitasa, a
kamatok megvaltoztatasa. Azonban ugy tlnik, hogy erre a valaszra még sokaig kell varnunk, ugyanis az
allasfoglalas el6tt a Kuria még megvarja az eurdpai unids birésag dontését is. A bejelentést kovetéen az OTP
szarnyalasba kezdett, és napon beliil 5%-os plusz kérnyékén is tartézkodott, ahonnan némileg visszabb esett
az arfolyam, de még igy is szép emelkedést tudott felmutatni. Ezzel parhuzamosan a forint jelentésen
er8s0dott az eurdval szemben, és letorte a 300-as szintet. A nemzetkdzi piacokon j6 hangulatban telt a
kereskedés, igy minden adottnak latszik ahhoz, hogy tovabb folytatddjon a menetelés a hazai parketten.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
ZEW vaérakozasok (december) Eurézona 11:00 60,2 -
ZEW jelenlegi helyzet (december) Németorszag 11:00 28,7 29,9
ZEW vérakozasok (december) Németorszag 11:00 54,6 55
Fogyasztéi arindex (november, év/év, végleges) Eurézona 11:00 0,9% 0,9%
Maginflacié (november, év/év, végleges) Eurdézéna 11:00 1% 1%
Kamatdontés (december 17) Magyarorszag 14:00 3,2% 3%
Fogyasztéi arindex (november, év/év) USA 14:30 1% 1,3%
Maginflacié (november, év/év) USA 14:30 1,7% 1,7%
NAHB hazarindex (december) USA 16:00 54 55
USA:

- Meredek emelkedéssel inditottak a kereskedést a vezetd tengerentuli indexek, majd zarasig nem volt
nagyobb mozgas, igy sikerilt pluszban befejezni a hét els6 kereskedési napjat (Dow 0,82%, Nasdaq
0,73%, S&P500 0,66%).

- A New York-i feldolgozéipari index decemberi értéke jobb lett az el6z6 havi értéknél, és -2,2 pontrdl 1
pontra emelkedett, de még igy is jécskan alulmulta az 5 pontos varakozast.

- Az ipari termelési adat azonban hozta a varakozasokat, és a Fed statisztikaja szerint 0,4% helyett
1,1%-o0s bévulést mutatott novemberben.

- A negativ elemz&i mindsitések hatadsara mélyrepllésbe kezdett a Twitter arfolyama, és 4% feletti
minuszban zarta a kereskedést. Tobbek koézott a Wells Fargo elemzéje modositotta alulsulyozasra a
papirra vonatkoz6 ajanlasat.

- Ma is tdbb makroadatot is publikalnak a tengerentulrdl: fogyasztoi arindex, maginflacio és NAHB
hazarindex is lesz délutan.

Eurépa:

- Er6s emelkedéssel zartak tegnap a nyugat-eurépai piacok (FTSE100 1,27%, DAX 1,75%, CAC40
1,49%).

- Az eur6 zénaban ZEW hangulat indexet és fogyasztéi arindexet is publikalnak a délelétti érakban.

Olaj, arany:

- Folytatédott tegnap az arany emelkedése, 1.218 dollarrél 1.241 dollarig emelkedett az arfolyam, de
napkozben 1.252 dollaron is jart a kurzus. A nap elején kismértéki emelkedés tapasztalhato, 1.244
dollar kézelében jar a kurzus.

- Az olaj 96,5 dollarrol 97,3 dollarig emelkedett a tegnapi kereskedésben, az elmult csékkend napok
korrekcidja indult tegnap.

e i Kereskedés olajjalaBET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- A Kuria tegnapi sajtotajékoztatéjat kovetéen hirtelen er6sédésnek indult a forint arfolyama az euréval
szemben és a 300-as lélektani szintet letorve 299,5 kornyékéig csokkent az arfolyam. A Kduria
nyilatkozata alapjan a devizahitel szerz6dések érvényesek, igy elmult annak az egyébként is kis
valoszin(iségli eseménynek a kockazata, hogy a hiteleket témegesen forintositsak.
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- Ismét érintette az 1,38-as szintet az EUR/USD arfolyama, ahonnan egy révid korrekcié indult, de még
igy is a dollar gyengtilésével zarult a nap. Ma reggel folytatédik tovabb az emelkedés az 1,38-as szint

iranyaba.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,8%-ot, a Hang Seng 0,3%-ot emelkedett, mikézben a Shanghai index 0,4%-ot csOkkent.

- Az ausztral jegybank nyilatkozata alapjan jovd év elején tovabbi kamatvagasok johetnek, ha az
arfolyam tovabbra is magas marad.

- Fontosabb &zsiai makroadatok hianyaban elsésorban hangulatalapu kereskedést lathattunk ma

reggel.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutatnak a hataridés piacok ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millid

darab)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgbatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

--- 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 18,281 18,525 18,281 18,425 EUR/HUF 301.03 302.02 301.03 301.77
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,885 0.8% 20.0% WIG 20 2,433 0.2% -4.6%
Nasdaq Composite 4,030 0.7% 33.8% PX 966 1.1% -4.5%
Nasdaqg 100 3,476 0.6% 30.5% Hang Seng 23,175 0.3% 2.9%
FTSE 100 6,522 1.3% 10.3% Russell 2000 1,120 1.2% 34.1%
RTX 1,963 0.7% -8.4% Nikkei 15,279 0.8% 55.4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86.83 0.7% 27.4% E.On 13.16 0.2% -7.2%
Arcelormittal 11.72 2.7% -9.5% Fiat 543 3.4% 44.6%
Axa 18.64 1.2% 43.2% Infineon 7.31 -0.2% 24.0%
Banco Bilbao 8.42 2.3% 23.3% Linde 148.96 1.8% 11.3%
Banco Santander 6.18 2.3% 5.9% Lufthansa 1542 2.5% 10.0%
BASF 75.08 1.9% 4.3% Nokia 5.50 -0.1% 85.3%
Bayer 96.70 1.2% 33.9% Siemens 95.80 2.4% 20.4%
BMW 81.02 1.4% 13.0% Telefonica 1143 1.4% 12.8%
BNP Paribas 53.92 1.6% 23.0% Thyssenkrupp 17.05 1.0% -4.9%
Commerzbank 11.10 3.8% 2.8% Total 42.15 1.4% 7.7%
Daimler 59.73 1.4% 44.4% Unicredit 5.27 5.0% 47.6%
Deutsche Bank 33.73 1.7% 3.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

A Fitch negativ kilatasok mellett megerésitette a MOL ,,BBB-, besorolasat. A hitelminésité elmondta, hogy
a min@sités szempontjabol az északi-tengeri akvizici6 nem mérvadd, sokkal fontosabb az INA gy
kimenetele.

Hernadi Zsolt, a MOL elndk-vezérigazgatéja 2013. december 16-an 10.340 darab MOL részvényt

vasarolt 14.498 forintos atlagaron. A tranzakcidkat kdvetéen Hernadi Zsolt tulajdonaban 190.491 darab
MOL részvény van.

" MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

A Fitch megerGsitette az OTP 3-as szintli tamogatasi besorolasat és stabil kilatdsok mellett az orosz
leanybank ,BB” besorolasat.

Az OTP 2013. december 16-an 93.606 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy a bank sajat tulajdonaban |évé OTP torzsrészvények allomanya 3.566.471 darabra
(1,27%) valtozott. Ezzel egyidejlleg Kovacs Antal, az OTP Bank fellgyeld bizottsagi tagja 21.074
darabbal névelte OTP részvénytulajdonat, igy 6sszesen 44.074 darab (0,02%) OTP papirt birtokol.

A Richter 2013. december 13-an 50.000 darab sajat részvényt vasarolt 4.500 forintos atlagaron. A
tarsasag sajat részvény allomanya 2013. december 13-an 475.104 darab, csoport szinten 580.604 darab.

Gazdasagi hirek

Kamatdonté Ulést tart ma az MNB monetaris tanacsa. A piac tovabbi 20 bazispontos csokkentésre
szamit, mi azonban csak 10 bazispontos vagast val6szinsitlnk.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 586 03% 41.9% 24,434 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 121 08% -47.8% 31,522 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 409 2.5% 5.1% 60,798 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 295 14% -20.9% 3,869,247 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,495 24% -13.5% 153,129 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,311 2.8% 6.2% 2,556,399 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 289 14% -49.3% 11,307 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,490 08%  25.3% 380,302 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 0.6%  30.2% USA 10 éves 2.86% -1.6 109.1
Tavkozlés 47 0.8% 7.9% EMU 10 éves 1.84% 0.7 48.7
Olaj 1,444 08%  15.9% Magyar 10 éves 5.68% -14.0 -71.0
Gyogyszer 454 05% 21.6% Japan 10 éves 0.67% -1.9 -6.8
Szallitmanyozas 7,151 09% 36.8% USA 5 éves 1.52% -1.5 785
Félvezet6 87 06% 21.9% EMU 5 éves 0.82% 0.9 49.4
Kozszolgéltatd 38 0.5% 5.5% Magyar 5 éves 4.70% -12.0 -140.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% -0.5 25
Hadiipar 2,441 11%  48.6% EMU 3 honapos 0.20% 3.8 17.8
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

55% A

4.5% -

Jelenlegi

3.5% -
2.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.20 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.12.16 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 68,490.56 0.50% 8.11% 23.85%
ESPA Stock Global 21,794.75 1.60% 11.79% 20.25%
ESPA Stock Europe Active 40,086.88 0.64% 8.53% 17.38%
ESPA Stock Japan 21,746.44 -2.61% 9.96% 29.01%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,209.01 -1.93% 5.35% -1.43%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,092.67 -0.69% 5.07% -1.32%
ESPA Stock Europe Properties 66,395.79 2.03% 6.28% 11.89%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.88 0.49% 0.67% 1.21%
ESPA Bond Intemational 5,903.12 -2.67% -1.59% -6.12%
ESPA Bond Euro Corporate 51,721.02 2.02% 4.89% 8.68%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,225.28 2.87% 1.66% -0.37%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.17 1.86% 0.77% 1.31%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.50 0.95% -1.29% -2.54%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.36 2.48% -1.18% -2.53%
ESPA Cash Corporate Plus 39,504.12 1.51% 5.66% 9.64%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.40 0.08% 0.14% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 37,212.32 0.59% 1.44% 2.88%
ESPA Stock Adriatic 1,056.83 -2.06% 3.75% 10.24%
ESPA Stock Agricultural 2,457.87 -1.71% 0.71% -0.05%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,911.34 -1.41% 6.06% 0.88%
ESPA Stock Commodities 30,877.41 -3.46% 3.79% 1.65%
ESPA Stock Istanbul 106,890.31 -0.77% -15.26% -14.92%
ESPA Stock Pharma 41,998.23 4.08% 10.05% 27.01%
ESPA Stock Russia 1,944.56 -3.58% 12.43% -0.64%
ESPA Stock Techno 9,680.52 4.07% 14.32% 26.27%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.01 2.78% 13.79% 30.03%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1946 0.69% 1.67% 4.32%
ERSTE Ingatlan 2.1068 1.11% 2.51% 5.93%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3185 1.73% 3.01% 711%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2456 2.46% 3.07% 7.55%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0850 0.10% 6.78% 1.51%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3319 1.87% 3.18% 713%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.774 3.85% 2.98% 9.69%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7995 -2.38% -2.32% -3.61%
ERSTE Révid Kétvény 2.8767 2.44% 3.87% 9.30%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1143 0.14% 0.32% 0.84%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0949 0.16% 0.39% 1.18%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.545903 0.60% 1.47% 3.88%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2167 0.63% 1.31% 2.94%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

