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BUX 18425 0.8% MOL 14,160 2.7% Commerzbank 10.7 -0.6% EUR/HUF 301.80 -0.4% Olaj($) 96.6 -0.9%
DAX 9,006 -0.1% Richter 4,455 -09% BMW 79.9 0.2% EUR/USD 1.3742 -0.1% Arany ($) 1,239 1.1%
S&P 1,775 0.0% OTP 4,195 1.0% Nokia 55 -1.3% USD/HUF 219.55 -0.4% 10Y hozam 5.82 1.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A szerdai Fed Ulésre koncentralnak a piacok, a pénteki kereskedés oldalazassal telt
- Esik az olaj, emelkedik az arany

- Korrigalt a forint

- Nagy esés Azsiaban

- A Richter tdbbségi tulajdont szerez egy brazil gyégyszer-kereskedelmi vallalatban

- Ujabb rezsicstkkentést tervez a Fidesz

- Esés johet ma a BET-en

Erste kommentar

A jegybanki dontések lesznek a figyelem kdzéppontjaban a héten. Hazai vonatkozdsban az MNB keddi
dontését lesz érdemes figyelni. A piaci varakozasok szerint 20 bazispontos csdkkentést jelenthetnek be, mig
mi arra szamitunk, hogy a jegybank mar a lassitds mellett dénthet, és mindéssze 10 bazisponttal vaghat,
egyfajta évatossagot mutatva a Fed fontos déntését megel6z6en. A nemzetkdzi piacok szempontjabél pedig
a Fed dontés lesz a figyelem kdzéppontjaban, ugyanis a kedvezd amerikai munkaeré piaci adatokat kévetéen
akar mar a szerdai sajtétajékoztaton bejelenthetik az eszkdzvasarlasi program csdkkentését, vagy legalabbis
erls, erre utalé lUzenetet kildhetnek a piac szamara.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

T kulféldi papirokkal napon tdl, o

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (december, O-dik becslés, tény) Németorszag 09:30 52,7 54,2
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (december, 0-dik becslés, tény) Németorszag 09:30 55,7 52,0
Ipari beszerzési menedzser index (december, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 51,6 51,9
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (december, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 51,2 51,5
New-Y orki feldolgozéipari index (december) USA 14:30 -2,21 5
Nem-mez6gazdasagi termelékenység (3. negyedév, végleges) USA 14:30 1,9% 2,8%
Beérkoltség (3. negyedév, végleges) USA 14:30 0,6% -1,4%
Nett6 pénzaramlas a tékepiacokra (oktéber) USA 15:00 -$106,8 milliard --
Ipari termelés (november, h6/ho) USA 15:15 0,1% 0,6%
USA:

- Oldalaztak pénteken a tengerentuli indexek, a piacokon kivaras tapasztalhat6 a szerdai Fed (lés el6tt
(Dow 0,1%, Nasdaq 0,06%, S&P500 -0,03%).

- A hét elsé felében nem szamitunk nagyobb elmozdulasra a piacokon, mert a befekteték a szerda esti
Fed bejelentésre koncentralnak. Akar az eszkbdzvasarlasi program csdkkentésérdl is szavazhatnak a
jegybankarok, a mult heti kdltségvetési megallapodas és a javulé munkapiaci adatok is névelik ennek
valészinlségét.

- Eves szinten 0,7%-kal emelkedett a termel6i arindex a mult havi 0,3%-ot kévetéen, mig a piac 0,8%-
ra szamitott.

- Délutan ipari termelési adat és a New York-i feldolgozoipari index decemberi értékét publikaljak.

Eurépa:
- A nyugat-eurdpai borzéken mérsékelt minuszban zértak az indexek (FTSE100 -0,08%, DAX -0,12%,
CAC40 -0,22%).
- Pénteken Angela Merkel bejelentette, hogy Wolfgang Schauble marad a német pénzigyminiszter.
- Az eur6 zénaban decemberi elézetes ipari és szolgaltatéi beszerzési menedzser indexet publikalnak.

Olaj, arany:

- A mult héten sokat er6s6dott a kéolaj, pénteken 97,6 dollarrél 96,5 dollarig esett az arfolyam. A ma
reggeli kereskedésben is folytatodik a lejtmenet, a kovetkezd tamasz a 20 és 30 napos
mozgodatlagoknal (95-95,5 dollar kornyékén) talalhato.

- A pénteki nap emelkedéssel telt az arany piacan, de az 1.225 dollaros nyitas utan 1.211 dollarig szuart
le az arfolyam, ahonnan 1.238 dollarig emelkedett zarasra. A kdvetkezd ellenallds 1.270 dollarnal
talalhato, a kdvetkez6 napokban pozitiv korrekciora szamithatunk a grafikon alapjan.

e | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:
- Aforint a 302,8-es arfolyamrdl 301,45-ig korrigalt vissza az eurdval szemben. A forint szempontjabdl

a héten két kiemelt jelentéségli esemény lesz, a keddi MNB kamatdoéntés és a Fed kamatdonté
Ulését kdvetd szerdai sajtétajékoztato.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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- Ma reggelre ismét emelkedésbe kapcsolt az EUR/USD, péntek délutan mar elkezd6dott az arfolyam
visszahuzasa, de még a negativ tartomanyban zart a kurzus. Ma reggel azonban mar ismét a pozitiv

tartomanyban

Tavol-Kelet:

indult a kereskedés.

- A Nikkei 1,6%-ot, a Shanghai index 1,5%-ot, a Hang Seng pedig 0,4%-ot esett a hét elsd kereskedési

napjan.

- Kinaban olyan uj tervezeten dolgoznak, ami erésen szabalyozna a legnagyobb varosok névekedését.
- A HSBC altal ma kézzétett el6zetes decemberi PMI adat 50,5 pont lett Kinaban szemben a vart 50,9

ponttal és am

ult havi 50,8 ponttal.

- A Nikkei teljesitményét elsésorban a beer6s6dé jen hizta le.

Hataridés piacok:

- Negativ hangulat uralkodik a hataridés piacokon.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)
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Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré

BUX (pont) 18,281 18,525 18,281 18,425 EUR/HUF 301.03 302.02 301.03 301.77

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 15,755 0.1% 19.9% WIG 20 2,430 -0.4% -4.2%
Nasdaq Composite 4,001 0.1% 34.7% PX 956 -1.1% -5.2%
Nasdagq 100 3,456 0.1% 31.5% Hang Seng 23,169 -0.3% 2.5%
FTSE 100 6,440 0.1% 8.8% Russell 2000 1,107 0.3% 34.4%
RTX 1,927 0.3% -10.5% Nikkei 15,153 -1.6% 55.6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86.23 0.0% 26.5% E.On 13.14 -0.1% -7.0%
Arcelormittal 12.05 1.0% -5.6% Fiat 525 -0.5% 44.5%
Axa 18.41 2.5% 41.7% Infineon 7.32 0.1% 25.8%
Banco Bilbao 8.23 0.2% 21.0% Linde 146.35 0.6% 9.2%
Banco Santander 6.04 0.3% 2.4% Lufthansa 15.04 -0.2% 9.4%
BASF 73.71 0.2% 2.2% Nokia 5.51 -1.3% 86.6%
Bayer 95.59 0.1% 31.8% Siemens 93.55 -0.1% 17.7%
BMW 79.89 0.2% 11.5% Telefonica 11.27 -0.4% 10.5%
BNP Paribas 53.09 0.5% 20.9% Thyssenkrupp 16.88 1.7% -4.6%
Commerzbank 10.69 0.6% 0.2% Total 41.56 -0.5% 5.3%
Daimler 58.90 0.1% 45.1% Unicredit 5.02 -0.7% 41.0%
Deutsche Bank 33.16 0.2% 1.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Richter ma reggel jelentette be, hogy Uj marketing partnere, a Next Pharma Representagao,
Importadora, Exportadora e Distribuidora Eireli - EPP tulajdonosaval olyan megallapodast irt ala, amely
célja a brazil gyogyszerpiacra torténd kozvetlen belépés. A Richter kezdetben 51%-0s tébbségi tulajdoni
részesedéssel rendelkezik a Next Pharma vallalatban és a megallapodas opcids lehetéséget biztosit a
fennmaradd 49% jovébeni megszerzésére is. A vallalat feladata lesz a n6gydgyaszati termékvonalhoz
tartoz6 készitményeknek, igy az Esmya-nak is, a braziliai térzskdnyvezése és a termékek értékesitését
korabban is jelezte, hogy Latin Amerikdban kivan terjeszkedni. Hangsulyozni kell azonban, hogy a
mostani megallapodas azért is fontos, mert ez az elsé 1épés a foldrajzi diverzifikacio felé. Brazilia az egyik
legdinamikusabban fejl6dé gyogyszerpiac a vilagon. A hir kapcsan kedvezd arfolyam reakciora
szamitunk.

A Richter 2013. december 12-én 100.000 darab sajat részvényt vasarolt a BET-en 4.520 forintos
atlagaron. A tranzakciot kdvetéen a cég sajat részvény éallomanya 425.104 darab, csoport szinten
530.604 darab.

OTP, FHB: Ma délutdn 1 drakor sajtétajékoztatot tart a Kuria. ValdszinUsitjuk azonban, hogy a mai
ulésen még nem szuletik meg a devizahitelekkel kapcsolatos jogegységi dontés. Korabban a kormany
elmondta, hogy az ujabb devizahiteles mentécsomaggal megvarjak a Karia dontését.

Az OTP 2013. december 13-an 11.152 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy a bank tulajdonaban Iévé OTP tdrzsrészvények allomanya 3.660.149 darabra (1.31%)
valtozott.

) OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
http://www.erstemarket.hu/
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- A Magyar Telekom hosszu lejaratu finanszirozasi megallapodast irt ala az Eurdpai Beruhazasi Bankkal a
jovBbeni vezetékes és mobil szélessavu projektjeinek finanszirozasara. A 200 millié eurds (kézel 60
milliard forintos), forintban denominalt hitel futamideje 5 év.

- Rogan Antal, a Fidesz frakciovezetdje pénteken egy Ujabb rezsicsokkentésrol beszélt. A kormany eddig
mar tobb kdézmii szolgaltatas arat is csdkkentette, igy példaul az elektromos aram, a gaz és a viz arat. Az
érintett szolgaltatasokat nem konkretizaltak, de a nyilatkozatbdl kiderilt, hogy Rogan Antal kedvez6nek
latna egy 30%-0s csokkenést a gaz és az elektromos aram araban a 2012 decemberi értékhez képest.
Korabban mar tébb politikus is beszélt a 30%-o0s rezsicsOkkentés lehetéségérél, igy a mostani bejelentés
nem teljesen varatlan.

- Dr. Vilagi Oszkar, a MOL igazgatosaganak tagja, és a Slovnaft vezérigazgatoja, illetve igazgatdésaganak
elndke 2013. december 13-an 4.600 darab MOL részvényt vasarolt a Budapesti Ertéktézsdén 14.132
foritntos atlagaron, valamint tovabbi 4.300 darabot a Frankfurti Ertékt6zsdén 46,98 eurds atlagaron. A
tranzakciokat kovetéen Dr. Vilagi Oszkar tulajdonaban 10.100 darab MOL részvény van.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 584 -0.8%  39.0% 33,118 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 120 0.0% -50.0% 61,427 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 399 -12%  0.2% 16,503 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 291 -0.7% -24.0% 3,053,595 Tartas 2013.12.10 300
MOL 14,160 27% -17.0% 117,865 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,195 1.0% 1.6% 852,739 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 285 04% -50.0% 30,122 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,455 -09%  25.4% 213,276 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 01% 32.1% USA 10 éves 2.84% -2.2 114.1
Tavkozlés 47 -0.1% 7.4% EMU 10 éves 1.83% -1.1 475
Olaj 1,432 -08%  15.8% Magyar 10 éves 5.82% 1.0 -52.0
Gyogyszer 451 02% 21.3% Japan 10 éves 0.69% -0.7 -4.8
Szallitmanyozas 7,086 04%  36.6% USA 5 éves 1.51% -1.5 82.7
Félvezet6 86 -01%  21.6% EMU 5 éves 0.82% -1.2 49.1
Kozszolgéltatod 38 -0.2% 6.5% Magyar 5 éves 4.82% 1.0 -124.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% -0.5 35
Hadiipar 2414 0.6%  48.2% EMU 3 honapos 0.16% 0.4 14.0
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

55% A

4.5% -

Jelenlegi
3.5% A
2.5% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.20 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21,000 7 - - - - - oo 5000 T — - - - - - - - - oo 10000 7

9,500 - — — - — — ——hAlndex{pont)y
20000 - A

h Mo g
::::: : rmm : : i ;W 'w{ﬂ “ﬁg\]&ﬂu"f m)\nﬁwwm' so0l ‘\n r’d' 7777777777 '( m ::ZZ [ ;v o :,T rﬂ\fw B
”"’°”"“'@“”’“’“ *************** P/ W ﬁ,«»mw

TR ' X
16,000 J‘ 777777777777777777777 300 l‘)" Wy fﬂmﬂ

1‘ 6000 ' — — -
5500 - — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
15,000 + + + + + + + 3,000 + + + + + + + 5,000 + + + + + + +
2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
dec. marc. jan. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept.
6,000 2,000 — 22,000 —
OTP (Ft) S&P 500 Index (pont) MOL (Ft)
1 1900 - — — — - - - - - - - - - R
5’500 20000+ 4 — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
5,000 m f ot p , I ] !
T | !
L Oy T AT o | VR N
4,500 - }“‘ I / | My W SR W
' iy o | R oo \ i / 'n’,, wi,
4,000 + mww | o i e 1,500 + oy iy 16,000 wi L "U f
I,
b L, M 1,400 + m d ul
3,500 - L RS J\! —————————————— : ,;“"w\\,
M i 1,300 14" U'W’( 14,000 "W
3,000 ——\ —————————————————————— v
1,200 ¢ 12,000 +
2,500 1,100 |
2,000 + + + + + + + 1,000 + + + + + + + 10,000 + + + + + + +
2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept.
2200~ — — —— — — — — — i MO — — 120 -
Arany/uncia (USD) USD/JPY
e M5+~ — — — = — = — — — — = — = — = — — = — —
2,000 nﬂ 110
00+ —
1800 F ;e qJ/
rl.’l LA f W M"m 100
I “WM N L W 5+ -y e
1,600 ﬁ]{ e o }i
| MW+ -~~~ g 90 -
1,400 - — mﬁlr L Tl
| g, 85t - - - —————— -
W’ i M o 80
120~~~ - - - - - oL MMl
/l "V"‘”\al\-.‘.,ﬂ
) 0L
13000 £ — — - — - — — - — - — - — -~~~ Yo
800 + + + + + + + 70 + + + + + + + 60 + + + + + + +
2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
dec. marc. jun. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jan. szept.
12 + L, 1.50 + 330
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF
"1 145 + 320
10 4 1404+ — — — — — — — '— - a0
91 135+ 5 o e w
V»M J“ '\)M 300 Towm N y th‘ *J“ﬂ
8 1.30—%—— ———M— ——W ————— ; I W W
J U 290 u )
7 1 1.25 + ‘ n‘ J’b
\\W f
6 1.20 + 280 w
5 R L
4 + + + + + + + 1.10 + + + + + + + 260 + + + + + + +
2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
dec. marc. jun. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jin. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jan. szept.



o
ERSTE 5 Panorama 2013. december 16.

BEFEKTETESI ZRT.

Alap eszkozérték hozam

2013.12.13 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 68,682.64 1.27% 6.14% 23.73%
ESPA Stock Global 21,780.49 1.57% 10.30% 19.61%
ESPA Stock Europe Active 40,200.81 1.05% 7.94% 17.54%
ESPA Stock Japan 21,877.54 -2.09% 9.93% 30.24%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,315.92 -2.26% 6.99% -1.23%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,253.98 -0.36% 4.63% -0.86%
ESPA Stock Europe Properties 66,797.15 2.75% 7.63% 13.08%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.90 0.49% 0.72% 1.25%
ESPA Bond Intemational 5,925.80 -2.40% -2.39% -5.98%
ESPA Bond Euro Corporate 51,925.04 2.19% 4.26% 9.66%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,340.51 2.83% 1.36% 0.22%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.11 1.95% 0.96% 1.25%
ESPA Bond Dollar (USD) 12745 0.90% -1.09% -2.67%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.19 2.38% -0.83% -2.79%
ESPA Cash Corporate Plus 39,670.10 1.62% 4.86% 10.67%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 0.10% 0.16% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 37,322.82 0.66% 0.98% 3.56%
ESPA Stock Adriatic 1,058.39 -1.94% 2.91% 11.22%
ESPA Stock Agricultural 2,459.48 -1.35% -0.83% -0.46%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,919.67 -1.12% 6.40% 1.32%
ESPA Stock Commodities 31,036.14 -2.86% 2.92% 1.83%
ESPA Stock Istanbul 105,278.45 -4.20% -13.77% -16.66%
ESPA Stock Pharma 42,217.52 4.57% 9.17% 26.88%
ESPA Stock Russia 1,946.96 -3.61% 14.24% -0.65%
ESPA Stock Techno 9,716.61 4.47% 12.44% 26.00%
ERSTE WWF Stock Umwelt 93.81 3.08% 13.13% 29.07%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1944 0.69% 1.68% 4.34%
ERSTE Ingatlan 2.1066 1.12% 2.51% 5.96%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3184 1.73% 3.02% 713%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2458 2.57% 3.28% 7.62%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0762 -0.01% 6.96% 0.75%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3318 1.87% 3.18% 7.15%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7746 4.69% 4.62% 10.06%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8149 -2.08% -1.74% -2.67%
ERSTE Révid Kétvény 2.8763 2.45% 3.94% 9.35%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1143 0.14% 0.32% 0.85%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0949 0.17% 0.39% 1.19%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.545803 0.60% 1.47% 3.90%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2166 0.63% 1.31% 2.95%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.



o
ERSTE 5 Panorama 2013. december 16.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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