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BUX 18,281 -0.8% MOL 13,790 -1.0% Commerzbank 10.8 -2.0% EUR/HUF 303.07 0.1% Olaj($) 975 0.1%
DAX 9,017 -0.7% Richter 4,495 -0.8% BMW 79.8 -0.3% EUR/USD 1.3753 -0.2% Arany ($) 1,226 -2.1%
S&P 1,776 -0.4% OTP 4,155 -1.1% Nokia 5.6 -1.9% USD/HUF 220.40 0.3% 10Y hozam 5.81 2.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt minuszban zartak a tengerentuli indexek

- Nagyot zuhant tegnap az arany
- Fordult a dollar

- Magara talaltak az azsiai piacok

- Eszaki-tengeri olajmez6kben szerzett részesedést a MOL

-  Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Ma reggel nem sokkal a piac nyitasa el6tt egy akvizicids hirrel lepett meg bennlinket a MOL. Az Egyesiilt
Kiralysag tengeri terlletén 1évd olajmez8kben szerzett részesedést, igy a felvasarlas kis geopolitikai
kockazatu régioban tértént. A hir fordulatot hozhat a MOL ,,agyoncsapott” piacan meég akkor is, ha ez a lépés
nem nodveli jelentésen a MOL részvények értékét. Kildnben tovabbi akvizicidkra szamithatunk a MOL
részérél a régidoban. Raadasul Ukrajnaban is megoldddni latszik a helyzet, mégis tarsulnanak az uniéhoz. Ez
megnyugtathatja az OTP tulajdonosokat, akik amugy sem voltak veszélyben. A nemzetkézi piacokon is
megnyugvas van kialakuléban. A DAX tegnap megkdzelitette a 8.980 pont kérnyéki szintet, ahonnan most
fordulni prébal, de 9.060 és 9.065 pont k6zoétt rést hagyott, amely most mar ellenallasként funkcional. Vagyis
a folfelé valé mozgas erésen limitalt, legalabbis révidtavon.
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Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!
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Ma megjelend fontos adatok Id6épont Varakozas

Nagykereskedelmi arindex (november, év/év, tény) Németorszag 08:00 -2,7% -2,2%

Ipari termelés (oktober, év/év, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 6,0% 6,0%

Termel6i arindex (november, év/év) USA 14:30 0,3% 0,8%

Termel6i arindex élelmiszer és energia nélkil (november, év/év) USA 14:30 1,4% 1,4%
USA:

- Vegyes makroadatok érkeztek a tengerentulrdl tegnap, az indexek pedig lefelé vették az iranyt és
minuszban zartak a kereskedést (Dow -0,66%, Nasdaq -0,15%, S&P%00 -0,35%).

- Tegnap este az amerikai képvisel6haz elfogadta a kedden napvilagot latott kdltségvetési javaslatot,
amir6l a kongresszus alsé és fels§ haza koltségvetési bizottsaganak vezetdi allapodtak meg. A
szenatus varhatéan jové pénteken dont a javaslatrél, nagyon valészin(, hogy januarban nem lesz
ismét kényszersziinet.

- A Dow Jones index komponenseinek tdbbsége a negativ oldalon zarta a napot, a legrosszabb
teljesitményt a Coca Cola (-2,2%) és a Procter (-2,1%) konyvelhette el.

- A friss munkanélkili segély kérelmek szama negativ meglepetést okozott tegnap, a vart 315 ezer
helyett 368 ezren kértek segélyt a tengerentulon.

- A kiskereskedelmi forgalom a vartnal jobban alakult novemberben az USA-ban, az elemzdk altal vart
0,6% helyett 0,7%-kal béviilt a forgalom.

- Az Air Canada légitarsasag a kovetkez6 évtizedben 6,5 milliard dollar értékben fog Boeing gépeket
rendelni. A papir arfolyama 0,3%-ot emelkedett.

- Tegnap volt az els6é kereskedési napja a Hilton szallodalanc részvényeinek, a szerdai 20 dollaros
kibocsatas utan 7,5%-ot emelkedett az arfolyam.

Eurépa:
- Eséssel zartak tegnap a nyugat-eurdpai piacok (FTSE100 -0,96%, DAX -0,66%, CAC40 -0,44%).

- Az eurd zoéna ipari kibocsatasa 1,1%-kal esett vissza oktoberben az el6z6 hénaphoz képest, ami joval
alulmulta a 0,3%-os elemz6i varakozasokat.

'v"‘aq Profitaljona DAX index mozgasabadl!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- Nagy zuhanassal zarta a tegnapi kereskedést az arany kurzusa, 1.252 dollarrél 1.225 dollarig esett
az arfolyam. Kozel két honapja nem esett ekkorat a nemesfém, a befektetdk a Fed kotvényvasarlasi
programjanak kivezetését kezdik bearazni. A reggeli kereskedésben az 1.211 dollarnal talalhaté
korabbi mélypontig esett a kurzus, ahonnan visszapattant és 1.225 dollarig korrigalt.

- Nem mozgott nagyot tegnap a kéolaj, 97,5 dollar kérnyékén oldalazott az arfolyam, és az irany ismét
inkabb lefelé mutat. A kdvetkezd tamasz a 20 és a 30 napos mozgdatlag kdrnyékén, 95 dollarnal
lathato.

Devizak:

- Tobb napja tartdé menetelést kovetéen az 1,38-as szintrél fordult az EUR/USD arfolyam és a dollar
1,3786-r6l 1,3753-ig er6s6dott az eurdval szemben.
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- A forint arfolyama napon belll csaknem 304-ig is felszurt, azonban egy hosszi kandcot hagyva
korrigalt, és 303,07-es arfolyamon fejezte be a kereskedést. Ma reggel nem mutat érdemi
elmozdulast a forint arfolyama, 303-as arfolyam kérnyékén alakul a devizapar jegyzése.

Tavol-Kelet:

- Ajen intenziv gyengllésének hatasara az USDJPY arfolyam 103,7-ig emelkedett, a Nikkei 0,4%-kal
kertlt feliebb. A Hang Seng 0,2%-ot emelkedett, mig a Shanghai index azonos mértékben csdkkent.

- Az oktéber havi végleges japan ipari termelés 5,4%-kal bdvilt, mig az el6zetes adatok csak 4,7%-0s
ndvekedést mutattak.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes
képet mutatnak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

?Z%rgalom (jobb skala, milli6 darab) ——20 napos mozgdatlag 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatliag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,231 18,434 18,155 18,434 EUR/HUF 302.70 303.17 302.65 303.00
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,739 0.7% 19.5% WIG 20 2,441 -1.2% -3.1%
Nasdaq Composite 3,998 0.1% 33.6% PX 966 -1.2% -3.6%
Nasdaq 100 3,460 0.3% 30.4% Hang Seng 23,274 0.2% 3.7%
FTSE 100 6,445 -1.0% 8.7% Russell 2000 1,103 0.2% 33.9%
RTX 1,936 0.1% -10.0% Nikkei 15,403 0.4% 58.1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86.23 -1.5% 27.3% E.On 13.15 -0.6% -7.1%
Arcelormittal 11.94 -1.9% -5.7% Fiat 527 -1.0% 42.4%
Axa 17.97 -1.0% 37.3% Infineon 7.31 -1.5% 26.1%
Banco Bilbao 8.21 0.8% 21.6% Linde 14543 -0.5% 8.7%
Banco Santander 6.06 -1.4% 2.7% Lufthansa 15.08 -0.9% 9.6%
BASF 73.87 0.0% 3.5% Nokia 5.58 -1.9% 92.1%
Bayer 95.54 0.2% 32.1% Siemens 93.67 0.1% 17.9%
BMW 79.75 0.3% 13.1% Telefonica 11.31 -0.5% 10.9%
BNP Paribas 52.85 0.3% 22.3% Thyssenkrupp 16.61 -2.0% -5.6%
Commerzbank 10.76 2.0% 1.7% Total 41.78 -0.4% 5.2%
Daimler 58.84 0.3% 48.8% Unicredit 5.06 -1.1% 42.2%
Deutsche Bank 33.08 0.7% -0.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A MOL ma reggel jelentette be, hogy 375 millio dollarért kilonb6zd északi-tengeri részesedéseket
vasarolt a Wintershall nevii cégtél. igy 29 szazalékos részesedést szerzett a Broon nev(, 20 szazalékost
a Catcher, 33,5 szazalékost a Cladhan és 50-50 szazalékos részesedést a Scolty és Cratches
mezbékben. Ezek sekély, 90-150 méter mély tengerben levé kitermelési egységek. A MOL nem
operatorként vesz részt a kitermelésben. Az Uj szerzeményeken keresztlil megtanulja a tengeri
olajkutatast is. A MOL ugynevezett 2P tartalékai 28 millié hordéval, azaz 5 szazalékkal névekednek.
Szamitasaink szerint 13,4 dollarért vasarolt a MOL egy hordd nyersolajat, de jelentés, 500-600 millid
dollaros mezéfejlesztési kdltségnek néz elébe. A befektetés varhaté megtérilése 10 szazalék dollarban
szamitva, ami jbnak mondhat6. A MOL valészin(leg tovabb folytatja akvizicids tevékenységét a régidban,
azaz az elkdvetkez6 hénapokban-években tovabbi bejelentésekre szamitunk. A 1épés pozitiv, de a vart
arfolyamhatas limitalt, valdszinlileg nem kéne meghaladnia a néhany szaz forintot részvényenként.

~ MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

A Magyar Telekom idén kilenc kisebb kabelszolgaltatot vett meg. A felvasarlasok teljes ara kb. 850 millié
forint, ami a 2014-re vart EBITDA-nak kb. a haromszorosa. A hir kedvez6, de elhanyagolhaté
nagysagrend(. A cég évente 90 milliard forintot fordit beruhazasra.

A Richter 2013. december 11-én 100.000 darab sajat részvényt vasarolt 4.493 forintos atlagaron. A
tarsasag a részvényeket értékpapir-juttatasi programjahoz kivanja felhasznalni. A Richter sajat részvény
allomanya a tranzakciot kdvetéen 325.104 darab, csoport szinten 430.604 darab.

Az OTP 2013. december 12-én 35.382 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy a bank sajat tulajdonaban lévé OTP torzsrészvények allomanya 3.670.462 darabra


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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(1,31%) valtozott. Dr. Gresa Istvan igazgatosagi tag 34.378 darab részvényt szerzett a tranzakcié soran,
de egyuttal el is adott 35.000 darabot, igy a tulajdonaban 71.935 darab (0,03%) OTP papir van.

- A PannErgy 442 milli¢ forint vissza nem téritendd tamogatast nyert. Az dsszeg részvényenként 21
forintot jelent, de az elmult egy, méasfél évben azt lattuk, hogy ezek az 6sszegek nem feltétlenul arazddtak
be a részvényarba.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 589 -1.0%  41.9% 31,825 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 120 26% -52.8% 12,784 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 404 0.0% 2.5% 8,181 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 293 0.0% -23.1% 3,020,794 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,790 -1.0% -19.1% 45,676 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,155 -1.1% 1.4% 659,676 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 284 -1.0% -50.5% 19,075 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,495 -08%  25.9% 329,265 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 0.0% 31.4% USA 10 éves 2.88% 0.0 114.8
Tavkozlés 47 -0.4% 6.9% EMU 10 éves 1.84% 2.5 50.4
Olaj 1,444 -02% 17.1% Magyar 10 éves 5.81% 2.0 -58.0
Gyogyszer 451 -0.9%  20.8% Japan 10 éves 0.69% 3.0 -3.6
Szallitmanyozas 7,059 0.0% 36.2% USA 5 éves 1.54% 0.7 84.5
Félvezet6 86 -12%  21.4% EMU 5 éves 0.83% 3.4 50.6
Kozszolgaltato 38 0.1% 6.3% Magyar 5 éves 4.81% -0.0 -133.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% 2.2 45
Hadiipar 2,400 0.6%  47.3% EMU 3 honapos 0.16% 2.5 13.7
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

55% A

Jelenlegi 1 hénapja

4.5% -
3.5% A
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.20 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.12.11 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,162.25 2.31% 5.79% 24.01%
ESPA Stock Global 21,968.43 3.31% 9.29% 20.24%
ESPA Stock Europe Active 40,437.92 2.44% 6.83% 17.75%
ESPA Stock Japan 21,962.42 -0.30% 5.55% 28.90%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,438.19 -0.61% 6.56% -0.22%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,692.70 0.92% 2.68% -0.16%
ESPA Stock Europe Properties 67,683.36 5.97% 6.27% 13.94%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.88 0.53% 0.69% 1.27%
ESPA Bond Intemational 5,890.74 -2.05% 4.25% -7.68%
ESPA Bond Euro Corporate 51,542.48 2.66% 2.03% 8.54%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,903.51 3.53% 0.11% -0.98%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.30 2.47% 1.23% 1.49%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.80 1.40% 0.75% -2.70%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.70 3.05% -0.39% -2.84%
ESPA Cash Corporate Plus 39,348.83 1.68% 2.46% 9.52%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 0.13% 0.16% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 37,215.77 1.42% -0.16% 3.05%
ESPA Stock Adriatic 1,046.98 -2.16% 0.65% 10.35%
ESPA Stock Agricultural 2,485.06 -0.31% -1.57% 0.51%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,931.49 0.03% 3.35% 1.48%
ESPA Stock Commodities 31,264.85 -1.63% 2.36% 2.34%
ESPA Stock Istanbul 106,689.21 -1.55% -11.24% -15.46%
ESPA Stock Pharma 42,432.59 6.05% 7.92% 26.63%
ESPA Stock Russia 1,955.56 -2.50% 13.12% 0.50%
ESPA Stock Techno 9,777.79 5.73% 11.54% 26.60%
ERSTE WWF Stock Umwelt 95.34 3.92% 14.12% 30.85%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1939 0.70% 1.70% 4.36%
ERSTE Ingatlan 2.1058 1.14% 2.54% 5.98%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3181 1.76% 3.04% 7.14%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2468 2.85% 3.25% 7.78%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0740 0.77% -8.02% 0.84%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3315 1.91% 3.18% 7.15%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7775 5.82% 6.28% 10.90%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8149 -0.92% -3.23% -1.12%
ERSTE Révid Kétvény 2.8761 2.53% 4.04% 9.37%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1142 0.14% 0.33% 0.86%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0948 0.16% 0.39% 1.20%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.545477 0.61% 1.49% 3.93%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2163 0.63% 1.32% 2.95%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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