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BUX 18,237 0.0% MOL 13,650 -04% Commerzbank 11.0 3.0% EUR/HUF 302.06 -0.1% Olaj ($) 985 1.2%
DAX 9,114 -0.9% Richter 4,460 0.7% BMW 81.3 -11% EUR/USD 1.3761 0.2% Arany ($) 1,262 1.8%
S&P 1,803 -0.3% OTP 4,190 -0.2% Nokia 5.8 -24% USD/HUF 21949 -0.2% 10Y hozam 5.75 1.0

elbzb napi zaré adatok

- Megallapodtak a koltségvetésrél az USA-ban

- Az arany és az olaj is emelkedésnek indult tegnap
- Megallithatatlanul emelkedik az EUR/USD

- Abankok huztak le Azsiat

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Felszallt a fist, a demokratdak és a republikanusok a december 13-i hataridé el6tt néhany nappal
megegyeztek az idei és a jov6 évi koltségvetésrdl. Hatra van még a szenatusi és a kongresszusi jovahagyas,
amely szerintink mar csak formalitds. Az egyezség szerint a mostani (2014-es) pénzigyi évben 1.012
milliard dollar a koltségvetési fé0sszeg, mig jovére 1.014 milliard. Ez adéemelés nélkil 20-23 milliard dollarral
csokkenti az allamaddsagot (csepp a tengerben). A megegyezés pozitiv, de azt is jelenti, hogy a Fed el6tt
megnyilt az ut a ,tapir” elinditasara, igy a részvénypiacok szdmara a hir negativ. Nem is hagytak sz nélkdl
az éazsiai piacok, és szinte kivétel nélkil estek. Persze ebbe az is belejatszott, hogy a kinai bankok
profitabilitdsa csdkkenhet a letéti jegyek kotelez6 kibocsatdsa miatt, ami a piaci bankkdzi kamatlab
kialakitasat szolgalja. igy Kinaban adtak a bankokat. Az USA-ban is korrekcioval telt a nap, de az indexek
megmaradtak a 20 napos mozgdatlagok f6l6tt, igy egyelére semmi komoly nem tértént. Europaban nem lett
fényes a tegnapi nap, raadasul az éjjel még mindig nem sziiletett meg a megallapodas az eurdpai
bankuniordl, amely a krizishelyzeteket lenne hivatott kezelni. Mindezek fényében meglepd, hogy a dollar
tovabbra is gyengélkedik, az EUR/USD arfolyam koézelit az 1.38-as szinthez. A DAX tegnap ,végleg”
elromlott! Ugyan napkézben még megprobalta megostromolni a 20 napos mozgdatlagot, de onnan lefordult,
és szépen beesett a 30 napos mozgdatlag ala. Révidtavon a tAmaszok a 9.080 és a 8.970-es szintek. Es mi a
helyzet a BUX-szal? Ha ranézulnk, sirhatnékunk van. Gyenge, mint a harmat. Ennek ellenére ma oldalazast
varunk téle, mikézben a nemzetkdzi szintéren csdkkenésre szamitunk.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informacidk
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Ma megjelend fontos adatok Id6épont El6z6 Varakozas
Fogyasztéi arindex (november, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 1,3% 1,3%
Fogyasztéi arindex (november, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 0,9% 0,9%
Jelzaloghitel igénylések (december 6) USA 13:00 -12,8% --
Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (november) USA 20:00 -- -$140,0 milliard
K&olajkészletek (december 6, hordd) USA 16:30 -5585 ezer -3000 ezer
Benzinkészletek (december 6, hordo) USA 16:30 1828 ezer 2000 ezer
USA:

- Fontosabb makrogazdasagi adatok hianyaban hangulat alapu kereskedés zajlott az Egyesdult
Allamokban, a nap végére mérsékelt esést mutattak az indexek (Dow -0,33%, Nasdaq -0,2%,
S&P500 -0,32%).

- Két évre sz6l6 megallapodast jelentett be tegnap az amerikai koltségvetésrél a képvisel6haz
koltségvetési bizottsaganak republikanus elndke, Paul Ryan és a szenatus Kkoltségvetési
bizottsaganak demokrata elndke, Patty Murray. A megallapodasnak készonhetéen a piacoknak nem
kell félnie attdl, hogy januarban megismétlédjon az oktdberihez hasonlé kormanyzati ledllas, aminek
redlis esélye lett volna a tegnap bejelentett egyezség nélkil, mert a partoknak legutdbb is nagyon
nehezen sikertlt megallapodniuk. A kompromisszum |ényege, hogy a kdvetkezd két év soran 63
milliard dollarral csdkkentik az automatikus koltségvetési megszoritasokat, de ennek fejében
emelkedik a légiutasok utasbiztositasi dija, és csdkken az allami alkalmazottak nyugdija. Ekdzben a
koltségvetési hiany 20-23 milliard dollarral csdkkenne. Barack Obama elndk is pozitivan értékelte a
kompromisszumot, ami egyszerre csokkenti a deficitet (adéemelések nélkiil) és ndveli az allam
bevételeit. A teljes diszkrecionalis kiadasok szintije 2014-ben 1.012 milliard dollar lehet (ami féluton
van a szenatus 1.058 milliard dollaros, és a képvisel6haz 967 millio dollaros limitighez képest. A
2015-6s pénziigyi évben pedig 1.014 milliard dollar lehet a kiadasok szintje. A megallapodast a
képvisel6haznak és a szenatusnak egyarant jéva kell hagynia. Az adossagplafon problémaja
azonban még okozhat aggodalmat a jové év elején.

- Megsziiletett az Egyesiilt Allamokban a Volcker-szabaly végleges formaja, ami megtiltja a bankoknak
a sajat szamlas kereskedést. Az Uj szabalyok szerint meg lesz hatarozva, hogy a bankoknal milyen
tipusu és milyen kockazati pénzigyi termék lehet. A bankok csak annyi részvényt tarthatnak,
amennyi tUgyfeleik igényeinek kielégitésére kell.

Eurépa:
- A nyugat-europai bérzéken estek tegnap a piacok (FTSE100 -0,56%, DAX -0,88%, CAC40 -1,04%).

Olaj, arany:

- Par napos oldalazas utan meglodult tegnap felfelé a kéolaj kurzusa, és 97,2 dollarrél 98,7 dollarig
emelkedett az arfolyam. A hat hetes csucsrol korrekcio indult a reggeli 6rakban és 98,5 dollarig
csokkent az arfolyam.

- Az arany arfolyama is emelkedésnek indult, a kurzus 1.240 dollarrdl indult felfelé és a 30 napos
mozgoatlagig meg sem allt az arfolyam, ahonnan 1.262 dollarig korrigalt zarasra. A reggeli
kereskedésben 1.256 dollarig esett az arfolyam.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

Erste Arany Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12

o
ERSTE 5 Panorama 2013. december 11.

BEFEKTETESI ZRT.

Devizak:

- Az EUR/HUF arfolyama napon belll visszatesztelte a 20 napos mozgdatlagot, azonban zarasra
minimalisan a nyitd érték folé, 302,06-ig emelkedett vissza.

- Az EUR/USD tegnap is tovabb folytatta az emelkedé trendet, az arfolyam 1,3739-rél 1,3761-ig
emelkedett. Ellenallast az oktdberi lokalis csucs 1,3838-as értéke jelenthet majd, azonban miutan a
szenatusnak sikerult megéllapodnia a Fed déntést megelézben, igy ismét feler6sddhetnek a QE3
visszafogasaval kapcsolatos varakozasok, ami er8sitheti a dollart.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 1,4%-ot, a Shanghai index pedig 1,8%-ot esett.

- A csOkkenés hatterében elsésorban a kinai bankok alulteljesitése all, ugyanis a banki reform, azon
belll is a bankkdzi kamatlab szabalyozasanak érdekében a legnagyobb kinai bankoknak 19 milliard
juan, vagyis 3,13 milliard dollarnyi értékl forgathato letéti jegyet kell kibocsataniuk annak érdekében,
hogy ténylegesen piaci arazason alapuld bankkdzi kamatlab alakulhasson ki. Ez a kételezettség
pedig révidtavon ronthatja a bankok profittermeld képességét.

- Ajen kismértékben er6sodott a dollarral szemben, aminek hatasara a Nikkei is csokkenést mutatott.
Az oktoberi adatok alapjan a termel6gépek rendelésallomanya a vart 15,0% helyett 17,8%-kal
novekedett az el6zd év azonos idészakahoz képest.

- A szezonalisan igazitott munkanélkiliség Dél-Koreaban a vart 3,0%-nal alacsonyabb, 2,9% lett.

Hataridés piacok:
- Alapvetden negativ hangulat uralkodik a hatarid6s piacokon.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 18,235 18,372 18,199 18,237 EUR/HUF 302.66 302.66 301.74 302.00

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,973 0.3% 20.6% WIG 20 2,475 -0.2% -1.5%
Nasdaq Composite 4,060 0.2% 34.4% PX 972 -0.1% -2.1%
Nasdaq 100 3,514 0.1% 31.0% Hang Seng 23,361 -1.6% 4.6%
FTSE 100 6,523 0.6% 10.1% Russell 2000 1,120 -0.9% 34.1%
RTX 1,953 0.6% -8.4% Nikkei 15,515 -0.6% 62.9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 87.65 0.1% 28.8% E.On 13.43 -1.1% -5.7%
Arcelormittal 12.33 0.8% -1.5% Fiat 5.40 -0.3% 50.7%
Axa 18.31 0.8% 41.2% Infineon 7.46 -0.8% 28.1%
Banco Bilbao 8.39 -1.0% 26.7% Linde 147.00 -0.0% 9.0%
Banco Santander 6.23 0.8% 7.4% Lufthansa 15.30 -0.1% 14.1%
BASF 75.00 -1.1% 5.2% Nokia 5.77 -2.4% 95.3%
Bayer 95.61 -1.3% 32.1% Siemens 94.25 -0.4% 18.6%
BMW 81.25 1.1% 15.1% Telefonica 11.49 -0.1% 14.2%
BNP Paribas 53.26 0.2% 23.4% Thyssenkrupp 17.19 -0.1% 0.7%
Commerzbank 11.00 3.0% 6.3% Total 42.25 -1.7% 7.5%
Daimler 58.96 0.9% 49.8% Unicredit 5.18 -0.5% 47.2%
Deutsche Bank 33.74 0.9% -1.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A horvat gazdasagi miniszter abban bizik, hogy 10 napon belil folytathatjak a targyalasokat a MOL-lal.
Hozzatette, hogy a feleknek 6ssze kell hangolniuk allaspontjukat az INA és a horvat energia stratégia
kapcsan. A targyalasok folytatasa pozitiv, de nem meglep6 fejlemény.

- OTP, FHB: Késa Lajos, a Fidesz ligyvezet6 alelndke azt nyilatkozta, hogy még a valasztasok elétt dont a
kormany a devizahiteles ment6csomagrél. Mindenképpen megvarjdk azonban a Kuria jogegységi
hatarozatat. A Kuria december 16-an Ul dssze, de elképzelhetd, hogy akkor még nem sziletik meg a
dontés.

) OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 599 -02%  43.0% 40,806 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 120 0.0% -59.5% 110,650 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 401 0.3% 2.8% 44,988 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 294 -0.3% -23.2% 3,529,974 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,650 -04% -20.6% 60,773 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,190 -0.2% 2.9% 986,164 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 281 -1.1%  -52.3% 17,212 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,460 07%  25.3% 687,011 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -04%  33.2% USA 10 éves 2.81% 0.8 115.5
Tavkozlés 48 -0.7% 9.1% EMU 10 éves 1.84% -0.4 52.9
Olaj 1,465 -02%  18.7% Magyar 10 éves 5.75% 1.0 -80.0
Gyogyszer 459 -04%  21.6% Japan 10 éves 0.66% -0.5 -4.8
Szallitmanyozas 7173 -0.7%  38.2% USA 5 éves 1.46% 0.8 82.7
Félvezet6 88 -04%  22.3% EMU 5 éves 0.80% -0.2 50.0
Kozszolgaltato 38 -1.0% 6.4% Magyar 5 éves 4.78% -0.0 -142.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.5 2.9
Hadiipar 2,421 -04%  46.6% EMU 3 honapos 0.13% 3.6 15.9
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

55% A

Jelenlegi 1 hénapja

4.5% -
3.5% A
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.20 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.12.10 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,887.08 3.56% 4.60% 26.48%
ESPA Stock Global 2218247 5.26% 8.21% 22.06%
ESPA Stock Europe Active 40,803.30 4.25% 5.73% 19.36%
ESPA Stock Japan 22,073.72 0.22% 6.54% 30.16%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,689.16 0.97% 4.08% 1.73%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,968.96 2.34% 0.59% 1.47%
ESPA Stock Europe Properties 68,193.80 7.90% 4.36% 15.79%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.90 0.53% 0.70% 1.26%
ESPA Bond Intemational 5,923.99 -2.36% 4.04% -6.58%
ESPA Bond Euro Corporate 51,726.87 2.35% 1.68% 8.86%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,929.27 2.99% -1.53% -0.90%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.11 2.05% 0.89% 1.13%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.55 1.00% 0.87% -3.03%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.09 2.35% -0.84% -3.26%
ESPA Cash Corporate Plus 39,498.27 1.66% 2.28% 9.88%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.39 0.12% 0.12% 0.05%
ESPA Cash Emerging Markets 37,353.43 1.97% -0.53% 3.60%
ESPA Stock Adriatic 1,051.27 -2.18% 0.61% 11.47%
ESPA Stock Agricultural 2,516.41 1.60% -2.38% 2.72%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,957.54 2.05% 2.32% 3.32%
ESPA Stock Commodities 31,541.22 -0.59% 0.96% 4.22%
ESPA Stock Istanbul 107,465.50 2.23% -12.60% -13.34%
ESPA Stock Pharma 42,917.93 7.33% 7.80% 29.35%
ESPA Stock Russia 1,963.59 -1.49% 9.13% 2.72%
ESPA Stock Techno 9,863.24 7.05% 10.18% 28.18%
ERSTE WWF Stock Umwelt 95.86 5.58% 13.00% 33.57%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1937 0.71% 1.71% 4.39%
ERSTE Ingatlan 2.1055 1.14% 2.55% 6.01%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3180 1.78% 3.02% 721%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2468 2.96% 2.97% 7.85%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0749 1.77% -8.64% 0.69%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3314 1.92% 3.17% 7.20%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7764 6.24% 3.90% 11.86%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8205 0.72% -2.98% -1.21%
ERSTE Révid Kétvény 2.8754 2.52% 3.89% 9.45%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1142 0.14% 0.33% 0.87%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0948 0.17% 0.39% 1.21%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.545396 0.61% 1.49% 3.95%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2163 0.64% 1.32% 2.98%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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