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BUX 18,245 -1.2% MOL 13,700 -04% Commerzbank 10.7 1.9% EUR/HUF 30224 0.6% Olaj($) 97.3 0.3%
DAX 9,195 0.2% Richter 4,429 -29% BMW 82.2 -0.5% EUR/USD 1.3739 0.2% Arany ($) 1,240 0.9%
S&P 1,808 0.2% OTP 4,200 -1.3% Nokia 59 3.2% USD/HUF 219.99 0.4% 10Y hozam 5.74 -6.0

elbzb napi zaré adatok

- Torténelmi csucson zart az S&P500 index

- Az olaj és az arany is emelkedéssel kezdte a kereskedést
- Nagyot ugrott a forint arfolyama

- Visszafogott csdkkenés Azsiaban

- 300 forintos célarral tartadsra ajanljuk a Magyar Telekomot

- CsOkkenésre szamitunk a BET-en

Relative jol viselkedtek a piacok tegnap a pénteki szaguldast kdvetéen. Mikddik az év végi kotta, azaz a
piacok tartjak az év kdzben elért emelkedést. Ez az intézményi befekteték érdeke. Nagyobb portfélio
atrendezésre a j6vd év elején kerllhet sor, és a ,tapir’ is addigra aktivizalhatia magat. Persze a Fed
kormanyzoitdl vegyes nyilatkozatokat lehet hallani. Egy biztos, hogy a december 17-18-i talalkozén ujra
fognak beszélni a mennyiségi lazitas visszavételérél. A j6 amerikai makrogazdasagi adatokat kdvetéen latszik
az er6 az USA részvénypiacain. Az S&P500 és a Dow Jones is nagyszer( fordulatot hajtott végre a 30 napos
mozgodatlagrél, és tartjgk magukat a 20 napos mozgodatlagok felett. Raadasul nagyon kézel vannak a
csucsokhoz. Az S&P500 tegnap 2 pontra kdzelitette meg a mindenkori legmagasabb értékét, amely 1.813,5
pontnal van, és torténelmének legmagasabb zaro6 értékén fejezte be a napot. Ezzel szemben a DAX lefordult
a 20 napos mozgoatlagrol, amelyet ma ujra tesztelhet a kurzus 9.222 pontnal. Rdadasul az ipari termelés
sem alakult fényesen a németeknél, az adat messze elmaradt a varakozasoktol, és még az el6zd havi adatot
is lefelé moddositottak. Kozben Magyarorszagon a koltségvetés pozitiv meglepetést hozott, hiszen
novemberben 11 milliardos plusszal zart, amely azt sugallja, hogy kénnyedén teljesiilhetnek a tervek. Ennek
ellenére, vagy mindemellett a BUX index 1 szazalék folotti esést produkalt. Ma tovabb csdkkenhet az index,
de valamiféle fordulat jelei kibontakozhatnak a nap masodik felében, az elmult harom nap esése utan.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Nagykereskedelmi készletallomany (oktdber, hd/ho) USA 16:00 0,4% 0,3%
USA:

- Ovatos emelkedéssel telt a hét elsé kereskedési napja a tengerentuli borzéken, az S&P500 index
térténelmi csucson zarta a napot (S&P500 0,18%, Dow 0,03%, Nasdaq 0,15%).

- Tegnap tébb jegybankar is megszdlalt. James Bullard, a St. Louis-i Fed elndke azt mondta, hogy a
legjobb 1épés az lenne a Fed részérdl, ha mar a decemberi Ulésen elkezdené csdkkenteni az
eszkbdzvasarlasi programot. Bullard szerint a lassitas valoszinlisége enyhén ndvekszik az utdbbi
honapokban javuld foglalkoztatottsagi adatainak koszonhetéen.

- A Richmond-i Fed elndk,Jeffrey Lacker ugy fogalmazott, hogy a jegybankarok a decemberi Glésen
targyalni fognak az eszkdzvasarlasi program lassitasardl, de konkrét idépontot nem jeldlt meg, hogy
mikor kezdédhet a program csdkkentése.

- Charles Evans,a Chicago-i Fed elndk azt mondta, hogy a decemberi Ulésen még valtozatlan
maradhat a jegybank programja, és a jovd év elején indulhat a lassitas.

- Richard Fischer,a Dallas-i Fed elndk csak annyit mondott, hogy amint a jegybanknak lehet6sége lesz
ra, elkezdi visszafogni az eszkdzvasarlasi programjat.

- A BlackBerry arfolyama 10 éves mélypontra esett a tegnapi kereskedésben, a befekteték a kdzelgd
negyedéves gyorsjelentés miatt aggodnak.

- A McDonald’s tegnap publikalta novemberi értékesitési adatait, amelyek csalédast okoztak. A
bevételek 0,8%-kal estek vissza tavalyhoz képest a tengerentuli Gizletekben, a papir arfolyama 0,6%-
kal csOkkent.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai borzék mérsékelt pluszban zartak a kereskedeést (FTSE100 0,11%, DAX 0,25%,
CAC40 0,11%).

- A Standard & Poor’s hitelmin8sité szerint az Eurdpai Kdzponti Bank tervezett eszk6zmindségi
felllvizsgalatanak csak limitalt hatasa lehet a bankok hitelminésitésére, mert a pénzintézeteknek elég
idejuk van a szavatolo t6kéjuk megerésitésére.

- A német ipar kibocsatasa oktéberben a vart 0,7%-0s névekedés helyett 1,2%-kal csdkkent az el6z6
hénaphoz képest.

Olaj, arany:

- A hét els6 kereskedési napjat minimalis csdkkenéssel t6ltotte a kéolaj, 97,7 dollarrél 97,2 dollarig
esett az arfolyam. A mai kereskedésben ismét emelkedésnek indult a kurzus, és sikerul 97,7 dollarig
visszakapaszkodnia. A napok 6ta tart6 oldalazas utdn hamarosan tovabbi emelkedés varhato.

- Az arany kurzusa emelkedni tudott tegnap, 1.230 dollarrél 1.240 dollarig ment, amit tovabbi er6sédés

kovetett a ma reggeli 6rakban 1.245 dollarig. Enyhe fordulds jelzések lathatéak az aranyban, ezért
tovabbi emelkedésre lehet szamitani.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Cerifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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Devizak:

- Az EUR/HUF arfolyama tegnap érintette a 30 napos mozgdatlag szintjét, azonban a 300 alatti
arfolyamrol nagyot ugrott, és 302,24-es arfolyamon zarta a tegnapi kereskedést. Ma reggel viszont
jelentds korrekcio és forinter6stdés tapasztalhato, aminek eredményeként 301,4-es arfolyam mellett
kereskednek a devizaparral.

- Megallithatatlanul emelkedik az EUR/USD arfolyama, tegnap 1,3706-r6l 1,3739-ig emelkedett,
mikdzben tovabb tart a spekulacié a Fed eszkdzvasarlasi programjanak csokkentésérdl. A tegnap
megszolalt jegybankarok meglehetésen megosztottak a kérdésben. James Bullard mar elkezdené a
JLapirt”, Charles Evans jov6 év elejéig varna vele, mig Jeffrey Lacker nem nyilatkozott a lehetséges
idézitéssel kapcsolatban.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,25%-ot, a Hang Seng és a Shanghai index 0,2%-ot csdkkent.

- A kereskedést a kivaras jellemezte, ugyanis csak a piacok zarasa el6tt nem sokkal publikaltak a
novemberi kinai ipari termelési és kiskereskedelmi adatokat. Az ipari termelés a vart 10,1% helyett
10,0%-kal emelkedett az el6z8 év azonos id6szakahoz képest, ugyanakkor a kiskereskedelmi
forgalom a vart 13,2%-nal nagyobb mértékben, 13,7%-kal bévllt tavaly novemberhez képest. Az
adatok megjelenése sem okozott érezhet6 elmozdulast az arfolyamban.

- Afogyasztéi bizalom értéke Japanban a vart 43,0 pont helyett 42,5 pont lett novemberben.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés piacok pluszban vannak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes képet mutatnak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,670 18,782 18,593 18,699 EUR/HUF 301.71 302.09 301.50 301.80
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,026 0.0% 21.7% WIG 20 2,479 -0.0% 0.1%
Nasdaq Composite 4,069 0.2% 36.2% PX 972 -0.3% -1.4%
Nasdaq 100 3,516 0.3% 32.8% Hang Seng 23,775 -0.1% 6.7%
FTSE 100 6,559 0.1% 10.8% Russell 2000 1,130 -0.1% 36.7%
RTX 1,969 0.0% -1.7% Nikkei 15,611 -0.2% 63.7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 87.71 0.7% 28.3% E.On 13.58 0.1% -2.1%
Arcelormittal 12.43 0.8% 1.3% Fiat 542 -0.4% 55.2%
Axa 18.45 0.3% 43.1% Infineon 7.52 0.7% 29.9%
Banco Bilbao 8.47 0.9% 30.2% Linde 147.05 -0.7% 9.4%
Banco Santander 6.29 0.9% 9.4% Lufthansa 156.32 -0.6% 16.6%
BASF 75.80 0.1% 7.4% Nokia 5.91 3.2% 110.0%
Bayer 96.88 0.9% 34.1% Siemens 94.63 -0.2% 20.7%
BMW 82.16 0.5% 18.5% Telefonica 11.50 -0.1% 15.8%
BNP Paribas 53.38 0.7% 23.6% Thyssenkrupp 17.20 -1.4% 6.6%
Commerzbank 10.68 1.9% 3.7% Total 42.96 0.1% 11.2%
Daimler 59.50 0.1% 53.1% Unicredit 5.21 1.2% 50.4%
Deutsche Bank 34.03 0.4% -0.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Ma megjelent angol nyelvii cégelemzésiinkben a korabbi csokkentésrél tartasra javitottuk a Magyar
Telekom ajanlasunkat, a célarat pedig 285-rél 300 forintra emeltik. A kdzelmualtban minden fontosabb
negativ hir megjelent mar a céggel kapcsolatban. A vallalat tervei szerint nem fizet osztalékot a 2013-as
eredmény utan, hamarosan indul a frekvenciatender is. Ezek alapjan ugy véljik, hogy a részvényar mar
elérte a mélypontjat. Arra szamitunk, hogy a cég 2016-ig nem fog osztalékot fizetni, hiszen a kifizetés
feltételeként szabott 40%-nal magasabb lesz az eladdsodottsagi rata. Ennek els6dleges oka a
mobilfrekvencidkért fizetend6 dij. 31 milliard forintrdl 41 milliardra emeljik a frekvenciakkal kapcsolatos
beruhazasigényt. Azzal szamolunk, hogy 2012 és 2014 kdzott 6sszesen 85,9 milliard forintot kolt a
Magyar Telekom mobil frekvenciakra.

Az MOL-INA targyalasokat vezetd horvat gazdasagi miniszter, lvan Vrdoljak azt nyilatkozta, hogy
szeretné, ha még decemberben Ujra targyaldasztalhoz linének. A horvat kormany inditvanyozza, hogy
egyforma szavazati joga legyen a két félnek az igazgatésagban. Azt is hozzatette, hogy a katari
olajminiszterrel és a Rosneft-tel is targyalt az INA-rél. A magyar féllel folytatott targyalasok elakadasanak
oka elsésorban az, hogy a MOL az INA stratégigjarél, mig a horvat kormany az iranyitasi jogokrol
szeretne egyezkedni. A MOL ugyanakkor hangsulyozta, hogy nem kivan lemondani iranyitasi jogarol.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 600 -15%  47.4% 11,698 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 120 0.8% -65.5% 37,480 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 400 3.6% 3.4% 94,635 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 295 0.7% -22.4% 4,905,105 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 13,700 -04% -20.1% 253,158 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,200 -1.3% 51% 1,238,552 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 284 -04% -51.7% 19,527 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 fellilvizsgalat alatt
Richter 4,429 -29%  22.6% 578,368 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 04% 34.3% USA 10 éves 2.83% -0.5 121.7
Tavkozlés 48 02%  10.8% EMU 10 éves 1.84% -0.3 54.4
Olaj 1,468 0.0%  19.5% Magyar 10 éves 5.74% -6.0 -95.0
Gyogyszer 461 -01%  23.3% Japan 10 éves 0.67% 0.7 -3.2
Szallitmanyozas 7,225 0.3%  39.4% USA 5 éves 1.48% -0.3 86.2
Félvezet6 88 -01%  24.5% EMU 5 éves 0.80% -0.4 51.3
Kozszolgaltato 38 -0.6% 7.7% Magyar 5 éves 4.78% -5.0 -143.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.3 44
Hadiipar 2,431 -02%  47.8% EMU 3 honapos 0.10% 1.7 11.8
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

5.5% A

Jelenlegi 1 hénapja

4.5% -
3.5% A
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.20 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.12.09 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,814.04 2.82% 6.46% 26.35%
ESPA Stock Global 22,087.88 4.50% 9.82% 21.54%
ESPA Stock Europe Active 40,474.88 3.45% 6.64% 18.40%
ESPA Stock Japan 21,825.90 -0.68% 10.91% 28.70%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,365.45 1.69% 3.35% 0.72%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,473.39 1.80% 1.00% 0.39%
ESPA Stock Europe Properties 67,730.15 6.45% 4.64% 15.00%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.84 0.52% 0.62% 1.21%
ESPA Bond Intemational 5,920.22 -3.13% -3.22% -6.64%
ESPA Bond Euro Corporate 51,553.45 1.86% 2.73% 8.49%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,682.94 2.67% -1.10% -1.37%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.03 2.31% 0.63% 1.08%
ESPA Bond Dollar (USD) 12745 1.26% -1.16% -3.11%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.71 2.54% -1.42% -3.48%
ESPA Cash Corporate Plus 39,369.73 0.87% 3.51% 9.52%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.39 0.13% 0.10% 0.05%
ESPA Cash Emerging Markets 37,159.44 1.76% -0.36% 3.06%
ESPA Stock Adriatic 1,059.98 -1.85% 2.68% 12.39%
ESPA Stock Agricultural 2,508.41 1.78% 0.76% 2.39%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,939.28 1.08% 2.57% 2.35%
ESPA Stock Commodities 31,453.03 -0.99% 2.33% 3.93%
ESPA Stock Istanbul 106,181.44 6.01% -15.32% -14.38%
ESPA Stock Pharma 42,838.75 6.07% 9.86% 29.11%
ESPA Stock Russia 1,936.27 -1.85% 8.33% 1.29%
ESPA Stock Techno 9,825.87 6.62% 11.87% 27.69%
ERSTE WWF Stock Umwelt 96.36 6.91% 14.48% 34.26%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1935 0.71% 1.70% 4.38%
ERSTE Ingatlan 2.1053 1.15% 2.55% 6.00%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3178 1.75% 3.03% 7.19%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2461 3.02% 3.03% 7.79%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0862 2.32% -7.27% 1.75%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3312 1.89% 3.19% 7.18%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7696 6.21% 2.88% 11.43%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8224 1.80% -2.28% -1.11%
ERSTE Révid Kétvény 2.8749 2.49% 3.90% 9.43%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1142 0.14% 0.33% 0.87%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0948 0.17% 0.39% 1.21%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.545320 0.62% 1.50% 3.95%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2162 0.64% 1.32% 2.97%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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