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BUX 18,464 -0.4% MOL 13,750 -1.7% Commerzbank 10.5 0.0% EUR/HUF 300.39 -0.4% Olaj($) 97.7 0.3%
DAX 9,172 1.0% Richter 4,560 0.7% BMW 82.6 0.0% EUR/USD 1.3706 0.3% Arany ($) 1,229 0.3%
S&P 1,805 1.1% OTP 4,255 -0.8% Nokia 5.7 -1.0% USD/HUF 219.17 -0.7% 10Y hozam 5.80 -6.0

elbzb napi zaré adatok

- A job munkapiaci adatok segitették emelkedéshez a tengerentuli borzéket
- Csodkkend trendben az arany

- Aforint er6s6dott az euréval szemben

- Az azsiai piacokon is j6 a hangulat, a japan piac teljesit a legjobban

- Poétmaganvadas eljaras indul a MOL elndk-vezérigazgatdja ellen

- Kis emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Er6s, j6 adatokat lathattunk az USA-bdl mult pénteken. A varva-vart munkaeré piaci adatok messze jobbak
lettek a varakozasoknal, és abba az iranyba mutatnak, hogy a Fed hamarosan megkezdheti a mennyiségi
lazitas szlkitését, hiszen a munkanélkiliség a ,kritikus” 7 szazalékra csokkent, és a nem mez8gazdasagi
foglalkoztatottak szama is a kritikus 200.000 f6 folott ndvekedett. Rdadasul a Michigani bizalmi index is
nagyot ugrott, a vart 76 pont helyett 82,5 pontra. igy nem meglepd, hogy az erés gazdasagi fellendiilésre
utalé adatok utédn, mar senki sem a Fed varhat6 tapirjaval, hanem a fényes jovével foglalkozott, legalabbis
ami a részvénypiacokat illeti. A dollar esetében megint furcsa mozgast lathattunk, hiszen a pillanatnyi
erdsodést kovetben jelentésen gyengult az eurdval szemben. Ha a tdbbi devizaval kapcsolatos mozgast
vizsgaljuk, akkor azt lathatjuk, hogy valdjaban az eurd kezdett eszeveszett erésddésbe a jo6 amerikai adatra.
Ez még akkor is furcsa, ha egy egészséges amerikai gazdasag jelentésen ndveli az eurd zona kilabalasi
esélyeit. Az is furcsa, hogy az eur6 er6sddésére a forint er6sddott az eurdval szemben, ami azt jelenti, hogy
Magyarorszag helyzete jobban javult a j6 makrogazdasagi adatra, mint az USA-¢é (és az EU-é)!? Ez azért
eléggé furcsa eseménynek mondhatd, de elvileg lehetséges. Mindenesetre sok furcsasagot latunk
mostanaban, amely aldl talan egyedil a részvénypiacok jelentenek kivételt. Egyedil azok tlinnek jol
kereskedhetének, ahol a megjelend adatokra megfelel6 valaszt kapunk a piac részérdl. Mikdzben korrigal, a
DAX a pénteki adatnak készdnhetéen a 30 napos mozgédatlag félé szaladt vissza, és most az ellenallas 9.217
pontnal, a 20 napos mozgdatlagnal huzdédik. Az S&P500 esetében az index a 20 és a 30 napos
mozgodatlagok folé kertlt, és 8 pontra megkdzelitette a térténelmi csucsot. Pedig technikailag mindkét index
korrekcidoban van, ez pedig a vételi pozicidban uléknek pozitiv hir. A magyar ugaron a helyzet sokkal
csunyabb. Pénteken a 200 napos mozgodatlag alatt tovabb esett a BUX index értéke. Ennek ellenére ma
emelkedést varunk a magyar piacon is.

=W Vegyeigénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online isl > Részletek
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Ma megjelend fontos adatok Id6épont Varakozas

Kilkereskedelmi mérleg - eurd (oktober, tény) Németorszag 08:00 20,3 milliard 17,9 milliard

Kilkereskedelmi mérleg - eurd (oktdber, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 830,3 millio 781,4 millio

Ipari termelés (oktober, év/év) Németorszag 12:00 1% 3,1%

Allamhéztartasi egyenleg - forint (november) Magyarorszag 16:00 -887,7 milliard --
USA:

A vartnal kedvez6bb munkaerd piaci adatoknak kdszonhetéen emelkedéssel zartak a kereskedést a
vezetd tengerentuli mutatok (Dow 1,25%, Nasdaq 0,74%, S&P500 1,12%).

Pénteken a varakozasoknal jobb munkaerd piaci adatok lattak napvilagot. A nem mez8gazdasagi
foglalkoztatottak szama a vart 185 ezer f6 helyett 203 ezer fére bdvilt novemberben, mikézben a
munkanélkuiliségi rata 7,3%-rél 7%-ra sullyedt, ami 2008 novembere 6ta nem latott érték. A piac
7,2%-ot vart.

Charles Plosser, a philadelphiai Fed elndke a munkapiaci adatok napvilagra kerllése utan azt
nyilatkozta, hogy talan itt az ideje elkezdeni kivezetni a kotvényvasarlasi programot.

Charles Evans chicago-i Fed elnék ugyanakkor ugy fogalmazott, hogy tébb hénapon keresztll jo
szamokat kellene latni ahhoz, hogy meggy6z6dhessenek a munkaerdpiac élénkulésérél.

A Michigani Egyetem altal 6sszeallitott fogyasztéi bizalmi index elézetes decemberi értéke nagyot
emelkedett, a piac altal vart 76 pont helyett 82,5 pontra kapaszkodott a mutato.

A Citi semlegesrdl vételre javitotta az Intel papirjainak ajanlasat.

Eurépa:

A nyugat-eurdpai bérzéken is jo hangulatban telt a pénteki kereskedés (FTSE100 0,835, DAX 0,96%,
CAC40 0,71%).

A Bundesbank a korabban tervezettnél magasabb gazdasagi névekedésre szamit Németorszagban,
jovére 1,7%-ra, mig 2015-ben 1,8%-0s gazdasagi bévuilést var.

Olaj, arany:

A WTI tovabb araszol a 200 napos mozgodatlag (98,5 dollar) felé, hiszen ma reggel is emelkedik
(97,79; +3,14 cent). Ugy tinik, hogy a kinai olajkereslet kezd Ujra novekvé palyara alini. Ennek
ellenére a legtdébb olajelemzé most mar eladasra ajanlja az amerikai édes olajat 100 dollar
koérnyékén.

Az arany ara egyel6re csokkend trendben van, de fontos valtozasok vannak a hattérben. Az indiai
ellenzék megerésddésének kdszonhetben hatalmas optimizmus kezd kibontakozni az orszagban,
amely nemcsak a részvénypiacon, de a rupia arfolyamaban is érezteti hatasat. Ez pedig pozitiv az
arany arfolyamara nézve, hiszen a jobb gazdasag, és az erésebb rupia sok indiai vevét visszahozhat
a piacra. Raadasul az eskivéi szezon is tart, amely hagyomanyosan a legmagasabb kereslet
idészaka.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

Meglepetésre nagyot ment az euré a j6 amerikai adatokra, és zarasra 1,37 folé szokott az arfolyam,
amit ma reggel is tart az eurdpai valuta a ,z6éldhasuval” szemben.
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- A forint is er8s6dott az euréval szemben, mig a dollar estében az a mozgas még erésebb volt. A
pénteki nap végén megszerzett elény ma reggel is kitart. A forinttal 300,6 kornyékén kereskednek az
eurdval szemben, mikdzben a dollarért 219,4 forintot kell adni.

Tavol-Kelet:

- Meredek emelkedésbe kapcsolt a reggeli kereskedésben a japan piac, de a tdbbi azsiai borze is
emelkedik (Nikkei 2,29%, Hang Seng 0,22%, Shanghai 0,04%).

- A japan fizetési mérleg 128 milliard jenes hianyt mutat a vart 149 millidrd jenes tdbblet helyett
oktoberben. A harmadik negyedéves GDP pedig az elézetes 0,5% helyett csak 0,3%-os bdviilést
mutat. A hirekre a jen gyenguléssel, a részvénypiac emelkedéssel reagalt.

- A kinai export a vart 7%-nal jobban, 12,7%-kal nétt novemberben, mig az import 5,3%-kal
emelkedett, ami alulmulja a 7%-os varakozasokat.

Hataridés piacok:
- Alapvetden pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag
21,000 o

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18,670 18,782 18,593 18,699 EUR/HUF 301.71 302.09 301.50 301.80
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het

Dow Jones 16,020 1.3% 21.8% WIG 20 2,479 0.0% 1.2%

Nasdaq Composite 4,063 0.7% 36.4% PX 975 -0.8% -1.8%

Nasdaq 100 3,504 0.8% 32.7% Hang Seng 23,825 0.3% 7.4%

FTSE 100 6,552 0.8% 10.8% Russell 2000 1,131 0.8% 37.6%

RTX 1,949 0.1% -8.2% Nikkei 15,650 2.3% 64.3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 88.30 0.0% 30.5% E.On 13.56 0.0% -2.4%
Arcelormittal 12.33 0.4% 1.4% Fiat 5.44 -0.4% 50.4%
Axa 18.50 1.6% 43.3% Infineon 747 0.0% 28.6%
Banco Bilbao 8.40 0.5% 27.8% Linde 148.10 0.0% 10.8%
Banco Santander 6.23 0.4% 6.5% Lufthansa 15.41 0.0% 15.2%
BASF 75.89 0.0% 8.2% Nokia 573 -1.0% 96.2%
Bayer 96.02 0.0% 33.4% Siemens 94.83 0.0% 21.4%
BMW 82.58 0.0% 19.7% Telefonica 11.52 0.0% 15.2%
BNP Paribas 53.00 2.2% 20.4% Thyssenkrupp 17.45 0.0% 7.8%
Commerzbank 10.47 0.0% -0.3% Total 42.92 0.8% 121%
Daimler 59.53 0.0% 53.3% Unicredit 5.15 1.5% 41.0%
Deutsche Bank 34.18 0.0% -1.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

A MOL pénteki kdzleménye szerint pétmaganvadas eljaras indult a MOL elndk-vezérigazgatéja, Hernadi
Zsolt ellen. A vadat a cég egy korabbi alkalmazottja terjesztette el6, mivel allitdsa szerint a MOL
részvényei értékének jelentds csOkkenését az okozta, hogy a MOL tisztességtelen és térvénytelen
modon jutott hozza az INA iranyitasi jogahoz. Az Ugyet az illetékes Févarosi Torvényszék targyalja. Az
uniés jogrend szerint, ha Hernadi tisztdzza magat a vadak aldl, akkor a birdsagi déntés minden uniés
tagorszagban iranyad6. Mivel Horvatorszag ugyanazzal vadolja Hernadit, mint most a cég volt
munkavallaldja, igy abban bizunk, hogy ha a Févarosi Torvényszék felmenti Hernadit a vadak aldl, akkor
Horvatorszagban meg kell sziintetni az eljarast, és vissza kell vonni az elfogatéparancsot.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Az FHB leanyvallalata 50%-os részesedést szerzett a Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt-ben.
Arfolyamhatasra nem szamitunk, hiszen a bank mar korabban is bejelentette, hogy 150 millié forintért
részesedést vasarol a cégben.

Somorjai Eva, a Magyar Telekom human eréforras vezérigazgaté-helyettese 2013. december 6-an
12.100 darab Magyar Telekom részvényt vasarolt 289 forintos arfolyamon. A tranzakciét kovetden
Somorjai Eva tulajdonaban dsszesen 14.400 darab Magyar Telekom részvény van.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 609 -0.7%  48.5% 170,431 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
E-Star 119 -25% -70.9% 25,062 felulvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 386 0.0% 2.3% 44,563 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 293 21% -21.7% 2,935,854 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 13,750 -1.7% -20.5% 82,738 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,255 -0.8% 6.1% 1,211,010 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 285 04% -51.6% 6,747 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,560 07%  26.0% 501,726 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 14%  33.5% USA 10 éves 2.86% -0.0 1234
Tavkozlés 48 1.0% 10.3% EMU 10 éves 1.85% 0.6 55.3
Olaj 1,468 07%  19.8% Magyar 10 éves 5.80% -6.0 -95.0
Gyogyszer 461 11%  23.6% Japan 10 éves 0.66% -1.1 -4.7
Szallitmanyozas 7,200 0.6%  40.4% USA 5 éves 1.49% 0.0 86.9
Félvezet6 88 08%  24.9% EMU 5 éves 0.81% 0.7 52.4
Kézszolgaltato 38 1.4% 8.4% Magyar 5 éves 4.83% -6.0 -145.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.5 31
Hadiipar 2,435 11%  49.6% EMU 3 honapos 0.08% 0.8 10.1
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

5.5% A

Jelenlegi 1 hénapja

4.5% -
3.5% A
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.20 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.12.06 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,315.40 2.08% 5.60% 26.77%
ESPA Stock Global 22,002.08 4.09% 8.85% 22.35%
ESPA Stock Europe Active 40,261.25 2.90% 6.16% 18.75%
ESPA Stock Japan 21,923.67 -0.24% 9.04% 31.15%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,051.56 0.70% 3.48% -0.02%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,404.94 1.65% -1.18% 1.45%
ESPA Stock Europe Properties 67,601.74 6.24% 4.29% 15.17%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.85 0.53% 0.61% 1.21%
ESPA Bond Intemational 5,962.73 -2.44% -3.85% -5.51%
ESPA Bond Euro Corporate 51,598.58 1.95% 1.54% 8.82%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,701.12 2.71% -2.33% -1.18%
ESPA Bond Europe (EUR) 139.84 2.17% 0.48% 1.07%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.50 1.30% -1.44% -3.03%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.74 2.56% -1.83% -3.39%
ESPA Cash Corporate Plus 39,431.83 1.02% 2.46% 9.74%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.38 0.13% 0.09% 0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 37,106.46 1.62% -1.50% 3.26%
ESPA Stock Adriatic 1,058.63 -1.97% 1.60% 12.63%
ESPA Stock Agricultural 2,512.37 1.94% -1.47% 3.56%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,948.37 1.55% 1.18% 3.49%
ESPA Stock Commodities 31,327.71 -1.39% 1.36% 4.65%
ESPA Stock Istanbul 103,969.27 3.80% -14.94% -16.03%
ESPA Stock Pharma 42,652.97 5.61% 8.94% 29.56%
ESPA Stock Russia 1,918.21 -2.77% 7.80% 0.68%
ESPA Stock Techno 9,787.08 6.20% 11.04% 28.95%
ERSTE WWF Stock Umwelt 95.92 6.42% 14.08% 34.66%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1934 0.70% 1.71% 4.43%
ERSTE Ingatlan 2.1051 1.15% 2.56% 6.06%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3177 1.75% 3.03% 7.18%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2460 3.01% 3.02% 7.79%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0863 2.33% -7.26% 1.76%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3311 1.88% 3.19% 7.19%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7694 6.19% 2.87% 11.42%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8223 1.79% -2.29% -1.11%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8746 2.48% 3.89% 9.42%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1142 0.14% 0.33% 0.88%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0948 0.17% 0.40% 1.23%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.545251 0.62% 1.50% 3.99%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2161 0.64% 1.32% 2.99%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
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www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.
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