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BUX 18,529 -0.9% MOL 13,985 -0.3% Commerzbank 10.4 -1.8% EUR/HUF 301.70 -0.1% Olaj ($) 974 0.2%
DAX 9,085 -0.6% Richter 4,529 -0.2% BMW 81.5 -1.0% EUR/USD 1.3667 0.5% Arany ($) 1,225 -1.5%
S&P 1,785 -0.4% OTP 4,289 -1.8% Nokia 5.7 -1.0% USD/HUF 220.73 -0.6% 10Y hozam 5.86 -14.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Varatlanul j6 GDP adat érkezett Amerikabol

- Er6sodik az olaj és az arany ara

- Ismét nagyot gyengult a dollar

- Emelkedésbe kapcsolt Azsia

- A BET azonnali piaca méatél a Xetra kereskedési rendszerén fut
- Ma lehet utoljara kereskedni az Egis-szel

- Kis emelkedés johet ma a tézsdén

Erste kommentar

Meg volt a negyedik esé nap is a DAX-ban és az S&P500 indexben. igy az el6bbi mar a 30 napos
mozgodatlag alatt van. Kézben Japanban a két hénapja tartd munka meghozta gyumolcsét, és bejelentették az
54 milliard dollaros gazdasagélénkité programot. Ennek kdszdnhetden a Nikkei emelkedett, és Eurdpaban is
felfelé indultak a piacok a négy napos csokkenést kdvetéen. E négy nap alatt egyébként cirka egy honapos
emelkedést adott vissza a DAX, vagyis éppen itt az ideje legalabb egy kis korrekcidnak. Persze az
valésziniUsithetd, hogy év vége elétt mar nem kell nagy mozgasokra szamitani, hiszen a komolyabb portfélié
elérejelzésekre jovd év elejétdl lehet szamitani. Persze ez ne gatoljon meg senkit abban, hogy nagy
izgalommal figyelje az egész héten varva-vart amerikai munkanélkiliségi adatot, amelyet egyes szamu
indikatornak tartanak a ,tapir” megkezdése szempontjabdl. A magyar indexre nézve azt latjuk, hogy a 200
napos mozgodatlagon billeg, mikézben ugy tlnik, hogy komolyabb emelkedést készil ,0sszehozni’ az
elkdvetkezé hetekben.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tarids Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
Ipari termelés (oktdber, év/év, elGzetes, tény) Magyarorszag 09:00 3.1% 6,0%
Ipari rendelésallomany (oktéber, év/év) Németorszag 12:00 7,9% 41%
Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (november) USA 14:30 204 ezer 185 ezer
Feldolgozoipari foglalkoztatottak valtozasa (november) USA 14:30 19 ezer 10 ezer
Munkanélkiiliségi rata (november) USA 14:30 7,3% 7,.2%
Atlagos 6rabérek (november, év/év) USA 14:30 2,2% 2%
Személyi jovedelem (oktdber) USA 14:30 0,5% 0,3%
Személyi kiadasok (oktdber) USA 14:30 0,2% 0,2%
Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index (december, elézetes) USA 15:55 751 76
USA:

A Dow 0,43%-ot, a Nasdaqg 0,12%-ot, az S&P 500 0,44%-ot cstkkent a tegnapi kereskedésben.

A masodik felllvizsgalat szerint a harmadik negyedévben évesitve 3,6%-kal névekedett az amerikai
GDP, ami felilmulja a 3,1%-0s varakozast.

Az amerikai friss munkanélkiili segélykérelmek szama 298 ezer fére csdkkent, mikdzben azt vartak,
hogy az 320 ezer fére emelkedhet. Az oktéberi adatot 316 ezer f6rél 321 ezer f6re modositottak.
Az ipari megrendelések oktdberi nagysaga a vart 1% helyett csak 0,9%-kal cs6kkent oktéberben.

Ma tébb jelentds makrogazdasagi adat is érkezik Amerikabdl. A legfontosabbak a 14.30-kor érkezé
novemberi foglalkoztatottsagi adatok lesznek. A nem mez8gazdasagi foglalkoztatottak tekintetében
204 ezer f6s ndvekedést varnak, ugyanakkor a munkanélkiliségi rata a mult havi 7,2%-r6l 7,3%-ra
emelkedhet.

15.55-kor publikaljak a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének elézetes decemberi értékét.
A varakozas szerint a mutatdé a mult havi 76 pontrél 75,1 pontra csdkkenthet.

A novemberi tartés munkanélkili segélykérelmek szama a vart 2,8 millio 6 helyett 2,744 millio f6 lett,
mig a mult havi adatot 11 ezer f6ével lefelé korrigaltak.

Eurépa:

A FTSE100 0,18%-ot, a DAX 0,61%-ot, a CAC40 1,17%-ot esett, és ezzel Eurdpa ismételten
alulteljesitének szamitott Amerikaval szemben. A vezet6 eurdpai részvényindexek kuldndsebb
negativ hir nélkil 5 napja folyamatosan csdkkennek.

Az EKB a varakozasoknak megfeleléen valtozatlanul 25 bazisponton hagyta az alapkamat
nagysagat.

Az EKB felfelé médositotta a ndvekedési prognézist, 2014-re 1,1%-ot varnak a szeptemberi 1%-0s
elérejelzéssel szemben, mig 2015-re 1,5%-os bdviléssel kalkulalnak, mikézben az inflacio
kézéptavon alacsony maradhat, sét a kedvezdbb gazdasagi prognozis ellenére is lefelé médositottak
az inflacios varakozast.

Mario Draghi nyilatkozata alapjan a jegybank készen all egy Uj LTRO program inditasara, de azzal az
eddigieknél jobban szeretnék a realgazdasagot tamogatni, mig a negativ betéti kamatlab
bevezetésével kapcsolatban elmondta, hogy annak lehetéségét csak roviden targyaltak a kamatdonté
ulésen.

A Bank of England is kamat meghatarozé Ulést tartott, azonban itt sem valtoztattak a monetaris
kondiciokon.

Németorszaghdl 12.00-kor publikaljak az ipari rendelésallomany oktoberi nagysagat: 7,9%-os
emelkedést varnak az el6z6 év azonos idészakahoz képest.
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Olaj, arany:

A WTI 97,4 dollar volt ma reggel, ami tovabbi er6sddést jelent a mult héthez képest. A javulast féleg a
j6 USA makroadatok okoztak, a munkanélkiliség csokkenése robosztus gazdasagi ndvekedést vetit
elbre.

Az arany 1,228 dollaron allt, ami némi javulast jelent annak ellenére, hogy a jelentések szerint az
ETF-ek egyre kevesebb aranyat tartanak, mivel a spekulativ kereslet csokken a nemesfém irant. A
javulé gazdasag pedig a Fed 6szténz8 programjanak vagasat jelenheti, ami a csékkend likviditason
keresztil szintén negativan hat az arany arara.

Devizak:

A forint arfolyama a jelents napon bellili kilengések ellenére dsszességében stabil maradt, 301,7-es
arfolyam mellett zart, ami szinte pontosan megegyezik a nyito arral.

A vartnal joval kedvezébb amerikai GDP adat ellenére is emelkedett az EUR/USD arfolyama tegnap,
ami 1,3593-r6l egészen 1,3667-ig emelkedett. AZ EKB nem okozott meglepetést, a kamatot
valtozatlanul tartotta és Mario Draghi sem tett varatlan bejelentést, ugyanakkor elképzelhetd, hogy a
piacok szamara csalddast jelenthetett, hogy a negativ betéti kamattal kapcsolatban nem tortént
elérelépés, és annak lehet8ségét csak roviden vitattak meg.

Profitaljon a devizapar mozgasabadl!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,8%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot emelkedett, mig az elmult napokban fellilteljesitének szamito
Shanghai index 0,6%-kal csOkkent.

A japan kormany leleplezte 5.500 milliard jenes, vagyis 53.9 milliard dollaros koltségvetési élénkit6
programjat, amit még oktoberben kezdtek el kidolgozni annak érdekében, hogy elkerlljék az afa
emeléssel jar6 negativ gazdasagi hatasokat.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
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BUX (pont) 18,670 18,782 18,593 18,699 EUR/HUF 301.71 302.09 301.50 301.80
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,822 0.4% 21.0% WIG 20 2,478 -0.8% -0.3%
Nasdaq Composite 4,033 0.1% 34.9% PX 983 -1.5% -1.7%
Nasdagq 100 3,478 0.2% 30.9% Hang Seng 23,791 0.3% 6.9%
FTSE 100 6,498 0.2% 10.1% Russell 2000 1,122 0.1% 36.6%
RTX 1,911 0.1% -9.5% Nikkei 15,300 0.8% 60.3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 87.65 0.6% 30.2% E.On 1347 -1.3% -3.9%
Arcelormittal 12.38 -1.2% 0.4% Fiat 5.46 -3.7% 52.2%
Axa 18.20 -1.9% 40.9% Infineon 7.38 0.1% 27.2%
Banco Bilbao 8.36 2.6% 26.0% Linde 146.25 0.5% 9.2%
Banco Santander 6.20 2.0% 5.1% Lufthansa 15.32 -0.7% 13.3%
BASF 74.85 -1.1% 6.3% Nokia 573 -1.0% 106.7%
Bayer 95.40 0.1% 31.4% Siemens 93.22 -1.1% 19.6%
BMW 81.54 -1.0% 18.9% Telefonica 11.51 -1.5% 14.0%
BNP Paribas 51.85 1.7% 18.0% Thyssenkrupp 17.16 0.5% 4.0%
Commerzbank 10.35 -1.8% -2.2% Total 42.56 -1.5% 10.2%
Daimler 58.33 2.1% 51.2% Unicredit 5.07 -2.5% 37.2%
Deutsche Bank 33.76 1.7% -3.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Budapest Ertékt6zsde azonnali piaca matdl a Xetra kereskedési rendszerén fut.

- Ma lehet utoljara kereskedni az Egis papirjaival, a részvényt a jové héten térlik a BET terméklistajarol.

- A Richter 2013. december 4-én 30.000 darab sajat részvényt vasarolt 4.524 forintos atlagaron. A
tarsasag sajat részvény allomanya 2013. december 5-én 225.210 darab, csoport szinten 330.710 darab.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 613 22%  49.1% 27,669 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,700 -04%  61.8% 248 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 122 0.8% -69.2% 10,967 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 386 24%  -3.0% 23,413 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 287 -20% -23.3% 12,428,313 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 13,985 -0.3% -20.0% 87,435 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,289 -1.8% 7.2% 648,679 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 284 0.0% -51.8% 960 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,529 -02%  27.0% 1,224,636 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -09%  32.7% USA 10 éves 2.87% -0.4 128.2
Tavkozlés 47 -0.8% 9.4% EMU 10 éves 1.86% 4.7 51.3
Olaj 1,459 -06%  20.0% Magyar 10 éves 5.86% -14.0 -94.0
Gyobgyszer 456 -02% 22.5% Japan 10 éves 0.67% 3.7 -24
Szallitmanyozas 7,157 -0.0%  39.9% USA 5 éves 1.48% -0.1 88.3
Félvezeté 87 -0.5%  24.4% EMU 5 éves 0.82% 6.4 451
Kézszolgaltatd 38 -0.8% 7.0% Magyar 5 éves 4.89% -11.0 -145.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 1.4 5.1
Hadiipar 2,408 -02%  48.9% EMU 3 honapos 0.07% -1.5 9.2
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

5.5% A

Jelenlegi 1 hénapja

4.5% -
3.5% A
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.20 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.12.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,376.36 4.58% 7.42% 29.27%
ESPA Stock Global 22,199.81 5.72% 9.57% 23.76%
ESPA Stock Europe Active 40,677.01 4.54% 6.60% 20.03%
ESPA Stock Japan 22,175.66 1.29% 8.96% 32.11%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,452.85 4.20% 2.64% 2.62%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,772.68 4.39% -1.44% 3.40%
ESPA Stock Europe Properties 68,072.78 7.66% 3.61% 15.82%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.92 0.55% 0.56% 1.28%
ESPA Bond Intemational 5,996.03 -1.93% -3.06% -4.91%
ESPA Bond Euro Corporate 51,751.26 1.99% 1.91% 9.40%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,733.14 2.65% -2.39% -1.08%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.29 2.04% 0.45% 1.42%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.59 1.03% -1.28% -2.90%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.91 2.05% -1.70% -3.18%
ESPA Cash Corporate Plus 39,472.37 1.23% 2.80% 9.89%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.38 0.11% 0.07% 0.03%
ESPA Cash Emerging Markets 37,135.55 1.75% -1.48% 3.44%
ESPA Stock Adriatic 1,065.76 -1.48% 2.35% 13.42%
ESPA Stock Agricultural 2,548.16 4.02% -0.52% 5.18%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,968.49 4.03% 1.01% 5.86%
ESPA Stock Commodities 31,682.96 0.50% 2.09% 6.41%
ESPA Stock Istanbul 106,005.39 5.45% -17.88% -13.70%
ESPA Stock Pharma 43,025.91 6.80% 9.87% 31.13%
ESPA Stock Russia 1,938.29 2.10% 7.51% 3.61%
ESPA Stock Techno 9,881.68 8.23% 11.83% 29.46%
ERSTE WWF Stock Umwelt 96.63 8.38% 14.86% 35.81%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1929 0.71% 1.72% 4.42%
ERSTE Ingatlan 2.1044 1.16% 2.58% 6.05%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3174 1.78% 3.02% 7.26%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2456 3.04% 3.47% 7.65%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1002 2.81% -3.70% 1.20%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3308 1.94% 3.16% 7.24%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7554 4.84% 1.08% 11.15%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8357 0.88% -0.64% 0.03%
ERSTE Révid Kétvény 2.8739 2.54% 3.88% 9.57%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1141 0.13% 0.33% 0.87%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0947 0.17% 0.40% 1.22%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.545021 0.63% 1.52% 3.99%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2159 0.65% 1.33% 2.98%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

