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BUX 18,632 -0.8% MOL 13,920 -0.6%

-4.6%

EUR/HUF 302.61 -0.4%

DAX 9,223 -1.9% Richter 4,510 0.9%

-2.1%

EUR/USD 1.3588 0.3%

S&P 1,795 -0.3% OTP 4,380 -2.6%

Commerzbank 10.4
BMW 83.3
Nokia 5.7

-3.0%

USD/HUF 222.67 -0.7%

el6zé napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zuhanés Eurdpaban, mérsékelt csdkkenés Amerikaban

- Nagyot emelked6 kéolajar, csdkkend aranyar

- Korrigalt a forint

- A Shanghai index kivételével esett Azsia

- A MOL eladta sajat részvényeit a Credit Agricole banknak egy részvény-visszavasarlasi opciéval egyitt

- Esésre szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

96.0
1,223
6.06

2.4%
0.3%
-1.0

Jo nagy gellert kapott tegnap a DAX index: gyakorlatiiag egy nagy mozgassal szaguldott a 20 napos
mozgodatlagig, ahonnan ma egy fordulat jéhet, de a technikai képen jelentds mértékben rontott a tegnapi nagy
fekete gyertya. Az amerikai piacok is dél felé vették az iranyt, de ott nem lattunk olyan heves reakciot, mint itt
Eurépaban. Az az érzésink, hogy most egy darabig (példaul az elkdvetkezd hetekben) a kialakuld
emelkedéseket érdemes lehet profit realizalasra felhasznalni. A részvényindexek az elmult hénapokban
nagyon el6reszaladtak, és mar a nyolc éves atlagos értékeltség folott allnak, és kozelitik az elmult nyolc év
csucsait. Ezzel nincs is baj egy fellendiilés kezdetén, de egyel6re a vallalati profitbdvilési varakozasok nem
kodvetik az optimista makrogazdasagi kilatasokat. igy a mennyiségi lazitas esetleges vartnal korabbi eljdvetele
komoly hatassal van a részvénypiacokra. Egy sz6 mint szaz, kozéptavon névekedett egy nagyobb korrekcio
valoszinlisége, mig hosszu tavon tovabbra is egy bull piac elejét latjuk.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. i 2 Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!

» Részletek
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
GDP (3. negyedév, év/év, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 1,7% 1,8%
Kiskereskedelmi értékesitések (oktdber, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 0,3% 2,5%
Szolgaltatoi beszerzési menedzser (november, végleges) Németorszag 09:55 54,5 54,5
Szolgaltatoi beszerzési menedzser (november, végleges) Eurézéna 10:00 50,9 50,9
GDP (3. negyedéyv, év/év, elézetes) Eur6zéna 11:00 -0,4% -0,4%
Kormanyzati kiadasok (3. negyedév, elézetes) Eur6zéna 11:00 0,4% 0,1%
Kiskereskedelmi értékesitések (oktdber, év/év) Eur6zéna 11:00 0,3% 1%
Jelzaloghitel igénylések (november 29) USA 13:00 -0,3% -
Foglalkoztatottsag valtozas (november) USA 14:15 130 ezer 170 ezer
Kulkereskedelmi mérleg (oktéber) USA 14:30 -$41,8 milliard ~ -$40,0 milliard
ISM szolgaltatoipari beszerzési menedzser index (november) USA 16:00 55,4 55
Uj lakas-értékesitések (oktdber) USA 16:00 - 429 ezer
Kéolajkészletek (november 29, hordd) USA 16:30 2953 ezer -500 ezer
Benzinkészletek (november 29, hordo) USA 16:30 1751 ezer 1250 ezer

USA:

- A Dow 0,59%-ot, a Nasdaq 0,2%-ot, az S&P 500 0,33%-ot csOkkent a tegnapi kereskedésben,
aminek eredményeként a Dow index értéke 16.000 pont ala, mig az S&P-¢é 1.800 pont ala csdkkent.

- 16,5%-ot emelkedett a Tesla arfolyama, miutan a vizsgalatok kimutattak, hogy a korabbi tlizesetek

nem vezethetbek vissza konstrukcios hibara.

- Vartnal nagyobb mértékben emelkedtek az amerikai autéeladasok, a vart 15,8 millié helyett 16,31
millié gépjarmivet értékesitettek, ami jelentésen meghaladja a mult havi 15,15 milliét is.

- Az ISM New York értéke a mult havi 59,3 pontrdl 69,5 pontra emelkedett.

- A tengerentulom ma 14.15-kor novemberi ADP foglalkoztatottsagi adatokat fognak publikalni, a

varakozas 170 ezer f6.

- 16.00-kor oktéberi Uj lakasértékesitési adatokat publikalnak. A varakozas 429 ezer lakas.
- 16.30-kor pedig kéolaj és benzin készletadatok fognak érkezni.

Eurépa:

- ADAX1,9%-ot, a CAC40 2,66%-ot, a FTSE 100 0,96%-ot csdkkent.
- Avart 1% helyett 1,4%-kal csokkentek évesitett szinten oktdberben a termeldi arak az eur6zénéban.
- 9.55-kor Németorszagbdl, 10.00-kor pedig az eur6zénabdl publikaljak a szolgaltatéi beszerzési

menedzserindex végleges értékét.

- 11.00-kor teszik kozzé az eurdzéna harmadik negyedéves elézetes GDP adatat. A varakozasok
szerint az el6zd év azonos id6szakahoz képest 0,4% lehet a csokkenés mértéke.

Olaj, arany:

- A WTI jelent6sen, egészen 97 dollar folé emelkedett tegnap annak a hirnek kdszdnhetéen, hogy a
TransCanada elkezdi a Keystone XL kéolajvezeték belizemelését a jové honaptol, ami lehetévé teszi,
hogy nagy mennyiségli kéolaj kerliljon az orszag belsejébdl a tengerparti teriletre, igy a WTI és a

Brent kozti kiilonbség csokkenni fog a jévében.
- Az arany 1,216 dollarig sullyedt, ami mintegy 5 honapos mélypontot jelent.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

Erste Arany Certifikatok > Részletek
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Devizak:
- A hétféi nagy gyengulést kdvetéen tegnap mar korrigalt a forint arfolyama, aminek eredményeként
303,69-r6l 302,61-ig er6s6dott a forint az eurdval szemben.

- Az EUR/USD tegnap ismételten a 30 napos mozgdatlag folé emelkedett, miutan az arfolyam 1,3542-
rél 1,3588-ig emelkedett.

Tavol-Kelet:

- A globalis negativ hangulat Azsiat is utolérte. A Nikkei 2,2%-ot zuhant, hasonlé méretii esésre tavaly
oktéber 6ta nem volt példa. A Hang Seng 0,6%-ot esett, mig a Shanghai index csaknem 1,4%-ot
emelkedett.

- A Shanghai index felilteljesitése annak tudhaté be, hogy a Bank of China bejelentette, hogy a
shanghai szabadkereskedelmi Ovezet reformja 3 hénapon belll elkezdédhet. A hirre a Shanghai
International Port arfolyama 10%-ot ugrott.

- A HSBC is a PMI csOkkenését mérte a kinai szolgaltaté szektorban, hasonléan a statisztikai hivatal
altal tegnap publikalt adatokhoz. A HSBC mutatéja szerint 52,6 pontrol 52,5 pontra csdkkent a
beszerzési menedzserindex értéke.

- A Nikkei index zuhanasahoz a negativ hangulaton tul a jen er6sddése is hozzajarult, miutan 103
folotti arfolyamrol 102,6-ig korrigalt vissza.

- Az ausztral GDP az el6z8 év azonos idészakahoz képest a harmadik negyedévben minddssze 2,3%-
kal bdvilt a vart 2,6%-kal szemben.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgoéatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag -~ 30 napos mozgdatlag
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,915 -0.6% 22.9% WIG 20 2,508 -1.1% 2.1%
Nasdaq Composite 4,037 0.2% 34.7% PX 1,010 -1.2% 1.5%
Nasdaq 100 3,479 0.1% 30.4% Hang Seng 23,757 -0.6% 9.0%
FTSE 100 6,532 -1.0% 11.3% Russell 2000 1,124 -0.5% 36.7%
RTX 1,916 -0.2% -7.6% Nikkei 15,408 -2.2% 63.4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 88.20 0.9% 31.0% E.On 13.74 -2.5% -1.2%
Arcelormittal 12.41 -3.5% 3.7% Fiat 5.57 -2.4% 56.1%
Axa 18.70 -2.9% 46.4% Infineon 7.33 -2.4% 27.9%
Banco Bilbao 8.66 -0.9% 32.2% Linde 146.85 -1.9% 11.4%
Banco Santander 6.37 1.7% 7.5% Lufthansa 15.37 -3.8% 16.2%
BASF 77.13 -2.0% 11.7% Nokia 5.72 -3.0% 126.2%
Bayer 97.14 -1.4% 38.0% Siemens 95.00 -2.1% 22.9%
BMW 83.25 2.1% 22.7% Telefonica 11.75 -1.6% 16.3%
BNP Paribas 53.33 -3.2% 23.6% Thyssenkrupp 17.30 -1.1% 10.7%
Commerzbank 10.38 -4.6% 0.1% Total 43.73 -1.6% 13.5%
Daimler 60.00 -1.8% 56.9% Unicredit 5.19 -1.8% 38.3%
Deutsche Bank 34.52 -1.8% 0.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL hivatalosan bejelentette, hogy 2.129.666 darab MOL részvényt adott at a Credit Agricole banknak
a meglévd sajat részvényei kdzil. A megallapodas alapjan a MOL-nak amerikai tipusu vételi opciéja van
a részvényekre, mig a Credit Agricole eurdpai tipusu eladasi opcidval rendelkezik. A tranzakciot kovetéen
a MOL 2.484.346 darab ,A” sorozatu és 578 ,C” sorozatu sajat részvényt birtokol. A MOL-nak korabban
mar voltak hasonlé tranzakcioi, és most is rendelkezik hasonl6 finanszirozasi konstrukciokkal. Ami viszont
meglepd, hogy ilyen alacsony sajat részvény allomany a pénzlgyi valsag 6ta nem volt. Elképzelhetd,
hogy a cég az eladassal a készpénzallomanyat kivanta ndvelni. A tarsasag egy jelentés kutatas-termelési
akviziciora készll, esetleg ehhez sziikséges a nagyobb készpénzallomany.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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ERSTE ajanlasok
zaroéar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 600 -18%  37.9% 23,932 felilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,800 0.0%  63.0% 268 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 120 0.8% -68.8% 39,005 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgadlat alatt
FHB 381 -0.5% 6.2% 21,632 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 290 00% -25.1% 3,489,087 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 13,920 -06% -22.7% 69,057 Tartas 2013.01.28 18,700
OoTP 4,380 -2.6% 8.7% 654,091 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 284 -1.7%  -52.2% 3,482 felllvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,510 09%  24.5% 1,042,938 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -1.0%  35.7% USA 10 éves 2.78% -0.0 118.0
Tavkozlés 48 0.0%  10.9% EMU 10 éves 1.73% -1.9 31.6
Olaj 1,475 00%  22.4% Magyar 10 éves 6.06% -1.0 -76.0
Gyogyszer 459 -0.7%  23.9% Japan 10 éves 0.63% -0.2 -7.5
Szallitmanyozas 7,184 -1.0% 41.6% USA 5 éves 1.39% -0.0 77.5
Félvezetd 89 05% 26.8% EMU 5 éves 0.68% -0.7 245
Kézszolgaltato 38 0.5% 9.0% Magyar 5 éves 5.05% -3.0 -126.0
Kiskereskedelem n.a. na. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.0 21
Hadiipar 2,434 -12%  51.6% EMU 3 hénapos 0.09% 0.3 11.9
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

5.5% -

4.5% A

3.5% ~

25% T T T T

0év 3 év 6év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.20 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.12.03 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 71,352.96 7.71% 8.12% 30.44%
ESPA Stock Global 22,596.08 8.57% 10.93% 26.01%
ESPA Stock Europe Active 41,921.64 7.22% 10.03% 24.22%
ESPA Stock Japan 22,529.28 6.53% 11.13% 35.91%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,285.27 6.42% 5.98% 6.76%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,727.81 6.74% 0.33% 5.41%
ESPA Stock Europe Properties 69,036.34 7.12% 5.57% 18.23%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.95 0.62% 0.61% 1.33%
ESPA Bond Intemational 6,030.89 -1.25% -1.93% -417%
ESPA Bond Euro Corporate 52,200.87 2.99% 4.17% 11.06%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,152.29 3.20% 0.52% 0.57%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.69 2.22% 0.73% 1.78%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.77 0.84% -1.08% -2.73%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 168.26 1.54% -1.65% -2.85%
ESPA Cash Corporate Plus 39,701.82 2.06% 4.78% 11.35%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.38 0.11% 0.06% 0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 37,393.92 2.34% 0.59% 4.67%
ESPA Stock Adriatic 1,074.99 -0.92% 2.92% 15.14%
ESPA Stock Agricultural 2,562.97 6.07% -0.28% 5.37%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,995.11 5.88% 2.72% 71A7%
ESPA Stock Commodities 32,134.36 3.26% 2.80% 7.36%
ESPA Stock Istanbul 109,688.64 5.32% -11.37% -7.68%
ESPA Stock Pharma 43,880.32 9.33% 11.97% 34.66%
ESPA Stock Russia 1,989.04 5.72% 10.06% 717%
ESPA Stock Techno 9,936.08 10.68% 11.62% 29.95%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.57 12.14% 14.98% 38.27%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1928 0.72% 1.74% 4.45%
ERSTE Ingatlan 2.1040 1.17% 2.59% 6.07%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3172 1.79% 3.05% 7.33%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2461 3.19% 3.61% 7.68%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdveté Alap 1.1055 3.14% -2.90% 0.95%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1.3307 1.95% 3.21% 7.32%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7492 4.26% 0.80% 10.71%
ERSTE Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap 1.8758 1.63% 1.72% 2.48%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8732 2.51% 3.89% 9.68%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1141 0.14% 0.33% 0.88%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0947 0.17% 0.40% 1.23%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.544868 0.63% 1.53% 4.01%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2158 0.65% 1.33% 3.01%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekbvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely éaltalaban az adott orszdg kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/

