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BUX 18,791 -0.1% MOL 14,000 -0.1% Commerzbank 10.9 -0.6% EUR/HUF 303.94 0.8%
DAX 9,402 0.0% Richter 4,470 -0.4% BMW 851 0.6% EUR/USD 1.3542 -0.4%
S&P 1,801 -0.3% OTP 4,499 0.2% Nokia 5.9 -1.2% USD/HUF 22434 1.1%

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

93.8
1,220
6.07

2013. december 3.

1.2%
2.7%
-0.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Eséssel zartak a tengerentuli borzék

- Emelkedett az olaj ara, kismértékben korrigalt az arany

- 8 havi csuicson a forint

- Agyenge jen huzta a Nikkei-t

- MOL: Térékorszag és Irak megallapodott az olajexportrol

- December 12-én torlik az Egist a terméklistarol, december 6-an lehet vele utoljara kereskedni

- Oldalazéasra szamitunk ma, de zarasra negativba fordulhat az index

Erste kommentar

A varakozasoknal jéval kedvez6bb amerikai beszerzési menedzser index (amelyre 2011 aprilisa 6ta nem volt
példa, raadasul a vart csdkkenés helyett emelkedett a mutatd) nagy mozgasokat inditott el a piacon. Az
amugy is gyengélkedd arany j6 nagyot esett a j6 hirre, hiszen egy fellendlil§ vildggazdasagban az arany
defenziv szerepe leértékel6dik. A dollar is erésddésnek indult, de egyelére megallt ez a mozgas. Ujra a 20 és
30 napos mozgodatlag kdzott mozog az arfolyam, és nagy kérdés, hogy a 20 napost at tudja-e térni 1,35-nél,
€s meg tud-e indulni az 1,323-nal tartozkoddé 200 napos mozgdatlag felé. A jo hir a részvénypiacokon is
megtette hatasat, hiszen a likviditdsb6ség hamarabbi visszavételére utal. Ugyanakkor a DAX index és az
S&P500 tovabbra is csucs kdzelben tartézkodik. Tovabbra is igaz az, hogy az indexek tulvettek, és korrekciods
fazisban vannak, de ennek komoly arfolyam reakcidjat egyelére nem latjuk még. A BUX tegnap egy hullo
csillagot produkalt, amely nem tul j6 a rovidtavu folytatas tekintetében.

Iratkozzon fel hirle_veleinkre!

Ele
varhatd mo

iast a piac allasa
> Feliratkozas
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Ma megjelend fontos adatok Id6épont El6z6 Varakozas
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (szeptember, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 847,3 millio 830,3 millio
Termel6i arindex (oktdber, év/év) Eurdzéna 11:00 -0,9% 1%
ISM New-York (november) USA 15:45 59,3 --
IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (december) USA 16:00 41,4 43
Teljes gépjarmuértékesités (november) USA 23:00 15,15 millié 15,80 millié
Belfoldi gépjarmiértékesitések (november) USA 23:00 11,73 millié 12,10 millié
USA:

- A csonka hét utan emelkedéssel nyitottak az elsd kereskedési napot a vezetd tengerentili indexek,
de a j6 makrogazdasagi adat ellenére napkdzben iranyt valtottak, és veszteségben fejezték be a
kereskedést (Dow -0,48%, Nasdaq -0,37%, S&P500 -0,27%).

- A Fekete Pénteken a legjobban fogyd termék a tengerentuli Uzletekben az Apple legujabb tablagépe,
az iPad Air volt, ennek ellenére a cég arfolyama 0,9%-o0s eséssel zarta a kereskedést.

- Az ISM feldolgozoipari beszerzési menedzser index novemberi értéke a vart csokkenés helyett 0,9
ponttal 57,3 pontra emelkedett, ami két és féléves csucsot jelent. A konszenzus 55,5 pont volt.

- Az esti 6rdkban novemberi gépjarmi-értékesitési adatok jelennek meg a tengerentulon, délutan
pedig az ISM New-Yorki index novemberi értéke, és IBD/TIPP gazdaségi hangulat index érkezik.

- lgazan fontos makroadatok a hét masodik felében fognak megjelenni, holnap az ADP
foglalkoztatottsagi adatai, pénteken pedig a hivatalos foglalkoztatottsagi adatok latnak napvilagot.

Eurépa:
- Korrekcidval telt a tegnapi kereskedés a nyugat-europai bérzéken (FTSE100 -0,84%, DAX -0,04%,
CAC40 -0,21%).
- Vartnal jobb makroadatok is érkeztek tegnap délelétt, az eurézénaban a feldolgozdipari beszerzési
menedzser index 51,6 pontot tett ki a vart 51,5 pont helyett, mig a német index 52,7 pont lett a vart
52,5 pont helyett.

Olaj, arany:

- A WTI 94 dollar félé emelkedett ma reggel a kedvezd amerikai és kinai makroadatoknak, illetve
annak koészoénhetben, hogy az USA készletek mintegy 700 ezer hordéval csdkkentek a varakozasok
szerint. A csOkkenés mintegy 11 heti emelkedés utan kdvetkezett be.

- Az arany kismértékben korrigalt 1.225 dollarig, ami az elmult hetek jelentés cstkkenése utan jelent
némi emelkedést. A spekulativ kereslet tovabbra is gyenge, a vezetd ETF-ek kiaramlasrél szamoltak
be az elmult hetekben.

s | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:
- Erételjes forintgyenglilés volt tegnap tapasztalhatd, aminek hatasara 8 hénapos csucsra gyengllt a
forint az eurdval szemben. Az arfolyamjegyzés maximuma 304,4 volt és ma reggel is 303 folott
tartozkodik az arfolyam.

- Nagyot csokkent az EUR/USD értéke, ami 1,3594-r6l 1,3542-re, a 20 és a 30 napos mozgdatlag kdzé
esett. A dollar er6sddéséhez hozzjarult a vartnal sokkal kedvezdbb ISM adat is.
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Tavol-Kelet:
- A Hang Seng 0,4%-ot csokkent, mikozben a Nikkei 0,6%-ot, a Shanghai index pedig 0,7%-ot
emelkedett.
- A Nikkei emelkedését nagymértékben tdmogatta a gyengiilé japan jen, aminek az arfolyama 103,3-
nal is jart.

- A kinai statisztikai hivatal altal publikdlt novemberi szolgaltaté szektorban mért beszerzési
menedzserindex értéke az el6z6 havi 56,3 pontrdl 56,0 pontra csdkkent.

- Az ausztral jegybank valtozatlanul, 2,5%-on hagyta az alapkamatot. A déntés megfelelt a piaci
varakozasoknak.

- Hongkongbdl az elsé H7N9 tipusu madarinfluenza altal okozott emberi megbetegedésrél szamoltak
be.

Hataridés piacok:
- Az S&P és a Nasdaq enyhe pluszban, mig a Dow és az eurdpai hataridés indexek a negativ
tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgoatlag

—~-- 30 napos mozgoatlag
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——-- 30 napos mozgoatlag

310

305 -

19,500 A i
= { *lq 300 1
£ — T
S 18,000 el 295 1
£
i
290 4
16,500 - k20
285 4
| 10
15,000 J||I||||I||I|I|I||||IIIIII|IIII|Il||||IIII‘|"||"|I|I"”| ||I‘ 0 280 . ! .
szept. 3. okt. 2. nov. 4. aug. 30. okt. 1. okt. 31. dec. 2.
Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,789 18,929 18,744 18,791 EUR/HUF 303.69 304.05 303.30 303.59
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 16,009 0.5% 23.5% WIG 20 2,536 -1.9% 3.8%
Nasdaq Composite 4,045 -0.4% 34.7% PX 1,021 -1.0% 2.7%
Nasdaq 100 3,481 0.2% 30.3% Hang Seng 23,930 -0.5% 9.9%
FTSE 100 6,595 0.8% 12.3% Russell 2000 1,129 -1.2% 37.6%
RTX 1,942 0.6% -7.2% Nikkei 15,750 0.6% 66.5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 89.00 0.8% 32.3% E.On 14.08 -0.6% 1.9%
Arcelormittal 12.85 1.3% 8.9% Fiat 5.71 -2.3% 61.5%
Axa 19.26 0.1% 52.1% Infineon 7.51 0.6% 27.7%
Banco Bilbao 8.74 0.6% 34.5% Linde 149.75 -0.5% 12.9%
Banco Santander 6.48 -1.0% 9.9% Lufthansa 15.98 0.5% 24.9%
BASF 78.72 0.3% 13.5% Nokia 5.89 -1.2% 134.1%
Bayer 98.56 0.5% 40.6% Siemens 97.00 -0.2% 26.0%
BMW 85.05 0.6% 25.2% Telefonica 11.93 -1.5% 18.7%
BNP Paribas 55.09 0.3% 29.4% Thyssenkrupp 17.48 -9.5% 11.9%
Commerzbank 10.88 0.6% 6.6% Total 44.44 -0.3% 15.2%
Daimler 61.13 0.3% 60.3% Unicredit 5.29 -1.0% 44.4%
Deutsche Bank 35.16 0.5% 3.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Torokorszag és Irak megallapodott az iraki olajexportrél, igy megnyilt az Ut a kurdisztani olajexport el6tt
is. A hamarosan kiépuld, Kurdisztanon és Torokorszagon keresztil futd Uj vezeték napi 300-400 ezer
hordé kapacitassal rendelkezik. A MOL bizik abban, hogy az Akri-Bijeel mezdn kitermelt olajat kbnnyebb
kéolajfajtak keverésével exportalhatja ezen a vezetéken. A hir kedvezé a MOL szamara, de azonnali
hatasra nem szamitunk.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

December 12-én torlik az Egis részvényeket a terméklistardl, a papirokkal december 6-an lehet utoljara
kereskedni. December 11-én érvénytelenitik azokat a részvényeket, melyeket nem ajanlottak fel a
Servier-nek, és a kiszoritas soran sem transzferaltak at a november 29-i hatérid6ig a megadott szamlara.
Az érvénytelenitett részvények helyett ujakat bocsatanak ki. Az érvénytelenitett papirokért jaré6 28.000
forintot egy késébbi id6pontban fizetik majd ki.

A Richter 347.800 darab sajat részvényt adott at kimagaslo teljesitményt nyujté munkatarsainak. A cég
tovabb folytatta sajat részvény vasarlasait, 173.900 darabot vasarolt tézsdén kivili forgalomban, melyet
bdnusz programjahoz kivan felhasznalni. A cég sajat részvény allomanya 2013. december 2-an 194.980
darab, csoportszinten pedig 300.480 darab.

Az FHB bejelentette, hogy lezarult az a tranzakcid, melynek soran a bank részesedést vasarol a
Dijbeszed6 Holding egyes leanyaiban. A teljes vételar 4,2 milliard forint, melyb6él 3,4 milliard forintot most
fizet ki a bank, a fennmaradé 6sszeget pedig 2015-2016-ban. Az FHB a Dijbeszed® Faktorhaz 51%-at, a
DijNet 75%-at, és a Dijbeszed6 Informatika 50%-at veszi meg.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 611 1.0% 40.8% 293,041 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,800 02%  62.5% 360 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 119 35% -73.7% 129,529 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 383 08%  6.4% 8,745 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 290 -0.3% -26.0% 3,853,959 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,000 -01% -22.2% 53,535 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,499 02% 11.1% 712,475 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 289 0.7% -51.4% 7,785 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,470 -04%  22.5% 506,686 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -0.0% 36.8% USA 10 éves 2.7% -0.2 117.3
Tavkozlés 48 -09%  10.2% EMU 10 éves 1.74% 5.1 35.8
Olaj 1,475 -0.0% 21.9% Magyar 10 éves 6.07% -0.0 -75.0
Gyobgyszer 463 -0.0% 25.4% Japan 10 éves 0.64% 2.1 -7.2
Szallitmanyozas 7,254 0.3% 43.3% USA 5 éves 1.42% 0.7 79.6
Félvezet6 88 -08%  26.9% EMU 5 éves 0.69% 3.5 28.1
Kézszolgaltatd 38 -0.4% 7.9% Magyar 5 éves 5.08% 1.0 -123.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% 0.3 23
Hadiipar 2,464 -05%  53.5% EMU 3 honapos 0.09% 0.5 11.6
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

55% A

1 hénapja

4.5% -
3.5% A
2.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.20 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.11.28 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,508.07 7.07% 6.63% 29.34%
ESPA Stock Global 22,284.79 8.07% 7.64% 24.99%
ESPA Stock Europe Active 41,302.26 7.65% 6.47% 23.70%
ESPA Stock Japan 22,123.22 3.95% 6.29% 32.53%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,939.48 6.94% -1.65% 6.09%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,765.74 8.45% -3.72% 3.76%
ESPA Stock Europe Properties 68,251.65 7.45% 3.20% 20.26%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.97 0.66% 0.59% 1.35%
ESPA Bond Intemational 5,969.14 -1.71% -1.18% -5.45%
ESPA Bond Euro Corporate 51,439.32 1.17% 4.59% 9.47%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,606.88 1.97% 0.85% 0.23%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.68 2.31% 0.39% 2.19%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.03 1.14% 0.94% -2.34%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.74 2.13% -1.72% -2.34%
ESPA Cash Corporate Plus 39,091.13 0.22% 5.34% 9.54%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.42 0.14% 0.07% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,891.98 1.46% -0.02% 3.30%
ESPA Stock Adriatic 1,059.19 -2.38% 2.54% 13.88%
ESPA Stock Agricultural 2,501.35 4.53% -2.60% 3.68%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,950.82 7.35% -1.33% 6.16%
ESPA Stock Commodities 31,625.97 2.13% 0.38% 5.82%
ESPA Stock Istanbul 109,296.59 11.86% -24.43% -6.81%
ESPA Stock Pharma 42,968.83 8.13% 7.61% 32.65%
ESPA Stock Russia 1,956.80 4.55% 3.48% 5.20%
ESPA Stock Techno 9,769.04 9.73% 10.57% 28.00%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.33 13.31% 12.76% 39.89%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1920 0.74% 1.76% 4.50%
ERSTE Ingatlan 2.1028 1.19% 2.62% 6.12%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3162 1.76% 3.05% 7.30%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2449 3.29% 3.16% 7.96%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0898 1.76% -5.86% 2.70%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3300 1.96% 3.22% 7.34%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7606 5.51% 0.41% 12.00%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8636 1.28% 1.13% 2.34%
ERSTE Révid Kétvény 2.8691 2.42% 3.88% 9.57%
ERSTE € Pénzpiaci 1.114 0.14% 0.33% 0.89%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0946 0.17% 0.41% 1.25%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.544425 0.65% 1.56% 4.07%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2154 0.65% 1.34% 3.03%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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