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BUX 18,546 0.2% MOL 13,795 -1.0% Commerzbank 10.8 0.9% EUR/HUF 299.68 0.1% Olaj($) 923 -1.5%
DAX 9,387 0.4% Richter 4,405 -0.5% BMW 85.0 0.4% EUR/USD 1.3606 0.2% Arany ($) 1,244 0.5%
S&P 1,807 0.2% OTP 4,454 1.9% Nokia 6.0 0.8% USD/HUF 220.27 -0.1% 10Y hozam 591 -0.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Roviditett kereskedés lesz ma a tengerentulon

- Visszafogott emelkedés az arany piacan

- 300 folétt is jart a forint

- Csaknem 6 éves csucsrol fordult le a Nikkei

- Hernadi Zsolt pontot szeretne tenni a horvat vita végére

- Cséanyi Sandor Magndlia kétvényeket vasarolt

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

A tengerentulon megették a pulykat, és mire mi a délutani faradtsaggal felemeljuk a fejunket, eldntik a
,hordak” a bevasarlé kdzpontokat az USA-ban. Ma rdviditett kerekedés lesz az amerikai piacokon, de az
érdeklédés valdszinlileg nagyon alacsony lesz, azaz ma is egy csendesebb napra szamithatunk a tézsdéken.
Ezen az sem valtoztat, hogy az S&P megvaltoztatta Hollandia allamaddsagéra adott mindsitését, ami most
mar nem a legjobb kategéridban van. Ugyanakkor Spanyolorszag és Ciprus mindsitése javult. A piacok
tovabbra is cslcs kdzelben vannak, és szerintiink egyelére ott is maradnak. Osszességében oldalazasra
szamitunk a vezetd indexek és a BUX esetében is a mai napon.
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Ma megjelend fontos adatok Id6épont Varakozas

Kiskereskedelmi értékesitések (oktober, év/év, tény) Németorszag 08:00 0,2% -0,2%

Termel6i arindex (oktéber, év/év) Magyarorszag 09:00 1,6% 1,3%

Munkanélkiiliségi rata (oktéber) Eurd6zéna 11:00 12,2% 12,2%

Maginflacié (november, év/év, 0-dik becslés) Eur6zéna 11:00 -- 0,009
USA:

- Halaadas Unnepe miatt tegnap zarva tartottak a vezetd tengerentili indexek, és ma is roviditett
kereskedés lesz, magyar id6 szerint este hétig lesznek nyitva a piacok.

- Friss makroadatot illetve vallalati jelentést sem publikalnak ma a tengerentulon.

Eurépa:

- Meredek emelkedéssel kezdték a kereskedést a nyugat-eurdpai tézsdék, majd a nap masodik
felében korrigaltak a piacok, a DAX index Ujabb térténelmi csucsra kapaszkodott (FTSE100 0,07%,
DAX 0,38%, CAC40 0,21%).

- A munkanélkiliségi rata 6,9% volt novemberben Németorszagban, ami megfelel a varakozasoknak.
A munkanélkiliek szama 10 ezer fével emelkedett novemberben, pedig az elemz&k nem vartak
valtozast.

- Az S&P hitelminégsité ,CCC+,-rdl ,B-"-ra mindsitette fel Ciprust, mig a spanyol besorolashoz tartozé
kilatast negativrol stabilra javitotta. A holland mindsitést pedig ,AAA™-rél ,AA+"-ra cstkkentette.

- A munkanélkiliségi rata oktoberi értékét publikaljadk az eurdézdnaban, illetve a maginflacio novemberi
értéke jelenik meg.
Olaj, arany:

- Az arany tovabb folytatta a héten latott oldalazé mozgasat, az arfolyam kismérték(i emelkedést
mutatott, és a nyité 1237 dollarrél 1244 dollarra emelkedett.

- A WTI kereskedése tegnap sziinetelt.

e i Kereskedés olajjalaBET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- Tovabb folytatédott a forint gyenglilé trendje, és az arfolyam napon belil kissé 300 f6l6tt is jart, napi
maximuma 300,16 volt. Zarasra azonban némileg megnyugodott a hangulat, és 299,68-on zarta a
kereskedést az EUR/HUF arfolyam. Ma reggel is ennek a kérnyékén alakul a devizapar jegyzése.

- Toretlen az EUR/USD emelkedd trendje is. Az amerikai szinnap miatti hirszegény kereskedés
ellenére az arfolyam attérte a 30 napos mozgdatlagot és a nyit6é 1,3579-rél 1,3606-ig emelkedett.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,4%-ot csokkent, a Hang Seng 0,3%-ot, a Shanghai index pedig 0,1%-ot emelkedett a mai
kereskedésben. A Nikkei csaknem hatéves csucsrol fordult le.

- A japan évesitett maginflacié 0,9%-ra emelkedett oktdberben, ami megfelelt a varakozasoknak és
meghaladja az egy honappal korabbi 0,7%-ot.

- Az ipari termelés oktoberben minddssze 4,7%-kal emelkedett Japanban az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest, ami elmarad a 6,3%-0s varakozastol.

- Ajapan munkanélkiliség a vart 3,9% helyett 4,0% lett.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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aug. 29. szept. 27. okt. 29. nov. 28. aug. 27. szept. 26. okt. 28. nov. 27.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,586 18,632 18,420 18,546 EUR/HUF 299.93 300.07 299.11 299.58
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,097 0.2% 24.0% WIG 20 2,573 -0.7% 6.7%
Nasdaq Composite 4,045 0.7% 35.2% PX 1,027 0.1% 3.5%
Nasdagq 100 3,470 0.7% 30.2% Hang Seng 23,866 0.3% 8.9%
FTSE 100 6,654 0.1% 13.4% Russell 2000 1,141 0.6% 40.3%
RTX 1,953 0.5% -4.0% Nikkei 15,662 -0.4% 66.6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 89.61 0.3% 33.2% E.On 1417 0.6% 1.1%
Arcelormittal 12.67 0.9% 7.5% Fiat 5.86 1.7% 68.8%
Axa 19.30 0.7% 52.6% Infineon 743 0.8% 25.2%
Banco Bilbao 8.86 1.1% 35.2% Linde 148.55 0.5% 11.7%
Banco Santander 6.58 1.0% 11.7% Lufthansa 15.84 -0.3% 22.2%
BASF 77.85 0.2% 13.4% Nokia 6.00 0.8% 131.3%
Bayer 96.62 0.0% 37.8% Siemens 98.05 -0.1% 27.8%
BMW 84.99 0.4% 254% Telefonica 12.11 -0.3% 19.7%
BNP Paribas 55.20 0.4% 28.9% Thyssenkrupp 19.34 0.9% 22.0%
Commerzbank 10.76 0.9% 3.7% Total 44.56 -0.3% 15.5%
Daimler 61.04 0.0% 62.0% Unicredit 542 1.7% 50.6%
Deutsche Bank 35.08 1.4% 3.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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- Hernadi Zsolt MOL elndk-vezérigazgatd szerint véget kell vetni a vitanak Horvatorszagban. Ezt Hernadi
Zsolt egy videdinterju soran mondta el a brit merchantcantos nevii kommunikacids cégnek. Az INA jovéje
kapcsan két utat vazolt fel a MOL, az egyik a piaci modell, amikor a cég a piac szabdlyainak megfeleléen
mikodik, és hosszu tavu értékteremts szemléletet kdvet. A masik Ut az allami tulajdoni modell, itt a
dontések jellemzden rovid tavu politikai célokat, k6zérdekeket kdvetnek. Hernadi megjegyezte, a horvat
kormany elddntheti, melyik lehetéséget valasztja. Ha az allami modellt akarjak kdvetni az INA esetében,
ahhoz a MOL nem szeretne csatlakozni, tette hozza. A MOL felajanlotta a horvat kormanynak, hogy
ebben az esetben megvasarolhatjadk a MOL részesedését. Amennyiben ezt nem teszik meg, és nem
tamogatjak a MOL érdekeit, vagy nem allnak a fent emlitett tzleti modell mégé, akkor a MOL kész arra,
hogy eladja INA-részvényeit. Hernadi elmondta, a végtelenségig nem varhatnak a horvatok dontésére, az
igazgatétanacs ezért felhatalmazta mar a menedzsmentet egy esetleges értékesités elékészitésére.

Szintén a MOL-lal kapcsolatos, hogy a cég elkdvetkez6 12 hdnapban jelentés beruhazasokat
szandékozik végrehajtani a kutatas-termelésben, és ez nem csak azokra az orszagokra vonatkozik, ahol
a tarsasag mar jelen van, jegyezte meg Hernadi. Olyan orszagokban kivan a MOL beruhazni, ahol a
kockazatok alacsonyabbak, mint a jelenlegi kutatasi terlleteken. Alexander Dodds, a cég Uj kutatasi
igazgatdja Hernadi elmondéasa szerint a lehetd legjobbkor érkezett.

A MOL 1,5 milliard dollar értékben tud vallatokat vagy eszkdzoket venni. Valdszinlleg kisebb politikai
kockazatu orszagokat keresnek, itt elsésorban Norvégia vagy Nagy-Britannia johet széba. Az INA uggyel
kapcsolatban nem varunk gyors megallapodast. A MOL-nak siirgds az gy, mivel ahogy kézelednek a
2015-6s horvat valasztasok, a horvat kormany is egyre kevésbé fog hajlani egy Uj megallapodasra.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Csanyi Sandor OTP vezér, aki egyben a MOL igazgatdésaganak elndk-helyettese is, 11 Magndlia kdtvényt
vasarolt 89,85%-os arfolyamon. A MOL részvényekre cserélheté kétvényekbdl mar 86-ot birtokol Csanyi
Sandor a tranzakciot kdvetden.

- A Richter 2013. november 27-én 50.000 darab sajat részvényt vasarolt 4.461 forintos atlagaron. A
tarsasag sajat részvény allomanya a tranzakciot kovetéen 368.880 darab, csoport szinten 474.380 darab.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 605 -05% 41.7% 669 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,700 07%  64.9% 16,295 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 120 -4.0% -70.7% 54,636 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 380 11%  -7.5% 3,481 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 285 0.0% -27.5% 2,038,997 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 13,795 -1.0% -22.0% 80,573 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,454 1.9% 13.2% 381,525 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 293 0.0% -50.7% 18,973 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,405 -05%  23.6% 401,036 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 03% 36.6% USA 10 éves 2.75% 1.1 113.3
Tavkozlés 49 01%  13.2% EMU 10 éves 1.70% -2.2 32.7
Olaj 1,478 -06% 21.5% Magyar 10 éves 5.91% -0.0 -100.0
Gybgyszer 461 -02%  26.0% Japan 10 éves 0.61% 0.4 -10.6
Szallitmanyozas 7,255 06% 41.8% USA 5 éves 1.37% 0.8 74.5
Félvezet6 89 -01%  27.9% EMU 5 éves 0.66% -1.3 26.9
Kézszolgaltatod 38 -0.2% 8.9% Magyar 5 éves 4.91% 1.0 -147.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.4 11
Hadiipar 2,489 1.0%  53.2% EMU 3 honapos 0.09% 0.3 11.1
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.11.28 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,508.07 7.07% 6.63% 29.34%
ESPA Stock Global 22,284.79 8.07% 7.64% 24.99%
ESPA Stock Europe Active 41,302.26 7.65% 6.47% 23.70%
ESPA Stock Japan 22,123.22 3.95% 6.29% 32.53%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,939.48 6.94% -1.65% 6.09%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,765.74 8.45% -3.72% 3.76%
ESPA Stock Europe Properties 68,251.65 7.45% 3.20% 20.26%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.97 0.66% 0.59% 1.35%
ESPA Bond Intemational 5,969.14 -1.71% -1.18% -5.45%
ESPA Bond Euro Corporate 51,439.32 1.17% 4.59% 9.47%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,606.88 1.97% 0.85% 0.23%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.68 2.31% 0.39% 2.19%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.03 1.14% 0.94% -2.34%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.74 2.13% -1.72% -2.34%
ESPA Cash Corporate Plus 39,091.13 0.22% 5.34% 9.54%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.42 0.14% 0.07% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,891.98 1.46% -0.02% 3.30%
ESPA Stock Adriatic 1,059.19 -2.38% 2.54% 13.88%
ESPA Stock Agricultural 2,501.35 4.53% -2.60% 3.68%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,950.82 7.35% -1.33% 6.16%
ESPA Stock Commodities 31,625.97 2.13% 0.38% 5.82%
ESPA Stock Istanbul 109,296.59 11.86% -24.43% -6.81%
ESPA Stock Pharma 42,968.83 8.13% 7.61% 32.65%
ESPA Stock Russia 1,956.80 4.55% 3.48% 5.20%
ESPA Stock Techno 9,769.04 9.73% 10.57% 28.00%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.33 13.31% 12.76% 39.89%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1920 0.74% 1.76% 4.50%
ERSTE Ingatlan 2.1028 1.19% 2.62% 6.12%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3162 1.76% 3.05% 7.30%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2449 3.29% 3.16% 7.96%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0898 1.76% -5.86% 2.70%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3300 1.96% 3.22% 7.34%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7606 5.51% 0.41% 12.00%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8636 1.28% 1.13% 2.34%
ERSTE Révid Kétvény 2.8691 2.42% 3.88% 9.57%
ERSTE € Pénzpiaci 1.114 0.14% 0.33% 0.89%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0946 0.17% 0.41% 1.25%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.544425 0.65% 1.56% 4.07%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2154 0.65% 1.34% 3.03%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

