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BUX 18,342 -1.4% MOL 13,595 -4.6% Commerzbank 104 0.9% EUR/HUF 298.64 0.0% Olaj($) 93.7 0.4%
DAX 9,290 -0.1% Richter 4,540 23% BMW 84.6 0.0% EUR/USD 1.3572 0.4% Arany ($) 1,243 0.7%
S&P 1,803 0.0% OTP 4,276 -2.2% Nokia 6.0 -0.3% USD/HUF 220.02 -0.3% 10Y hozam 591 -3.0

elbzb napi zaré adatok

- 4.000 pont felett zarta a kereskedést a Nasdaq

- Gyengul6 olajar, szinten maradé aranyar

- Vegyes mozgas az azsiai piacon

- A 30 napos mozgdatlag folétt az EUR/USD

- A MOL nemzetkdzi valasztott birosagi eljarast kezdeményez a horvat kormany ellen

- Kis emelkedés johet ma a Budapesti Ertéktézsdén

JO nagyot esett zaréban a MOL és az OTP arfolyama az MSCI atsulyozasnak kdszonhetéen. Joval
nagyobbat, mint amire szamitottunk. Persze a két ,sztar papir’ ebbdl a szempontbdl a Richter és a Magyar
Telekom volt. Az el6bbi vissza, mig az utdbbi kikeriilt az MSCI standard indexeibél. igy nem meglepé hogy a
Richtert fol, az Mtel-t pedig lekétottek a zard szakaszban. Az elébbi valdszinlileg csdkkeni, mig az utdbbi
emelkedni fog a mai napon, akarcsak az OTP és a MOL. igy a magyar piac valamiféle emelkedést mutathat
fel a tegnapi nagy pofon utan. A DAX rovidtavu korrekcidban van, amely ma is kitarthat, de ez nem feltétlentl
jelent majd csdkkenést. Egy kis emelkedés beleférhet a mai napba. Ugyanez igaz az S&P500 és a Dow
Jones indexekre is. Meglepetésre hasonld dolog tortént ezekben az indexekben is, mint a BUX-ban. Az MSCI
atsulyozasnak kdszonhetben rendesen szétverték az indexeket a zaré szakaszban, de azért még igy is a
pozitiv tartomanyban sikerilt zarni. Ennek a napvégi lejtmenetnek ott is lehet valamiféle korrekcidja a mai
napon, miel6tt a befekteték elmennek pulykat enni a halaadas alkalmabdl. igy a mai napot kévetden, csak
hétfén szamithatunk ujra komoly piaci aktivitasra szerte a vilagon.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. i 2 Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!

» Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelené fontos adatok Idépont

Munkanélkiliségi rata (oktdber, tény) Magyarorszag 09:00 9,8% 9,8%
GFK fogyasztéi bizalmi index (december) Németorszag 10:00 7 7.1
Jelzaloghitel igénylések (november 22) USA 13:00 -2,3% -
Friss munkanélkilisegély kérelmek (november 23) USA 14:30 323 ezer 330 ezer
Tartds munkanélkllisegély kérelmek (november 16) USA 14:30 2876 ezer 2850 ezer
Tartds cikkek rendelésallomanya (oktober) USA 14:30 3,7% 2%
Tartos cikkek rendelésallomanya szallitmanyozas nélkiil (oktober) USA 14:30 -0,1% 0,5%
Chicago-i beszerzési menedzser index (november) USA 15:45 65,9 60
Bloomberg fogyasztdi elégedettség (november 24) USA 15:45 -34,6 -
Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmiindex (november, végleges) USA 15:55 72 73,1
Leading indicators (oktober) USA 16:00 0,7% 0%
Koolajkészletek (november 22, hordd) USA 16:30 375 ezer 750 ezer
Benzinkészletek (november 22, hordd) USA 16:30 -345 ezer 500 ezer

USA:

- Emelkedéssel inditottdk a kereskedést a tengerentuli bérzék, de az utolsé 6raban lefordultak a
piacok, és a Dow Jones, illetve az S&P500 a tegnapi zard értéke kdzelében fejezte be a napot. A
hirtelen esés az MSCI indexek atsulyozasanak tudhatdé be. A Nasdaq indexnek sikerilt 4.000 pont
felett zarnia a kereskedést (Dow 0%, Nasdaq 0,59%, S&P500 0,03%).

- A Conference Board fogyasztéi bizalmi indexét publikaltak tegnap, ami a varakozasoknal
gyengébben alakult. A mutaté 71,2 pontrél 70,4 pontra esett vissza novemberben, mikdzben a
konszenzus 72,4 pont volt.

- A kiadott épitési engedélyek szama tobb mint 6t éves maximumra emelkedett a tengerentulon. A vart
930 ezer darab helyett 1.034 milli6 darab engedélyt adtak ki oktoberben.

- Az S&P/Case-Shiller hazar index is jobb lett a varakozasoknal. A vart 0,9%-os bévilés helyett 1,03%-
kal ndvekedtek az arak szeptemberben.

- Tegnap zaras utan a Hewlett Packard publikalta negyedéves szamait. A tisztitott részvényenkénti
profit 1,01 dollar lett szemben az elemzdk 1 dollaros varakozasaval. Az arbevétel 2,8% csodkkenés
utan 29,13 milliard dollar volt, ami meghaladja a 27,91 milliard dollaros varakozast. Az arfolyam 5,5%-
ot emelkedett piaczaras utan.

- Szamos makroadatot publikalnak ma is a tengerentilon, a friss segélykérelmek mellett, a chicagoi
beszerzési menedzser index novemberi értékét és a Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexének
szintén novemberi értékét publikaljak a délutan folyaman.

Eurépa:

- A nyugat-europai borzéken eséssel zarult a tegnapi kereskedés (FTSE100 -0,88%, DAX -0,11%,
CACA40 -0,56%).

- Ma hajnalban tdbb kényes kérdésben is megallapodas szuletett Németorszagban a CDU, CSU és a
szocialdemokratak kézott, igy nyitott az ut a nagykoalicio felé.

y‘iaq Profitaljona DAX index mozgasabadl!

Erste DAX Certifikatok > Részletek
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Olaj, arany:

- A WTI arfolyama 93,4 dollarra esett ma reggel. A befektetk most becsilik, hogy mekkora tébblet
kinalatot jelent az irani szankciok feloldasa. A mostani varakozasok szerint nem sokat, ennek ellenére
nem tudott emelkedni az ar.

- Az arany 1,245 dollar kéril maradt. A kinai importkereslet er6sen megnétt az arany irant, de a hir
nem befolyasolta érdemben az arfolyamot.

Devizak:

- Aforint arfolyama apro l1épésekkel kdzeliti a 300-as szintet. Tegnap 298,15-r8l 298,64-ig emelkedett,
ugyanakkor a vartnak megfelel§ 20 bazispontos kamatcsOkkentés nem okozott jelentésebb kilengést
a forint piacan.

- Jelentésen, 1,3517-r6l 1,3572-ig emelkedett az EUR/USD arfolyama tegnap és az emelkedés ma
reggel is folytatédott, aminek eredményeként az arfolyam attérte a 30 napos mozgdatlag 1,3575-6s
értékeét.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,4%-ot cstkkent, a Hang Seng 0,6%-ot, a Shanghai index pedig 0,7%-ot emelkedett.

- Kina szigoritja a banki szabalyozast, amitdl azt varjak, hogy csokkentik az arnyék bankrendszer
méretét. Ezért megtiltjak a pénzugyi intézmények hiteleinek az atstrukturalasat, illetve szigoritjak a
céltartalékolasi szabalyokat is.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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BUX (pont) 18,593 18,625 18,342 18,342 EUR/HUF 298.43 298.81 298.32 298.54

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,073 0.0% 24.8% WIG 20 2,573 -1.6% 6.9%
Nasdaq Composite 4,018 0.6% 35.4% PX 1,013 -0.8% 1.8%
Nasdaq 100 3,446 0.5% 30.5% Hang Seng 23,831 0.6% 9.1%
FTSE 100 6,636 0.9% 14.4% Russell 2000 1,135 0.9% 40.5%
RTX 1,988 0.1% -2.2% Nikkei 15,450 -0.4% 64.0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 88.57 0.2% 33.1% E.On 14.05 0.3% 1.7%
Arcelormittal 12.28 -1.3% 6.9% Fiat 5.69 -1.0% 65.6%
Axa 18.99 0.8% 53.4% Infineon 7.34 0.9% 24.4%
Banco Bilbao 8.61 0.7% 34.2% Linde 147.75 0.4% 9.9%
Banco Santander 6.42 0.3% 11.2% Lufthansa 15.88 -0.7% 23.8%
BASF 77.50 0.0% 14.2% Nokia 5.95 -0.3% 131.9%
Bayer 96.04 0.2% 38.4% Siemens 97.62 0.2% 28.4%
BMW 84.59 0.0% 271% Telefonica 12.13 -0.5% 20.0%
BNP Paribas 54.83 0.2% 30.2% Thyssenkrupp 18.90 0.3% 17.6%
Commerzbank 10.42 0.9% 1.6% Total 4458 -0.4% 17.4%
Daimler 60.63 0.3% 63.6% Unicredit 5.27 0.2% 50.1%
Deutsche Bank 34.54 0.1% 21%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL nemzetkézi valasztott birdsagi eljarast kezdeményezett a Beruhazasi Vitak Rendezésének
Nemzetkdzi Kdzpontjanal (ICSID) a horvat kormany ellen, horvatorszagi befektetéseinek védelmében,
mert a horvat fél nem teljesitette bizonyos szerzédéses kotelezettségeit és vallalasait. A MOL
hangsulyozta, hogy a vita békés rendezésére torekszik, de kénytelen jogi uton is érvényesiteni érdekeit.
Ugy véljik, hogy a MOL minden eszkdzt bevet, hogy nyomast gyakoroljon a horvat kormanyra, és a
megrekedt targyalasok folytatasat kieszkodzdlje. A helyzet révid tavu rendezésére azonban nem
szamitunk. A valasztott birésag vélhetéen a MOL javara dont majd, még akkor is, ha a horvatok arra
hivatkoznak, hogy a szerz6déskotéskor vesztegetés tortént, amit a MOL egyébként tagad.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Richter maximum 100.000 darab sajat részvény t6zsdei vételére adott megbizast. A tarsasag a
részvényeket a bonusz programjahoz kivanja felhasznaini.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 610 05% 41.9% 5,523 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,980 02%  67.3% 3,275 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 111 1.8% -72.0% 35,840 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 377 -1.6% -12.1% 17,640 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 281 1.8% -29.4% 49,707,024 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 13,595 -46% -21.4% 321,120 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,276 -22% 10.2% 1,760,288 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 283 -54% -52.5% 82,874 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,540 23%  27.7% 10,877,051 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -01%  37.5% USA 10 éves 2.71% 0.6 107.7
Tavkozlés 49 -0.0%  13.7% EMU 10 éves 1.69% -3.5 27.3
Olaj 1,487 -0.3%  23.7% Magyar 10 éves 5.91% -3.0 -102.0
Gyobgyszer 462 -04%  27.4% Japan 10 éves 0.61% -1.2 -12.4
Szallitmanyozas 7,213 -01%  42.1% USA 5 éves 1.34% 3.3 69.8
Félvezeté 89 0.8%  29.6% EMU 5 éves 0.65% -2.2 222
Kozszolgaltatd 38 -1.0%  10.2% Magyar 5 éves 4.90% -4.0 -149.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.0 1.6
Hadiipar 2,465 0.8%  52.9% EMU 3 honapos 0.09% 0.6 10.8
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

5.5% - 3 hénapja

1 hete
4.5% -
3.5% - .
’ Jelenlegi
2.5% \ \ \ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.20 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.11.26 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,672.08 7.31% 7.57% 30.99%
ESPA Stock Global 22,177.09 6.76% 7.62% 26.03%
ESPA Stock Europe Active 40,997.18 4.91% 6.12% 24.14%
ESPA Stock Japan 22,460.57 5.52% 7.89% 36.16%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,435.72 7.24% 0.03% 9.35%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,845.82 7.57% -3.44% 4.81%
ESPA Stock Europe Properties 67,829.31 5.99% 2.21% 20.69%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.97 0.61% 0.61% 1.39%
ESPA Bond Intemational 5,970.98 0.06% -2.00% -5.11%
ESPA Bond Euro Corporate 51,256.17 2.04% 3.26% 10.23%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,632.16 2.62% -2.23% 1.18%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.55 2.21% 0.23% 2.23%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.95 1.15% -1.41% -2.28%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.66 2.22% -2.49% -2.12%
ESPA Cash Corporate Plus 38,980.00 1.04% 4.25% 10.26%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.42 0.13% 0.07% 0.08%
ESPA Cash Emerging Markets 36,980.72 1.86% -0.92% 4.53%
ESPA Stock Adriatic 1,056.34 -2.10% 0.91% 15.31%
ESPA Stock Agricultural 2,512.53 4.45% -1.60% 5.83%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,945.57 6.13% -1.21% 6.67%
ESPA Stock Commodities 31,809.44 3.46% 1.62% 7.67%
ESPA Stock Istanbul 112,944.41 8.55% -23.10% -0.25%
ESPA Stock Pharma 43,184.45 8.26% 8.27% 34.49%
ESPA Stock Russia 1,984.36 4.18% 6.06% 7.65%
ESPA Stock Techno 9,683.08 8.07% 10.14% 29.75%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.59 11.53% 14.72% 41.55%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 21917 0.75% 1.79% 4.54%
ERSTE Ingatlan 2.1023 1.19% 2.65% 6.16%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3161 1.79% 3.09% 7.38%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2445 2.99% 3.24% 7.93%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0946 1.87% 4.88% 261%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3298 1.97% 3.25% 7.35%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7569 4.26% -0.98% 11.66%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8768 1.06% 1.92% 541%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8692 2.43% 3.93% 9.50%
ERSTE € Pénzpiaci 1.114 0.14% 0.34% 0.89%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0945 0.17% 0.41% 1.26%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.544253 0.66% 1.59% 4.10%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2152 0.65% 1.34% 3.04%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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