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BUX 18,566 -0.2% 14,270 -0.3% 10.3 -0.4%MOL Commerzbank EUR/HUF 298.66 0.3% Olaj ($)
DAX 9,219 0.2% Richter 4,390 1.9% BMW 83.9 1.2% EUR/US

94.8 -0.6%
D 1.3558 0.6% Arany ($) 1,244 0.0%

S&P 1,805 0.5% OTP Nokia 6.0 0.8% USD/HU4,385 -1.3% F 220.10 -0.4% 10Y hozam 5.89 -2.0   
előző napi záró adatok 
 
 
 
Piaci áttekintés 
 
- 1.800 pont felett zárt az S&P500  

- Nagyot esett az olaj ára az iráni megállapodásra, zuhan az arany is 

- Gyengült a forint 

- Szárnyal a Nikkei 

- Emelkedésre számítunk a tőzsdén 

 
 
 
Erste kommentár 
 
Meglepetésre a hétvégén az USA és még öt vezető állam megegyezett Iránnal, hogy az atom program 
leállításáért cserébe enyhítenek az olajszankciókon. Nevezetesen hat hónapig megkönnyítik az iráni olaj 
piacra jutását, ami például abban nyilvánul, meg hogy a tankerekre feloldották a biztosításkötési tilalmat, de 
az EU továbbra sem vásárol olajat Irántól, és az USA sem oldja fel a pénzügyi szankciókat. Korábban 
mintegy 60 százalékkal, cirka 1,6 millió hordóval esett az olajexport Iránban a 2012-ben bevezetett szankciók 
miatt. Most ennek az olajnak egy része jöhet vissza piacra, így nem meglepő, hogy a Brent több, mint 2 
százalékkal, míg a WTI kevesebb, mint 2 százalékkal zuhan ma reggel. Közben a részvénypiacokon a 
hangulat továbbra is jó, amelyet az is fűt, hogy Japánban a jegybankelnök ottani idő szerint ma este 
valamiféle további lazítást jelenthet be. Különben már péntek óta erre spekulál a piac. Az S&P500 újra 
csúcson, történetében először zár 1.800 pont felett. A Dow Jones is folytatta a száguldást, és lehet, hogy a 
DAX ma fog új csúcsot dönteni négynapi vacillálás után, így a BUX is fölfelé veheti ma az irányt.  
 
 
 

 

1 

http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html


 

2013. november 25. Panoráma 

Ma megjelenő fontos adatok Ország Időpont Előző Várakozás

Gazdasági hangulat (november, tény) Magyarország 00:00 -9,3 -6,1
Üzleti bizalom (november, tény) Magyarország 00:00 -2,3 -0,1
GKI fogyasztói bizalmi index (november, tény) Magyarország 00:00 -29,4 -23,3
Függőben levő lakásértékesítések (október, hó/hó) USA 16:00 -5,6% 1,1%

 
 
 
Nemzetközi hírek 
 

USA: 
- Mérsékelt emelkedéssel zárták a pénteki kereskedést a vezető tengerentúli mutatók. Az S&P500 

index történelmi csúcsra kapaszkodott, és először zárt 1.800 pont felett (Dow 0,34%, Nasdaq 0,58%, 
S&P500 0,51%). 

- Piacmozgató makroadat nem látott napvilágot, és a Fed eszközvásárlási programjával kapcsolatban 
sem érkeztek újabb kommentárok. 

- A Samsungnak ismét büntetést kell fizetnie az Apple részére, összesen 290 millió dollárt, mert 13 
korábbi Samsung készülék esetén állapítottak meg termékmásolást. Korábban már több mint 1 
milliárd dollárt fizetett a Samsung.  

- Ma 16 órakor a függőben lévő lakásértékesítések októberi értékeit publikálják.  
 
Európa: 

- Nyugat-Európában felemás volt a hangulat, a német és a francia tőzsdének sikerült feljebb kerülnie 
(FTSE100 -0,11%, DAX 0,25%, CAC40 0,59%).  

- A Commerzbank és a Deutsche Bank vezérigazgatója szerint nem segítene a hitelezés 
beindításában ha az EKB negatív kamatokat alkalmazna, a bankok ugyanis az ügyfelek 
hitelképessége alapján hiteleznek, nem pedig a jegybank nyomására. Más bankárok szerint technikai 
nehézségek is lennének, mert a rendszerek nem alkalmasak a negatív kamatok számolására. 

 
Olaj, arany: 

- A WTI ára mintegy 1,5 dollárral, hordónként 93,5 dollárra esett az iráni megállapodás hatására. Hat 
állam megegyezett arról Iránnal, hogy leállítja nukleáris programját, cserébe a hat állam enyhít a 
szankciókon. A megállapodás segítheti, hogy Irán ismét nagyobb mennyiségű olajat tudjon exportálni 
a világba.  

- Az iráni megállapodás az arany árára is negatívan hatott, a nemesfém 1.230 dollárig zuhant. 
Korábban az arany segítségével vásárolt termékeket Irán, a megállapodás csökkentheti a keresletet.  

 
 

 
 
Devizák: 

- Tovább gyengült a forint az euróval szemben. Az árfolyam 297,96-ról 298,66-ig emelkedett. 
- Emelkedésnek indult az EUR/USD árfolyama is, ami 1,3482-ről 1,3558-ig emelkedett áttörve a 20 

napos mozgóátlag 1,3509-es szintjét. A következő ellenállást a 30 napos mozgóátlag jelentheti 
1,3574-es árfolyamnál. 

 
Távol-Kelet: 

- A Nikkei 1,5%-ot, a Hang Seng 0,1%-ot emelkedett, míg a Shanghai index 0,2%-ot csökkent. 
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- A piaczárást követően a BoJ elnöke, Haruhiko Kuroda tart beszédet, melytől azt várják, hogy további 
lazításokat jelenthet be. 

- A múlt héten 18%-kal nőtt e jenre nyitott short pozíciók száma az egy héttel korábbi értékhez képest. 
- A China Petroleum árfolyama 2,3%-ot esett, miután a hétvégén felrobbant a vállalat egyik 

olajvezetéke Kínában. 
 
Határidős piacok: 

- Mind az amerikai, mind az európai határidős indexek a pozitív tartományban vannak ma reggel. 
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Nyitó Max. Min. Záró
BUX (pont) 18,558 18,619 18,520 18,566

Nyitó Max. Min. Záró
EUR/HUF 298.31 298.73 298.12 298.62

záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét
Dow Jones 16,065 0.3% 23.5% WIG 20 2,590 0.3% 8.0%
Nasdaq Composite 3,992 0.6% 34.5% PX 1,019 0.6% 4.3%
Nasdaq 100 3,422 0.6% 29.6% Hang Seng 23,710 0.1% 8.2%
FTSE 100 6,674 -0.1%

-0.8%
14.7% Russell 2000 1,125 0.5% 39.4%

RTX 2,042 0.5% Nikkei 15,619 1.5% 66.7%

változás
Nemzetközi részvényindexek

változás
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záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét
Adidas 89.23 0.1% 34.8% E.On 14.03 -0.4%

12.50 -0.2%

145.65 -0.1%
15.70 -0.1%

76.50 -0.1%
95.89 -0.2%

18.66 -0.3%
10.26 -0.4%

0.8%
Arcelormittal 6.7% Fiat 5.96 1.4% 74.5%
Axa 19.01 1.0% 53.9% Infineon 7.26 0.6% 23.0%
Banco Bilbao 8.48 1.3% 31.3% Linde 10.6%
Banco Santander 6.43 0.8% 10.6% Lufthansa 24.4%
BASF 13.6% Nokia 5.98 0.8% 117.0%
Bayer 37.2% Siemens 97.09 0.8% 28.0%
BMW 83.85 1.2% 27.5% Telefonica 12.23 0.8% 19.2%
BNP Paribas 54.67 1.0% 28.3% Thyssenkrupp 11.0%
Commerzbank 1.2% Total 44.88 0.9% 16.3%
Daimler 59.99 0.3% 61.9% Unicredit 5.28 0.5% 48.6%
Deutsche Bank 34.22 1.0% 1.0%

változás
BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

 
 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 
Vállalati hírek 
 
- A MOL újrakötötte az ING-vel fennálló opciós szerződését. Az 5,22 millió darab MOL részvényre 

vonatkozó szerződés 1 évig érvényes. A MOL amerikai típusú vételi opcióval, míg az ING európai típusú 
eladási opcióval rendelkezik. A hírnek nincs árfolyamhatása.  

 
 
- Richter, Egis: A kormány 17,5 milliárd forinttal növeli a gyógyszer támogatási keretet. Októberig 280 

milliárd forintot, az éves előirányzat 87,1%-át tette ki a költés. A hír kismértékben kedvező, de érdemi 
hatása nem lesz a gyógyszercégekre.  
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Fontosabb adatok 
 
ERSTE ajánlások

záróár forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár
ANY 620 0.6% 39.6% 3,691 felülvizsgálat alatt 2013.02.18 felülvizsgálat alatt
Egis 27,920 0.0% 65.2% 1,307 Tartás 2013.10.01 28,000
E-Star 125 -19.9% -72.0%

-11.3%
274 -1.4% -31.3%

14,270 -0.3% -17.5%
4,385 -1.3%

-49.7%

2.77% 2.4 107.7
1.75% 0.5 31.5

0.65% 1.7
1.37% 2.5 68.5
0.69% 2.7 24.9

39 -0.1% 4.89% 1.0
0.21% 0.5 1.8
0.08% 0.6 10.1

11,222 felülvizsgálat alatt 2011.05.17 felülvizsgálat alatt
FHB 385 0.3% 2,472 Tartás 2013.09.19 351
Magyar Telekom 3,480,390 Csökkentés 2013.09.25 285
MOL 22,970 Tartás 2013.01.28 18,700
OTP 11.6% 425,092 Tartás 2013.09.19 4,600
PannErgy 300 0.3% 13,391 felülvizsgálat alatt 2013.02.20 felülvizsgálat alatt
Richter 4,390 1.9% 19.6% 1,002,435 Vétel 2013.10.01 4,780

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 0.5% 35.7% USA 10 éves
Távközlés 49 0.0% 12.6% EMU 10 éves
Olaj 1,504 0.8% 23.0% Magyar 10 éves 5.89% -2.0 -99.0
Gyógyszer 464 0.6% 27.2% Japán 10 éves -9.6
Szállítmányozás 7,199 0.4% 42.5% USA 5 éves
Félvezető 88 0.7% 28.0% EMU 5 éves
Közszolgáltató 13.4% Magyar 5 éves -143.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japán 5 éves
Hadiipar 2,444 0.8% 51.8% EMU 3 hónapos

változás

változás (bázispont)
Amerikai szektorindexek

változás

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Magyar referenciahozamok

3 hónapja

1 hete

Jelenlegi

2.5%

3.5%

4.5%

5.5%

6.5%

7.5%

0 év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.40 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Az Erste-Sparinvest KAG által kezelt alapok eszközértéke 
 
Alap eszközérték

2013.11.22 3 hó 6 hó 12 hó
ESPA Stock America 70,878.27 6.97% 6.49% 30.04%
ESPA Stock Global 22,116.77 5.93% 6.00% 25.08%
ESPA Stock Europe Active 40,682.57 3.77% 4.73% 23.36%
ESPA Stock Japan 22,414.92 6.39% 3.43% 35.80%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,264.60 6.16% -1.78% 7.65%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,645.57 7.17% -4.83% 3.56%
ESPA Stock Europe Properties 67,528.00 5.40% 1.09% 19.99%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.95 0.59% 0.56% 1.39%
ESPA Bond International 5,989.83 -0.13% -2.55% -5.74%
ESPA Bond Euro Corporate 51,177.45 1.26% 2.30% 9.56%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,359.32 1.87% -3.67% 0.11%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.42 2.12% 0.04% 2.18%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.76 1.34% -1.51% -2.41%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 168.07 2.45% -2.75% -2.45%
ESPA Cash Corporate Plus 38,929.45 0.36% 3.32% 9.60%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.40 0.13% 0.06% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,907.99 1.44% -1.76% 3.83%
ESPA Stock Adriatic 1,055.45 -1.64% 0.60% 14.59%
ESPA Stock Agricultural 2,513.40 4.56% -3.10% 5.30%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,946.92 6.31% -2.05% 6.17%
ESPA Stock Commodities 32,003.42 4.04% 0.96% 7.71%
ESPA Stock Istanbul 109,438.95 5.29% -26.63% -4.64%
ESPA Stock Pharma 42,984.29 7.41% 6.97% 32.98%
ESPA Stock Russia 1,976.73 3.21% 3.39% 6.34%
ESPA Stock Techno 9,701.80 7.82% 9.11% 28.92%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.77 12.07% 15.04% 41.59%

hozam

 
 
Az Erste Alapkezelő Zrt. által kezelt alapok eszközértéke 
 
ERSTE Tőkevédett Pénzpiaci 2.1914 0.76% 1.80% 4.57%
ERSTE Ingatlan 2.1018 1.20% 2.66% 6.20%
ERSTE Megtakarítási Alapok Alapja 1.3155 1.79% 3.09% 7.39%
ERSTE Válogatott Alapok Alapja 1.2433 2.96% 3.50% 7.71%
ERSTE Nyíltvégű Hazai Indexkövető Alap 1.0955 2.38% -3.41% 1.10%
ERSTE Tőkevédett Kamatoptimum 1.3293 1.97% 3.29% 7.42%
ERSTE XL Kötvény Alap 1.7597 4.40% -0.71% 12.03%
ERSTE Közép-Európai Részvény Alap 1.8745 1.23% 3.07% 4.18%
ERSTE Rövid Kötvény 2.8667 2.44% 3.79% 9.51%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1139 0.14% 0.33% 0.90%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0945 0.17% 0.42% 1.28%
ERSTE Tőkevédett Likviditási Alap 1.544071 0.67% 1.60% 4.14%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2151 0.65% 1.35% 3.07%  
 
A fenti táblázatokban közölt hozamadatok a 2001. évi CXX. törvény vonatkozó rendelkezései értelmében nem évesített adatok, hanem a 
jelzett időszak során ténylegesen bekövetkezett árfolyamváltozás százalékos mutatói.  
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az 
elkövetkező években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes 
kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Baráth Tibor 1-235-5854   Bereczk Zoltán 1-235-5860
Bézsenyi Zoltán 1-235-5855   Csató Dávid 1-235-5123  Farkas László 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886  Kababik József 1-235-5124  Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Áron 1-235-5858  Kis Dániel 1-235-5873  Kovács Zsolt 1-235-5175
Lojis László 1-235-5849  Varjú Péter 1-235-5111   
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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