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BUX 18,566 -0.2% MOL 14,270 -0.3%

DAX 9,219 0.2% Richter 4,390 1.9%

S&P 1,805 0.5% OTP 4,385 -1.3%

Commerzbank 10.3 -04% EUR/HUF 298.66 0.3% Olaj($) 948 0.6%
BMW 839 1.2% EUR/USD 1.3558 0.6% Arany ($) 1,244  0.0%
Nokia 6.0 0.8% USD/HUF 220.10 -0.4% 10Y hozam 5.89 -2.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

1.800 pont felett zart az S&P500

- Nagyot esett az olaj ara az irani megallapodasra, zuhan az arany is

- Gyenglilt a forint
- Szarnyal a Nikkei

- Emelkedésre szamitunk a t6zsdén

Erste kommentar

Meglepetésre a hétvégén az USA és még 6t vezeté allam megegyezett Irannal, hogy az atom program
leallitasaért cserébe enyhitenek az olajszankcidkon. Nevezetesen hat hénapig megkonnyitik az irani olaj
piacra jutasat, ami példaul abban nyilvanul, meg hogy a tankerekre feloldottak a biztositaskotési tilalmat, de
az EU tovabbra sem vasarol olajat Irantél, és az USA sem oldja fel a pénzligyi szankciokat. Korabban
mintegy 60 sz&zalékkal, cirka 1,6 millié horddéval esett az olajexport IrAnban a 2012-ben bevezetett szankcidk
miatt. Most ennek az olajnak egy része johet vissza piacra, igy nem meglepd, hogy a Brent tébb, mint 2
szazalékkal, mig a WTI kevesebb, mint 2 szazalékkal zuhan ma reggel. Kézben a részvénypiacokon a
hangulat tovabbra is j6, amelyet az is flt, hogy Japanban a jegybankelndk ottani id6 szerint ma este
valamiféle tovabbi lazitast jelenthet be. Kildnben mar péntek o6ta erre spekulal a piac. Az S&P500 ujra
csucson, torténetében elészor zar 1.800 pont felett. A Dow Jones is folytatta a szaguldast, és lehet, hogy a
DAX ma fog Uj csucsot donteni négynapi vacillalas utan, igy a BUX is folfelé veheti ma az iranyt.

p=w Vegyeigénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tarids Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6épont Varakozas

Gazdaséagi hangulat (november, tény) Magyarorszag 00:00 -9,3 -6,1

Uzleti bizalom (november, tény) Magyarorszag 00:00 -2,3 -0,1

GKI fogyasztdi bizalmi index (november, tény) Magyarorszag 00:00 -29,4 -23,3

Flggoében levo lakasértékesitések (oktdber, h6/ho) USA 16:00 -5,6% 1,1%
USA:

- Mérsékelt emelkedéssel zartak a pénteki kereskedést a vezeté tengerentuli mutaték. Az S&P500
index térténelmi csucsra kapaszkodott, és elszor zart 1.800 pont felett (Dow 0,34%, Nasdaq 0,58%,
S&P500 0,51%).

- Piacmozgaté makroadat nem latott napvilagot, és a Fed eszkdzvasarlasi programjaval kapcsolatban
sem érkeztek ujabb kommentarok.

- A Samsungnak ismét blntetést kell fizetnie az Apple részére, dsszesen 290 millié dollart, mert 13
korabbi Samsung készilék esetén allapitottak meg termékmasolast. Korabban mar tébb mint 1
milliard dollart fizetett a Samsung.

- Ma 16 drakor a fuggbben 1évé lakasértékesitések oktoberi értékeit publikaljak.

Eurépa:

- Nyugat-Eurépaban felemas volt a hangulat, a német és a francia t6zsdének sikertlt feljebb kertilnie
(FTSE100 -0,11%, DAX 0,25%, CAC40 0,59%).

- A Commerzbank és a Deutsche Bank vezérigazgatdja szerint nem segitene a hitelezés
beinditdsaban ha az EKB negativ kamatokat alkalmazna, a bankok ugyanis az Ugyfelek
hitelképessége alapjan hiteleznek, nem pedig a jegybank nyomasara. Mas bankarok szerint technikai
nehézségek is lennének, mert a rendszerek nem alkalmasak a negativ kamatok szamolasara.

Olaj, arany:

- A WTI ara mintegy 1,5 dollarral, hordonként 93,5 dollarra esett az irdni megallapodas hatasara. Hat
allam megegyezett arrdl Irannal, hogy ledllitia nuklearis programjat, cserébe a hat allam enyhit a
szankciokon. A megallapodas segitheti, hogy Iran ismét nagyobb mennyiségi olajat tudjon exportalni
a vilagba.

- Az irani megadllapodas az arany arara is negativan hatott, a nemesfém 1.230 dollarig zuhant.
Korabban az arany segitségével vasarolt termékeket Iran, a megallapodas csdkkentheti a keresletet.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:
- Tovabb gyenglilt a forint az eurdval szemben. Az arfolyam 297,96-rél 298,66-ig emelkedett.

- Emelkedésnek indult az EUR/USD arfolyama is, ami 1,3482-r6l 1,3558-ig emelkedett attérve a 20
napos mozgoatlag 1,3509-es szintjét. A kovetkezd ellendllast a 30 napos mozgdatlag jelentheti
1,3574-es arfolyamnal.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,5%-ot, a Hang Seng 0,1%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,2%-ot csdkkent.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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- A piaczarast kovetéen a BoJ elntke, Haruhiko Kuroda tart beszédet, melytdl azt varjak, hogy tovabbi
lazitasokat jelenthet be.

- A mult héten 18%-kal nétt e jenre nyitott short poziciok szama az egy héttel korabbi értékhez képest.

- A China Petroleum arfolyama 2,3%-ot esett, miutan a hétvégén felrobbant a vallalat egyik
olajvezetéke Kinaban.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridds indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgéatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyito Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,558 18,619 18,520 18,566 EUR/HUF 298.31 298.73 298.12 298.62

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,065 0.3% 23.5% WIG 20 2,590 0.3% 8.0%
Nasdaq Composite 3,992 0.6% 34.5% PX 1,019 0.6% 4.3%
Nasdaqg 100 3,422 0.6% 29.6% Hang Seng 23,710 0.1% 8.2%
FTSE 100 6,674 0.1% 14.7% Russell 2000 1,125 0.5% 39.4%
RTX 2,042 0.5% -0.8% Nikkei 15,619 1.5% 66.7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 89.23 0.1% 34.8% E.On 14.03 -0.4% 0.8%
Arcelormittal 12.50 0.2% 6.7% Fiat 5.96 1.4% 74.5%
Axa 19.01 1.0% 53.9% Infineon 7.26 0.6% 23.0%
Banco Bilbao 8.48 1.3% 31.3% Linde 145.65 -0.1% 10.6%
Banco Santander 6.43 0.8% 10.6% Lufthansa 15.70 -0.1% 24.4%
BASF 76.50 0.1% 13.6% Nokia 5.98 0.8% 117.0%
Bayer 95.89 0.2% 37.2% Siemens 97.09 0.8% 28.0%
BMW 83.85 1.2% 27.5% Telefonica 12.23 0.8% 19.2%
BNP Paribas 54.67 1.0% 28.3% Thyssenkrupp 18.66 -0.3% 11.0%
Commerzbank 10.26 0.4% 1.2% Total 44.88 0.9% 16.3%
Daimler 59.99 0.3% 61.9% Unicredit 528 0.5% 48.6%
Deutsche Bank 34.22 1.0% 1.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL ujrakoétotte az ING-vel fennalldé opcidés szerzédését. Az 5,22 milli6 darab MOL részvényre
vonatkozo szerz6dés 1 évig érvényes. A MOL amerikai tipusu vételi opcidval, mig az ING eurdpai tipusu
eladasi opcidval rendelkezik. A hirnek nincs arfolyamhatasa.

- Richter, Egis: A kormany 17,5 milliard forinttal néveli a gyégyszer tamogatasi keretet. Oktoberig 280
milliard forintot, az éves el8iranyzat 87,1%-at tette ki a koltés. A hir kismértékben kedvez8, de érdemi
hatdsa nem lesz a gyégyszercégekre.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 620 0.6%  39.6% 3,691 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,920 0.0% 65.2% 1,307 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 125 -19.9% -72.0% 11,222 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 385 03% -11.3% 2,472 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 274 -14% -31.3% 3,480,390 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,270 -0.3% -17.5% 22,970 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,385 -1.3%  11.6% 425,092 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 300 03% -49.7% 13,391 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,390 19% 19.6% 1,002,435 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 05%  35.7% USA 10 éves 2.77% 2.4 107.7
Tavkozlés 49 0.0% 12.6% EMU 10 éves 1.75% 0.5 315
Olaj 1,504 0.8%  23.0% Magyar 10 éves 5.89% -2.0 -99.0
Gyogyszer 464 0.6% 27.2% Japan 10 éves 0.65% 1.7 -9.6
Szallitmanyozas 7,199 04%  42.5% USA 5 éves 1.37% 2.5 68.5
Félvezet6 88 0.7%  28.0% EMU 5 éves 0.69% 2.7 24.9
Kézszolgaltatd 39 -0.1%  13.4% Magyar 5 éves 4.89% 1.0 -143.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 0.5 1.8
Hadiipar 2,444 08% 51.8% EMU 3 honapos 0.08% 0.6 10.1
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

55% A 3 hénapja

1 hete

4.5% -

3.5% A

2.5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.40 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.11.22 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,878.27 6.97% 6.49% 30.04%
ESPA Stock Global 22,116.77 5.93% 6.00% 25.08%
ESPA Stock Europe Active 40,682.57 3.77% 4.73% 23.36%
ESPA Stock Japan 22,414.92 6.39% 3.43% 35.80%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,264.60 6.16% -1.78% 7.65%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,645.57 7.17% 4.83% 3.56%
ESPA Stock Europe Properties 67,528.00 5.40% 1.09% 19.99%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.95 0.59% 0.56% 1.39%
ESPA Bond Intemational 5,989.83 -0.13% -2.55% -5.74%
ESPA Bond Euro Corporate 51,177.45 1.26% 2.30% 9.56%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,359.32 1.87% -3.67% 0.11%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.42 2.12% 0.04% 2.18%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.76 1.34% -1.51% -241%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.07 2.45% -2.75% -2.45%
ESPA Cash Corporate Plus 38,929.45 0.36% 3.32% 9.60%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.40 0.13% 0.06% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,907.99 1.44% -1.76% 3.83%
ESPA Stock Adriatic 1,055.45 -1.64% 0.60% 14.59%
ESPA Stock Agricultural 2,513.40 4.56% -3.10% 5.30%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,946.92 6.31% -2.05% 6.17%
ESPA Stock Commodities 32,003.42 4.04% 0.96% 7.71%
ESPA Stock Istanbul 109,438.95 5.29% -26.63% -4.64%
ESPA Stock Pharma 42,984.29 7.41% 6.97% 32.98%
ESPA Stock Russia 1,976.73 3.21% 3.39% 6.34%
ESPA Stock Techno 9,701.80 7.82% 9.11% 28.92%
ERSTE WWF Stock Umwelt 98.77 12.07% 15.04% 41.59%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 21914 0.76% 1.80% 4.57%
ERSTE Ingatlan 2.1018 1.20% 2.66% 6.20%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3155 1.79% 3.09% 7.39%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2433 2.96% 3.50% 7.71%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0955 2.38% -3.41% 1.10%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3293 1.97% 3.29% 7.42%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7597 4.40% 0.71% 12.03%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8745 1.23% 3.07% 4.18%
ERSTE Révid Kétvény 2.8667 2.44% 3.79% 9.51%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1139 0.14% 0.33% 0.90%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0945 0.17% 0.42% 1.28%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.544071 0.67% 1.60% 4.14%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2151 0.65% 1.35% 3.07%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

