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BUX 18,681 -0.9% MOL 14,490 -0.4% Commerzbank 10.0 -1.2% EUR/HUF 297.05 -0.1% Olaj ($) 933 0.3%
DAX 9,193 -0.3% Richter 4,380 -0.5% BMW 83.0 0.5% EUR/USD 1.3538 0.2% Arany ($) 1,276 0.0%
S&P 1,788 -0.2% OTP 4,410 -1.8% Nokia 5.8 -3.0% USD/HUF 219.40 -0.3% 10Y hozam 5.74 -1.0

elbzb napi zaré adatok

- Korrigaltak tegnap a tengerentuli borzék

- Kismértékben emelkedett a WTI ara, enyhén csdkkent az arany
- Nagyot szurt az EUR/USD arfolyama

- Ismét vegyes kereskedés Azsiaban

- Oldalazasra szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Megy a huzavona az EKB és a Fed kozoétt. Az EKB gyengiteni akarja az eurdt, amelynek t6bbszér is hangot
ad, mikozben a Fed er6s emberei ugy tlnik, hogy egyelére fenntartanak a mennyiségi lazitas mértékét.
Legalabbis Ben Bernanke erre utalt tegnapi beszédében, amely 16kétt is egyet az EUR/USD arfolyamon. igy
megtdrtént, aminek meg kellett térténnie, és az arfolyam tesztelte a 20 és a 30 napos mozgdatlagokat. Innen
elvileg kellene jonnie a fordulatnak, és a dollarnak er6sddnie kellene. Ez persze hatassal lehet az arany és az
olaj arfolyamara is. Kézben a részvénypiacokon borusabba valt a hangulat. Valészinlileg megkezd6doétt a
korrekcié. Ha jol viselkedik az S&P500, a Dow és a DAX index, akkor ugy teszteli le a 20 napos
mozgoatlagokat, hogy kdzben nem esik vissza a bazisba, amelyet csak néhany napja hagyott el mindegyik
index. Ha mégis beesnek a kitérési vonal ala, akkor kezdhetjik vakarni a fejlinket, hiszen annak mar sokkal
negativabb a jelentése a folytatas tekintetében. Ma a Fed jegyz6kdnyve hozhat izgalmat a piacon, és az
abban leirtak (a QE csokkentésével kapcsolatban) meghatarozhatja a tovabbi iranyt akar hosszabb idére is.
igy ma oldalazé kereskedésre szamitunk a magyar piacon és Eurépaban is, mig az USA-ban az utolsé két
6rara maradhatnak az izgalmak.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tarids Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Termel6i arindex (oktober, év/év, tény) Németorszag 08:00 -0,5% -0,7%
Jelzaloghitel igénylések (november 15) USA 13:00 -1,8% --
Kiskereskedelmi forgalom (oktdber, hd/hd) USA 14:30 -0,1% 0,1%
Kiskereskedelmi forgalom gépjamivek nélkil (oktober, ho/hd) USA 14:30 0,4% 0,1%
Fogyasztéi arindex (oktdber, év/év) USA 14:30 1.2% 1%
Maginflacié (oktéber, év/év) USA 14:30 1,7% 1,7%
Hasznalt lakasértékesités (oktdber) USA 16:00 5,29 millio 5,14 millio
Uzleti raktarkészlet allomany (szeptember) USA 16:00 0,3% 0,3%
Ké&olajkészletek (november 15, hordd) USA 16:30 2640 ezer 1000 ezer
Benzinkészletek (november 15, hordd) USA 16:30 -838 ezer -300 ezer
Deere (EPS Q4 2013) USA piacnyitas el6tt 178,6 cent 190,3 cent
USA:

Fontos makroadatok nem lattak napvilagot tegnap, a piacok oldalaztak a kereskedés els¢ felében,
majd lefelé vették az iranyt és mérsékelt minuszban zartak a napot (Dow -0,06%, Nasdaq -0,43%,
S&P500 -0,2%).

Ben Bernanke Fed elndk szdlalt fel tegnap egy konferencian, és azt mondta, hogy az eszkdzvasarlasi
program mindaddig fennmarad, amig a munkaer&piac nem tér magahoz a vartnak megfeleléen.

A Wall Street Journal napilap arrdl értesult, hogy a JP Morgan és az amerikai igazsagugyi
minisztérium kdzott megsziletett a megallapodas, amit kedden fognak bejelenteni. A varakozasok
szerint a JPM 6sszesen 13 milliard dollart fog kifizetni, hogy megszintessék az ellene foly6é polgari
peres eljarasokat.

Az OECD 0,5 szazalékponttal visszavagta a vilaggazdasagra vonatkozé ndvekedési varakozasait.
Idén 2,7%-0s, j6vére pedig 3,6%-0s GDP ndvekedésre szamitanak.

Az elmult hénapok tlizesetei miatt vizsgalat indult a Tesla S modelljei ellen. A vizsgalatot a vallalat
kérte, hogy megnyugtassak a vasarlokat és befektetbket. A vallalat vezérigazgatdja szerint az autok
biztonsagosak, és a Teslak kozil aranyaiban kevesebb gyullad ki, mint a benzines autdk kozul.

A Home Depot tegnap publikalta negyedéves szamait, az arbevétel jobb lett a varakozasoknal: 19,18
milliard dollar helyett 19,47 milliard dollar. A netté profit 1,35 milliard dollarra emelkedett a tavalyi 947
millié dollarrdl, a részvényenkénti nyereség 95 cent lett a vart 90 cent helyett. A tarsasag 3,72 dollarra
emelte meg profitvarakozasat részvényenként. A részvények 0,3%-0s pluszban zartak a kereskedést.

Tdbb makroadat is megjelenik ma a tengerentulon, a kiskereskedelmi forgalom oktdberi értéke,
szintén oktoberi fogyasztoéi arindex, és hasznalt lakasértékesitési adatok is napvilagot fognak latni, de
leginkabb a Fed Nyiltpiaci Bizottsaganak a jegyz&konyvére figyelhetnek a befektetdk.

Eurépa:

A nyugat-eurdpai borzék is eséssel zartdk a tegnapi kereskedést (FTSE100 -0,38%, DAX -0,35%,
CAC40 -1,13%).

Az Eurdpai Kdzponti Bank is eszkdzvasarlasokba kezdhet, hogy segitse az eur6zéna gazdasaganak
novekedését, arr6l azonban még nem targyaltak, hogy egy ilyen intézkedés technikailag hogyan
mikddne. Vitor Constancio, az EKB alelndke azt is hozzatette, hogy egy ilyen |épés nagyban fligg az
inflaciés varakozasoktdl.

A nem teljesitd hitelek aranya tovabb emelkedett Spanyolorszagban: az egy évvel korabbi 10,7%-rol
12,7%-ra.
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Olaj, arany:

- Kismértékben, 93,6 dollarra emelkedett a WTI ara arra a spekulaciéra, hogy némileg csékkent a WTI
készlete az USA-ban és az irani megbeszélések elindultak. Kedvezétlenil hatottak viszont a libiai
feszlltségrél szol6 értesiilések, miutan az arab orszagbol egyre aggasztobb hirek érkeznek.

- Az arany kurzusa 1.270 dollar kordl volt, tovabbra is tdbbé-kevésbé stagnal a nemesfém arfolyama.
Ma a befekteték a Fed jelentésre koncentralnak.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" 4 Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:
- A 200 napos mozgobatlag szintjére érkezett meg mar hétfén a forint arfolyama az euréval szemben,
és azota a mozgodatlag kérnyékén billeg az arfolyam. Ebben ma reggel sem lathatoé érdemi valtozas.

- Hazai id6 szerint éjfél utan néhany perccel nagyot szurt az EUR/USD, aminek eredményeként
egészen a 30 napos mozgodatlagig, 1,3579-ig emelkedett az arfolyam, onnan azonban erételjes
csokkenés vette kezdetét, és ma reggelre 1,3540-ig mérséklédott az arfolyam. Hatch szenatorral mar
négyre nétt a Janet Yellen kinevezését tamogaté republikdnus szavazok szédma, 6t f6nél mar
elharulnak a kinevezés elétti eljarasi akadalyok. Az eurd erd8sddését tamogatta, hogy az egyik
tanacstag szerint rendkivil Ovatosnak kell lenni a negativ betéti kamatlab bevezetésével
kapcsolatban.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei értéke 0,3%-kal cs6kkent, mig a Hang Seng és a Shanghai index is 0,3%-0s b&vilést tudott
felmutatni.

- Az OECD Kina jov6 évi ndvekedési kilatasait 8,2%-ra vagta vissza a korabbi 8,4%-rol.

- Ajapan export 18,6%-lett oktéberben, ezzel messze megelézve a vart 17,3%-os bévilést. Az import
26,1%-kal ugrott meg a tavalyi évhez képest, mikbzben a varakozas csak 19,0%-o0s névekedés volt,
igy a kulker hiany 1000 milliard jen folé ugrott a vart 810 milliard és az el6zd havi 932 milliard jennel
szemben.

Hataridés piacok:
- Negativ hangulat uralkodik ma reggel a hataridés piacokon.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
?I:)%rgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdéatlag —-- 30 napos mozgéa’tlgg —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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BUX (pont) 18,816 18,816 18,632 18,681 EUR/HUF 297.19 297.31 296.71 297.03
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,967 0.1% 24.9% WIG 20 2,601 -0.8% 8.1%
Nasdaq Composite 3,932 -0.4% 34.8% PX 1,017 -0.4% 4.9%
Nasdaqg 100 3,378 0.3% 30.2% Hang Seng 23,731 0.3% 11.8%
FTSE 100 6,698 0.4% 16.5% Russell 2000 1,101 -0.5% 38.7%
RTX 2,036 0.5% 0.6% Nikkei 15,076 -0.3% 64.9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas véltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 88.30 0.6% 35.8% E.On 13.86 -1.0% -1.3%
Arcelormittal 12.49 0.7% 8.4% Fiat 5.88 -1.3% 77.4%
Axa 18.46 -1.3% 53.4% Infineon 7.19 2.0% 27.2%
Banco Bilbao 8.40 2.0% 33.4% Linde 145.80 -0.0% 13.6%
Banco Santander 6.35 2.0% 12.0% Lufthansa 15.35 0.0% 28.2%
BASF 77.38 0.6% 18.0% Nokia 5.82 -3.0% 148.5%
Bayer 94.22 0.1% 40.5% Siemens 95.85 -0.7% 26.1%
BMW 83.00 0.5% 26.4% Telefonica 12.29 -1.2% 21.1%
BNP Paribas 53.79 -1.8% 30.9% Thyssenkrupp 19.28 -0.8% 16.9%
Commerzbank 10.01 -1.2% 4.3% Total 4421 -1.0% 15.7%
Daimler 59.55 0.2% 64.3% Unicredit 5.18 -1.9% 50.1%
Deutsche Bank 33.73 -0.4% 1.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A PannErgy leanyvallalata alairta az 1 milliard forint vissza nem téritendé tamogatasra vonatkozo
tamogatasi szerzédést. A projekt 6sszértéke 3 milliard forint, a beruhazassal elérhet lesz az évi 800.000
GJ héértékesités. Mivel a cég mar kb. két honapja bejelentette, hogy elnyerte a tamogatast, igy most
arfolyamhatasra nem szamitunk.

- Az E-Star mara és holnapra kérte részvényei felfliggesztését a t6zsdétdl, mivel megkezd6dott az ujonnan
kibocsatott részvények attranszferalasa. Ugyan még folyamatban vannak perek, de a tarsasag arra
szamit, hogy a cs6degyezség lezarasa a végéhez kdzeledik.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 620 0.8%  40.9% 700 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,870 01%  62.3% 31,381 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 156 -1.3% -66.1% 106 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 389 32% -14.5% 67,591 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 275 -14% -32.3% 2,835,528 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,490 -04% -16.7% 34,460 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,410 -18%  11.6% 390,891 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 300 0.0% -49.9% 8,926 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,380 -05%  17.4% 538,112 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 01%  35.1% USA 10 éves 2.71% 0.7 104.8
Tavkozlés 49 01%  15.6% EMU 10 éves 1.72% 3.8 36.4
Olaj 1,480 02%  23.6% Magyar 10 éves 5.74% -1.0 -110.0
Gyobgyszer 459 00% 27.7% Japan 10 éves 0.62% -0.6 -12.1
Szallitmanyozas 7,115 -1.0%  42.8% USA 5 éves 1.35% -0.3 68.7
Félvezet6 87 -1.6%  29.1% EMU 5 éves 0.66% 2.9 29.3
Kézszolgaltatd 39 -0.7%  13.7% Magyar 5 éves 4.76% -3.0 -155.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.2 21
Hadiipar 2,386 -0.3%  50.6% EMU 3 honapos 0.08% 0.1 54
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

55% | 3 hoénapja

4.5% -

3.5% A

2.5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.40 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.11.19 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,183.31 6.32% 4.61% 28.51%
ESPA Stock Global 21,965.05 5.04% 3.50% 24.69%
ESPA Stock Europe Active 40,688.77 3.09% 3.03% 25.48%
ESPA Stock Japan 22,368.73 2.53% 1.71% 33.53%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,683.70 6.68% -0.38% 9.04%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,233.76 5.90% S5.77% 3.58%
ESPA Stock Europe Properties 68,361.76 4.79% -1.22% 21.92%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.92 0.52% 0.46% 1.37%
ESPA Bond Intemational 597212 -1.08% -2.88% -8.09%
ESPA Bond Euro Corporate 51,053.89 0.56% 2.18% 7.59%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,448.67 0.93% -3.97% -0.77%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.58 1.99% -0.29% 1.92%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.11 1.51% -1.39% -2.57%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.85 2.86% -2.60% -2.46%
ESPA Cash Corporate Plus 38,753.47 -0.37% 3.21% 7.84%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 0.13% 0.06% 0.06%
ESPA Cash Emerging Markets 36,960.65 0.23% -1.98% 3.00%
ESPA Stock Adriatic 1,032.95 -3.12% -2.84% 11.77%
ESPA Stock Agricultural 2,534.89 4.45% 4.21% 6.76%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,938.27 2.27% -5.21% 4.54%
ESPA Stock Commodities 31,825.57 3.44% -1.02% 7.89%
ESPA Stock Istanbul 110,024.11 -2.08% -25.30% -6.65%
ESPA Stock Pharma 42,416.29 5.51% 6.12% 31.10%
ESPA Stock Russia 2,012.47 5.52% 5.13% 9.72%
ESPA Stock Techno 9,599.32 7.07% 6.13% 28.16%
ERSTE WWF Stock Umwelt 99.48 13.60% 13.30% 44.74%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1907 0.77% 1.83% 4.60%
ERSTE Ingatlan 2.1007 1.21% 2.69% 6.19%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3152 1.82% 3.14% 7.48%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2433 2.85% 3.73% 7.33%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1097 2.33% -1.11% 0.34%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3290 2.01% 3.34% 7.50%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7691 5.16% -1.13% 12.32%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8651 -0.13% 1.81% 2.59%
ERSTE Révid Kétvény 2.8664 2.44% 3.84% 9.69%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1139 0.14% 0.35% 0.91%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0944 0.18% 0.43% 1.29%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.543637 0.69% 1.62% 4.16%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2147 0.65% 1.36% 3.07%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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