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BUX 18,855 -0.1% MOL 14,550 0.4%

DAX 9,225 0.6% Richter 4,400 -1.1%

S&P 1,792 -0.4% OTP 4,490 -0.2%

Commerzbank 101 1.4% EUR/HUF 297.23 -0.4% Olaj ($) 93.0 0.9%
BMW 82.6 1.3% EUR/USD 1.3506 0.1% Arany ($) 1,275 1.1%
Nokia 6.0 1.2% USD/HUF 220.03 -0.5% 10Y hozam 5.75 -5.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ismét torténelmi csucson a Dow

- Esik az olaj és az arany is

- Beer6sdddtt a forint

- Vegyes mozgas Azsiaban

- Dollarkétvényt bocsatott ki az AKK

- Esésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ugy tiinik, hogy a nagy tézsdei rallyt kdvetéen tovabbi Uj jelet kaptunk arrdl, hogy valamiféle névekedés elétt
allnak az eurdpai gazdasagok. Azt szoktak mondani, hogy az autéipar fellendilése altalaban jé el6rejelzé
szama a gazdasagi fellendiilésnek. igy oriilhetiink annak, hogy oktéberben mar masodik hénapja
névekednek (+4,6%) az eurdpai gépjarmi értékesitések. Az el6zd hénapban 1,04 millié gépkocsit adtak el az
Oreg kontinensen az egy évvel ezelétti 999.266 darabbal szemben. A névekedést csak részben magyarazza
a spanyol roncsautdé program, amely 15.000 darabbal dobta meg az eladott mennyiséget. Azaz, amugy is
tovabb ndvekedett volna a szam. A részvénypiacok persze ezt mar régéta tudjak (mindig elére tudnak
mindent), és a ndvekedési kilatasok egy jelentds része be is arazddott. Sét, valamiféle profit realizalast
lathattunk a technolégiai szektorban, ahol a Tesla mar j6 ideje esik, de a Twitter-be és a Facebook-ba is
beleadtak tegnap rendesen. Mindenesetre érdemes az Ovatossag. Ma korrekcidora szamitunk a fébb
boérzéken, és a magyar piacon is a medve lehet az ur.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbiinformaciok
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Ma megjelend fontos adatok Id6épont Varakozas

ZEW vérakozasok (november) Eur6zéna 11:00 59,1 -

ZEW jelenlegi helyzet (november) Németorszag 11:00 29,7 31

ZEW varakozasok (november) Németorszag 11:00 52,8 54

Home Depot (EPS Q3 2014) USA 12:00 74 cent 89,8 cent
USA:

- Nyitas utan oldalazni kezdtek a vezet6 tengerentuli indexek, majd az utolsé érakban lefelé vették az
iranyt, és a zaras elég vegyesen alakult, a Dow Jones ismét térténelmi csucsot dontoétt (Dow 0,09%,
Nasdaq -0,93%, S&P500 -0,34%).

- Az esés azutan bontakozott ki, hogy a hires befektetd, Carl lcahn negativan nyilatkozott a
részvénypiac kilatasaival kapcsolatban.

- A Facebook (-6,5%), a Twitter (-6,5%), és a Tesla (-10,2%) is hatalmas eséssel zarta a kereskedést.

- A Boeing 1,7%-ot emelkedett arra a hirre, hogy a dubai légikdzlekedési kiallitason az Emirates 76
milliard dollar értékben rendelt 150 darabot a 777x modellbél. Osszesen 100 milliard dollar értékben
kapott megrendelést a tarsasag.

- A Bank of America elemzdje tartasrdl alulsulyozasra modositotta a Microsoftra vonatkozé ajanlasat. A
cég arfolyama 1,7%-kal kertlt lejjebb.

- Friss makroadatot ma nem publikalnak, de kézzéteszi gyorsjelentését a Home Depot.

Eurépa:

- Emelkedéssel zartak a nyugat-eurépai borzék tegnap, a DAX index térténelmi csucsra kapaszkodott
(FTSE100 0,44%, DAX 0,61%, CAC40 0,67%).

y’iaq Profitaljon a DAX index mozgasabdl!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- A mult heti pozitiv korrekcio utan tegnap lefordult az arany arfolyama, és nagyot esett. 1.288 dollarrol
1.274 dollarig zuhant a kurzus.

- A kéolaj is tovabb esett tegnap, 93,8 dollarrél 93 dollarig csuszott vissza az arfolyam. A csdkkend
trend folytatddik, hamarosan Gjabb mélypontra eshet az arfolyam.

Devizak:
- A dollarkétvény kibocsatas hirére er6sdédésnek indult a forint az euréval szemben és az arfolyam
298,27-r6l 297,23-ra csdkkent le, ezzel a 200 napos mozgodatlag szintjére érkezett meg a forint.
- Minimalisan tovabb emelkedett az EUR/USD arfolyam. A nyité 1,3502-es kurzust kévetéen 1,3506-on
zarta a napot a devizapar arfolyama. A jelenlegi révidtavu emelkedé trendben a 20 és 30 napos
mozgoatlagok jelenthetnek majd ellenallast 1,3566-os arfolyam mellett.

Tavol-Kelet:

- Alabbhagyott az 6rom az azsiai piacokon is, aminek eredményeként vegyes képet mutattak a
részvényindexek. A Hang Seng 0,15%-ot emelkedett, de ezzel parhuzamosan mind a Nikkei, mind
pedig a Shanghai index 0,25%-0s csdkkenést mutatott.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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- A Kinaba bearamloé miikddd téke (FDI) oktdberben csak 1,2%-kal boviilt az el6z6 évhez képest a vart
6,1%-kal szemben, azonban az adat mar az el6z6 honapokban is jelentds kilengést produkalt.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,895 18,935 18,774 18,855 EUR/HUF 297.34 297 .42 296.82 297.35
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,976 0.1% 24.9% WIG 20 2,622 3.0% 9.1%
Nasdaq Composite 3,949 0.9% 35.4% PX 1,022 1.3% 4.9%
Nasdaq 100 3,389 -1.0% 30.6% Hang Seng 23,651 -0.0% 11.2%
FTSE 100 6,723 0.4% 17.2% Russell 2000 1,107 -0.8% 39.6%
RTX 2,062 0.2% 2.2% Nikkei 15,127 -0.2% 65.3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 87.78 0.0% 35.4% E.On 13.99 3.6% -1.3%
Arcelormittal 12.40 0.6% 5.9% Fiat 5.96 3.4% 70.9%
Axa 18.70 1.1% 56.7% Infineon 7.05 -0.6% 24.0%
Banco Bilbao 8.57 1.7% 36.6% Linde 145.85 -0.5% 15.0%
Banco Santander 6.48 1.5% 14.6% Lufthansa 15.35 1.1% 28.6%
BASF 77.83 0.1% 21.1% Nokia 6.00 1.2% 160.9%
Bayer 94.30 0.6% 42.1% Siemens 96.55 -0.1% 27.5%
BMW 82.60 1.3% 271% Telefonica 1244 1.0% 22.3%
BNP Paribas 54.75 0.5% 33.3% Thyssenkrupp 19.43 0.7% 19.4%
Commerzbank 10.13 1.4% 3.5% Total 44.66 0.9% 16.9%
Daimler 59.67 1.6% 64.3% Unicredit 5.28 3.2% 51.5%
Deutsche Bank 33.85 0.1% 0.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- 10 éves dollarkdétvényt bocsatott ki tegnap az Allamaddssag Kezelé Kdzpont. A 2 milliard dollarnyi
koétvény hozama az iranyadé 10 éves amerikai allamkdétvény hozama felett 325 bazisponttal van,
szemben a legutobbi, februari 3,25 milliardos dollarkotvény kibocsatassal, amikor 345 bazispont volt a
hozamfelar. A kdtvényekre 6tszords tuljegyzés volt tapasztalhato, ami pozitiv.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 615 -06% 36.7% 28,224 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,855 -03% 62.2% 915 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 158 0.0% -66.5% 0 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 377 24% -16.2% 21,887 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 279 04% -32.6% 1,078,713 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,550 04% -19.5% 48,306 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,490 -02% 12.3% 423,597 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 300 0.0% -49.5% 24,151 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,400 11%  19.6% 441,925 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -0.0%  35.7% USA 10 éves 2.68% 1.1 106.3
Tavkozlés 49 04%  15.2% EMU 10 éves 1.68% -2.5 35.0
Olaj 1,478 -02%  23.2% Magyar 10 éves 5.75% -5.0 -106.0
Gyobgyszer 459 -0.3% 28.2% Japan 10 éves 0.62% -1.0 -11.3
Szallitmanyozas 7,187 -03% 44.2% USA 5 éves 1.33% 1.5 69.6
Félvezet6 88 -08%  31.0% EMU 5 éves 0.63% -1.5 28.3
Kézszolgaltatd 39 -01% 14.3% Magyar 5 éves 4.79% -5.0 -151.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% -0.5 21
Hadiipar 2,392 01%  51.4% EMU 3 honapos 0.07% 1.5 53
Magyar referenciahozamok

7.5%

6.5% -

55% | 3 hoénapja

4.5% -

3.5% A

2.5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.40 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.11.18 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 71,041.84 4.94% 7.07% 31.49%
ESPA Stock Global 22,212.91 3.71% 5.26% 27.01%
ESPA Stock Europe Active 40,679.43 2.96% 3.03% 24.50%
ESPA Stock Japan 22,460.49 2.29% 0.65% 37.52%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,481.93 4.58% -0.56% 8.51%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,862.78 1.93% -5.91% 3.36%
ESPA Stock Europe Properties 68,547.73 4.51% 0.00% 21.11%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.94 0.59% 0.54% 1.41%
ESPA Bond Intemational 6,010.34 -1.07% -2.42% -71.31%
ESPA Bond Euro Corporate 51,262.41 1.37% 2.43% 8.14%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,515.94 0.11% 4.08% -0.61%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.46 1.63% -0.38% 1.97%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.93 0.82% -1.84% -2.68%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.40 1.49% -3.29% -2.69%
ESPA Cash Corporate Plus 38,934.49 0.71% 3.59% 8.44%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 0.12% 0.06% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 37,010.59 -0.17% -2.23% 3.15%
ESPA Stock Adriatic 1,038.01 -1.78% -3.58% 12.75%
ESPA Stock Agricultural 2,556.26 3.41% -2.92% 8.39%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,926.89 -0.09% -4.98% 4.65%
ESPA Stock Commodities 32,172.48 2.17% 1.28% 9.50%
ESPA Stock Istanbul 108,660.43 -8.12% -28.39% -8.36%
ESPA Stock Pharma 42,752.48 4.46% 6.75% 32.89%
ESPA Stock Russia 2,004.44 4.90% 7.48% 10.22%
ESPA Stock Techno 9,744.81 6.08% 9.17% 31.45%
ERSTE WWF Stock Umwelt 99.86 14.03% 15.33% 46.25%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1906 0.82% 1.83% 4.61%
ERSTE Ingatlan 2.1005 1.28% 2.68% 6.19%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3145 1.77% 3.09% 7.42%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2421 2.75% 3.63% 6.86%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1110 2.45% -1.00% -1.23%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3286 1.98% 3.31% 7.47%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7624 4.76% -1.50% 11.92%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8428 -1.32% 0.59% 0.69%
ERSTE Révid Kotvény 2.863 2.32% 3.72% 9.47%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1138 0.14% 0.34% 0.91%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0943 0.18% 0.42% 1.29%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.543540 0.73% 1.63% 4.17%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2146 0.69% 1.36% 3.07%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

