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BUX 18,821 2.0% MOL 14,470 0.8% Commerzbank 10.0 -1.9% EUR/HUF 298.03 -0.3% Olaj ($) 938 0.1%
DAX 9,150 1.0% Richter 4,400 1.7% BMW 81.6 0.3% EUR/USD 1.3461 -0.2% Arany ($) 1,287 0.4%
S&P 1,791 0.5% OTP 4,479 3.4% Nokia 59 1.2% USD/HUF 22142 -0.1% 10Y hozam 5.79 -7.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Folytatédott az emelkedés a tengerentulon

- Emelkedett a WTI, 1.280 dollar kéril az arany arfolyama
- Er6s6daétt a forint a pozitiv hangulatban

- Nagyot ugrottak az azsiai piacok

- MOL harmadik negyedéves eredménye felette van a varakozdsoknak a feldolgozés-kereskedelem
Uzletagnak készénhetben

- A varakozasoknal jobb eredményt tett k6zzé az FHB
- Ma zéras utan jelent az ANY Biztonsagi Nyomda
- Indul a kiszoritas az Egisben

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Tegnap Janet Yellen felkavarta az allovizet a dollar arfolyamaban. Meghallgatasan pontosan nem mondott
semmit, de ahogy azt mondta, az komoly kilengéseket okozott az EUR/USD keresztarfolyamban.
Mindenesetre abban biztosak lehetiink, hogy minden Fed Ulésen sz6ba fog kerulni a ,tapir’ elinditasa.
Osszességében azért azt az érzést keltette a beszéd, hogy a ,tapirra” még varni kell, és nem fog még
decemberben becsortetni az életiinkbe. igy az eurd arfolyama egy enyhén magasabb szinten latszik
mozoghni, amig Ujabb hir nem érkezik. K6zben a vezetd indexek tovabbra is a csucsokon tartézkodnak, és
ugy néznek ki, mintha a mai napon is enyhén emelkedni akarnanak. A BUX tovabbra is lemaradé, de azért itt
is emelkedést varunk, amelyet a MOL és az FHB varakozasoknal jobb gyorsjelentése tamaszt ala, mig a
Richter a tegnapel6tti nagyobb korrekciét kdvetéen ma is folytathatja az emelkedést.

ast a piac élla -]
» Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles

2
ERSTE 5 Panorama 2013. november 15.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas

Ipari termelés (szeptember, év/év, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 3,1% 3,1%

New-Y orki feldolgozéipari index (november) USA 14:30 1,52 5

Import arindex (oktéber, év/év) USA 14:30 1% -1,6%

Ipari termelés (oktdber, hd/hd) USA 15:15 0,6% 0,2%

Nagykereskedelmi készletallomany (szeptember, hd/ho) USA 16:00 0,5% 0,4%
USA:

- Tegnap is j6 hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli borzéken, Janet Yellen szenatusi
meghallgatasat kovetéen felfelé indultak az indexek (Dow 0,34%, Nasdaq 0,19%, S&P500 0,51%).

- A szenatus banki bizottsaga tegnap hallgatta meg a Fed leend6 elndkét, Janet Yellent. Az elndkjeldlt
ismét elmondta, amit mar egy nappal kordbban is hallhattunk, hogy a Fed legfontosabb célja a
gazdasagi ndvekedés tdmogatasa. A Fed jelenlegi alelndke nem adott pontos valaszt arra, hogy
mikor fejezik be a kotvényvasarlasi programot. Az eszkdzvasarlasok akkor érik el a céljukat, ha a
munkanélkiliség 5-6%-ra csokkenne. Yellen beismerte, hogy annak is vannak kockazatai, ha tul
sokaig folytatédnak a vasarlasok.

- A Cisco profit figyelmeztetése utan a részvények arfolyama 12%-os eséssel zarta a kereskedést.

- A varakozasoknak megfelel6en a frissen regisztralt munkanélkiliek szama tovabb csokkent a mult
héten az USA-ban. A 339 ezres érték 2 ezerrel marad el a két héttel ezel6tti, felfelé modositott
ertéktdl, viszont a 330 ezres konszenzustdl elmarad a publikalt adat.

- A vart 1,13 dollar helyett 1,14 dollar lett a Wal-Mart részvényenkénti profitia a legutébbi
negyedévben. Az arbevétel 115,69 milliard dollar lett a vart 116,82 milliard dollar helyett. A
menedzsment csokkentette a profitvarakozasat és jelenleg mar csak 5,11-5,21 dollar kozotti
részvényenkénti nyereséget var.

Eurépa:
- A gyenge eur6zonas GDP adatok ellenére j6 hangulatban telt a kereskedés a nyugat-eurdpai
borzéken, féleg a nap masodik felében (FTSE100 0,54%, DAX 1,05%, CAC40 1,04%).

- A harmadik negyedévben 0,1%-kal bévilt az eurézona gazdasaga, az el6z0 negyedéves 0,3%-0s
ndvekedést utan. Eves alapon nézve 0,4%-0s volt a visszaesés, ami nagyobb, mint a vart -0,3%.

Olaj, arany:

- A WTI 94,1 dollaron allt ma reggel, a befekteték még emésztik Janet Yellen, a jévébeli Fed elndk
szavait, aki szerint még korai lenne az 6szténzé program kivezetése az amerikai gazdasagbdl. Ez azt
is jelenti, hogy decemberben még lesz Fed kdtvényvasarlds a mostani mértékben. Ez kedvezben
hatott a nyersanyagok arara, igy a kéolaj is némileg javulni tudott.

- Az aranyba befektet6k is a Fed politikajat értékelik elsésorban, bar ez egyelére nem tudta 1.300
dollar foélé lenditeni az arfolyamot.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

Erste Arany Certifikatok > Részletek
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Devizak:

- A tegnapi optimista nemzetkdzi hangulatban 298,88-r6l 298,03-ig csdékkent az EUR/HUF arfolyama,
és ma reggel mar 297,35-6n is jart az arfolyam, ezzel lényegében visszatesztelte a 200 napos
mozgoatlag 296,88-as szintjét.

- Tegnap mar nem okozott jelentésebb mozgast a forint arfolyamaban Janet Yellen bizottsagi
meghallgatasa. Az EUR/USD arfolyama 1,3487-rél 1,3461-re csdkkent.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 2%-ot, a Hang Seng 1,6%-ot, mig a Shanghai index 1,8%-ot emelkedett a hét utolsé
kereskedési napjan.

- Fontosabb makrogazdasagi adat nem jelent ma meg Azsiaban, igy a részvénypiacokat elsésorban a
pozitiv nemzetkdzi hangulat tamogatta.

- Ajen arfolyama tovabb gyengllt a dollarral szemben, és atlépte a 100-as szintet.

Hataridés piacok:
- A DAX minimalis minuszban, mig a tobbi hataridds index pluszban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,636 18,930 18,636 18,821 EUR/HUF 297.35 298.21 297.35 297.94
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,876 0.3% 26.6% WIG 20 2,499 1.2% 5.4%
Nasdaq Composite 3,973 0.2% 40.0% PX 1,002 0.3% 3.3%
Nasdaq 100 3,415 0.3% 35.3% Hang Seng 23,016 1.6% 9.0%
FTSE 100 6,666 0.5% 17.4% Russell 2000 1,111 -0.1% 44.4%
RTX 2,034 0.7% 2.2% Nikkei 15,166 1.9% 71.8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 87.56 0.9% 38.6% E.On 1347 -2.2% -4.2%
Arcelormittal 12.46 1.7% 6.7% Fiat 5.65 -1.1% 67.1%
Axa 18.60 1.9% 58.8% Infineon 6.96 0.4% 27.5%
Banco Bilbao 8.45 1.2% 34.7% Linde 145.50 0.8% 14.8%
Banco Santander 6.39 0.1% 13.7% Lufthansa 14.86 1.0% 25.4%
BASF 77.70 1.8% 23.4% Nokia 5.92 1.2% 175.4%
Bayer 94.79 1.6% 44.9% Siemens 96.82 1.5% 29.7%
BMW 81.59 0.3% 30.5% Telefonica 12.26 -0.2% 21.3%
BNP Paribas 54.43 2.9% 35.1% Thyssenkrupp 19.23 0.1% 16.3%
Commerzbank 9.97 -1.9% 2.0% Total 44.02 0.4% 17.6%
Daimler 59.05 1.4% 66.3% Unicredit 518 -0.6% 49.4%
Deutsche Bank 34.10 0.7% 1.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A MOL 137,7 milliard forint atértékelési hatas nélkili tisztitott EBITDA eredményt ért el, ami felette van a
piaci 119,7 millidrd forint varakozasnak. Elsésorban a feldolgozas-kereskedelem lzletag lett erés: a 47,1
milliard forintos tisztitott EBITDA eredmény az erfs termékértékesités és a koltségcsdkkentés miatt lett
jobb, mint a korabbi negyedévek. A piac 32,9 milliard forintot becsilt. A harmadik negyedév szezonalis
okok miatt is jobb. A kutatas-termelés profitia megfelelt a varakozasoknak, a 101,2 napi ezer hordos
termelés visszaesést mutat a ZMB eladdsa és a hazai mez6k természetes csdkkenése miatt. A
gazizletag EBITDA-ja 18,6 milliard forint lett. Az eredményre negativan hatott az olasz mantovai finomité
123 milliard forintos eszkozleirasa, mig a ZMB eladasan 10,6 milliard forint nyereséget ért el a tarsasag.
Osszességében jonak latjuk a szamokat, ma varhatéan pozitiv hatassal lesz a részvényarra. A MOL
részvény az INA sztori elhizédasa miatt viszont nyomas alatt lehet a kdvetkez6 hetekben.

MOL
Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2013. ll. 2012.1II. 2013. I-lll. 2012. I-1Il. 2013. 1ll. 2013. 1ll. vs. Erste
Osszes arbevétel 1428.9 14321 -0.2% 4,0422 4,096 -1.4% N/A 1,395.0 2.4%
EBITDA CCS tiszta 137.7 173.7 -20.7% 393.9 4066 -31% 119.7 1470 -6.3%
EBITDA - Kutatas-Termelés 83.9 1021 -17.8% 269.6 3173 -15.0% 85.2 85.0 -1.3%
EBITDA - Feldolg.Ker. 47.1 86.11 453% 127 1 1337 -49% 43.5 40.0 17.8%
EBITDA - Gaz 18.6 18.0 3.3% 47.8 493 -3.0% 16.0 140 329%
EBITDA - Kozp. és kiszlirések -11.9 -18.3 n.é. -57.8 -43.2 né. -19.7 -22.0 n.é.
Uzemi eredmény (spec tét.nélkiil, CCS 46.1 117.2 -60.7% 147.0 2379 -382% 45.5 350 31.7%
Uzemi eredmény -50.8 103.0 n.é. 25.8 1874 -86.2% 55.3 45.0 n.é.
Adodzott eredmény (spec.tét.nékdil) 43.1 776 44.5% 914 1714 -46.7% N/A 220 959%
Addzott eredmény -30.0 67.5 n.é. 16.7 1419 -88.2% N/A 32.0 n.é.
Uzemi marzs 3.3% 6.0% 3.1% 3.3%
Netto marzs -21% 4.7% 0.4% 3.5%

Konszenzus: MOL

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Az FHB harmadik negyedéves vesztesége 282 millié forint lett a vart 1,3 milliardos veszteséggel
szemben a harmadik negyedévben. A publikalt eredmény és az elbrejelzésiink kodzotti kildnbség
alapvetéen két tételnek kdszoénhetd: (i) a pénzigyi eredmény 1,9 milliard forinttal jobb lett, mint a mi
varakozasunk, viszont a céltartalék 800 millié forinttal nagyobb lett. A kétes kintlévéségek allomanya 20,1
szazalékra csokkent az el6z6 negyedévi 20,7 szazalékrol, amely a lassulé képz6désnek és eladott rossz
hiteleknek kdszénhetd. Kuldnben pont az utdbbi miatt, az eladott hiteleken elért tovabbi veszteség miatt
lett magasabb a céltartalék képzés, mint amelyet becsultink. A netté kamat marzs 10 bazisponttal tovabb
ndvekedett 2,53 szazalékra, amely a kdzponti bank hitelprogramjahoz kéthetd, 25 szazalékkal ndvekvd
betétallomanynak kdszonhetd. Az elkbvetkezd negyedévekben tovabbi javulast varunk. Szintén pozitiv,
hogy a szigoru kéltségkontrolnak kdszénhetéen a koltségek kissé csokkentek. Osszességében fordulatot
latunk az alapvetd folyamatokban. Ennek ellenére az év végi szezonalis hatasok miatt a kdvetkezd
negyedévre még veszteséget varunk, mig a jové évidl az eredmény atfordulhat a pozitiv tartomanyba.

FHB

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
millié Ft 2013. lll. 2012. 11l 2013. IHIl. 2012. I-IIl. 2013.1ll. 2013. lll. vs. Erste
Nett6 kamatbevétel 4,848 4244 142% 13,519 14,661 -7.8% na. 4,712 2.9%
Céltartalék -1,898  -2444 n.é. -5,834 6,867 n.é. na. -1,030 n.é.
Netto dij- és jutalékbevétel 1,139 610 86.7% 3,004 2,141  40.3% na. 1,160 -1.8%
Osszes bevétel 6,342 3,682 722% 13,862 17,093 -18.9% na. 5217 21.6%
Adbzas el6tti eredmény -164 -2,958 n.é. -5,608 -2,198 n.é. na. -1441 n.é.
Addzott eredmény -282  -2,624 n.é. -4,875 -2,556 n.é. na. -1,312 n.é.
Adozott eredmény 1) 572  -1,917 n.é. -2,316 -437 n.e. n.a. -466 n.é.

1) kiilénadokkal korrigalva

Az OTP az eredmény kozzétételét kovetben tegnap konferenciabeszélgetést tartott, melynek f6 témaja
Oroszorszag volt. A harmadik negyedévben a management kisebb javulast ért el a hitelbehajtas
terlletén, de a hatékonysag tovabbra is gyenge, igy az NPL formacio a kovetkez6 negyedévekben csak
fokozatosan javulhat. Az OTP orosz lednyvéllalata tovabbra is egy atalakulasi folyamatban van az
univerzalis bank iranyaba. Ennek érdekében 2013-ban 6sszesen 60 uj fiokot nyitnak, amibdl eddig 23-at
nyitottak mar meg.

Ma zaras utan teszi kdzzé a lll. negyedéves eredményét az ANY Biztonsagi Nyomda.

Az Egis bejelentette, hogy a részvények 96,43%-at birtokld Servier megkezdi a részvények kiszoritasat.
A részvényenkeénti 28.000 forintos 6sszeget december 6-ig fizetik ki.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 616 1.3% 37.2% 17,040 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,705 0.0% 63.1% 10,019 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 155 20% -64.9% 5,116 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 364 2.0% -20.9% 29,562 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 284 25% -30.7% 4,089,658 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,470 0.8% -21.0% 86,461 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,479 3.4% 8.2% 1,589,783 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 300 0.7% -49.8% 5,045 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,400 17%  14.6% 543,365 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 09%  38.5% USA 10 éves 2.71% 1.7 1114
Tavkozlés 49 01%  16.1% EMU 10 éves 1.70% -3.4 36.0
Olaj 1,472 0.7%  25.6% Magyar 10 éves 5.79% -7.0 -104.0
Gyogyszer 458 05% 29.5% Japan 10 éves 0.64% 3.3 -104
Szallitmanyozas 7,161 03%  45.7% USA 5 éves 1.34% 1.3 72.0
Félvezet6 88 -1.0%  33.0% EMU 5 éves 0.63% -1.2 26.2
Kézszolgaltatod 39 09% 14.9% Magyar 5 éves 4.83% -11.0 -147.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 0.8 28
Hadiipar 2,383 0.3%  55.0% EMU 3 honapos 0.06% -0.2 3.8
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% -

6.0% -

5.5% - 3 hénapja

5.0% -
4.5% A
4.0% -
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Alapkamatok (%): MNB 3.40 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.11.14 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 71,009.58 4.90% 5.77% 28.21%
ESPA Stock Global 22,024.10 2.83% 3.07% 22.99%
ESPA Stock Europe Active 40,201.68 1.75% 1.42% 20.37%
ESPA Stock Japan 22,194.46 1.08% -1.73% 34.55%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,915.11 2.81% -3.55% 6.30%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,035.73 0.13% 8.31% -0.06%
ESPA Stock Europe Properties 67,566.68 3.02% -1.72% 17.04%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.92 0.57% 0.56% 1.44%
ESPA Bond Intemational 6,037.28 -0.63% -2.03% -8.07%
ESPA Bond Euro Corporate 51,337.77 1.52% 2.48% 8.08%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,233.16 -0.44% 4.79% -1.59%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.20 1.44% -0.24% 1.71%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.66 0.61% -1.75% -2.88%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.68 1.06% -3.29% -3.22%
ESPA Cash Corporate Plus 39,003.20 0.89% 3.47% 8.40%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.37 0.09% 0.02% 0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 36,949.92 -0.33% -2.78% 2.60%
ESPA Stock Adriatic 1,037.10 -1.87% 4.76% 11.02%
ESPA Stock Agricultural 2,537.45 2.65% 4.69% 5.32%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,906.82 -1.13% 6.95% 2.38%
ESPA Stock Commodities 31,886.98 1.27% -0.66% 5.82%
ESPA Stock Istanbul 105,691.19 -10.63% -31.28% -11.68%
ESPA Stock Pharma 42,350.60 3.48% 4.28% 28.21%
ESPA Stock Russia 1,981.54 3.71% 3.95% 8.04%
ESPA Stock Techno 9,782.18 6.49% 9.04% 28.74%
ERSTE WWF Stock Umwelt 99.26 11.62% 13.97% 41.36%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1899 0.79% 1.86% 4.65%
ERSTE Ingatlan 2.0994 1.22% 2.70% 6.22%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3139 1.76% 3.08% 7.41%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2404 2.55% 3.70% 6.50%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0874 -0.86% -2.29% -4.56%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3280 1.98% 3.32% 7.50%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7549 3.18% -1.55% 11.71%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8498 -1.70% 0.84% 1.36%
ERSTE Révid Kétvény 2.8604 2.26% 3.68% 9.34%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1138 0.14% 0.36% 0.92%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0943 0.18% 0.43% 1.31%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.543196 0.71% 1.65% 4.21%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2143 0.66% 1.37% 3.09%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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