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BUX 18,638 -0.2% MOL 15,160 -1.5% Commerzbank 9.3 -1.5% EUR/HUF 29490 0.1% Olaj($) 1020 -1.0%
DAX 8,725 0.4% Richter 4,100 -0.5% BMW 80.9 0.0% EUR/USD 1.3544 0.2% Arany ($) 1,272 1.2%
S&P 1,703 0.6% OTP 4,360 0.9% Nokia 49 -0.2% USD/HUF 217.71 -0.1% 10Y hozam 5.60 -8.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt emelkedéssel zartak a tengerentuli borzék
- Csodkkent az arany arfolyama

- Minimalis elmozdulas a forint piacan

- Csak félgézzel lizemelt Azsia

- Negativ figyel6listara tette a MOL “BB+” besorolasat a Standard & Poor's

- Oldalazasra szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Egyel6re nincs megallapodas. Obama nem hajlandé elfogadni az atmeneti, hathetes plafonemelést, még ugy
sem, hogy most mar a republikdnusok egy atmeneti biildzsé megszavazasaval abba is belemennének, hogy
atmenetileg Qjrainduljon a kormany mikoédése. Obama azzal érvel, hogy az Obamacare-t 2010-ben
megszavazta a Kongresszus, 2012-ben jovahagyta a legfels6bb birésag, és 6 a valasztasokon ezzel
kampanyolt, mikdzben republikanus ellenfele, Romney az egészségugyi program ellen kampanyolt. Ennek
ellenére Obamat valasztottak meg, igy nem fogadhatja el az ehhez kapcsolédo 2,3 szazalékos add
eltérlésére tett inditvanyt, amelyet az egészséglgyi eszkdzgyartokra vetettek ki. A 1ényeg, hogy a vita tovabb
folytatédik, és egyel6re nincs megoldas. Raadasul ma Colombus day van az USA-ban, és szamos azsiai
t6zsde is zarva van ma. Igy az elmult napok j6 teljesitményét kovetéen pofit realizalas indulhat a f6bb
piacokon, mig a BUX talan oldalazik, esetleg kicsit csokkenhet a mai napon.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Ipari termelés (augusztus, év/iév) Eurézéna 11:00 2,1% -2,5%
USA:

- A pénteki kereskedés is jo hangulatban telt a tengerentulon, bar visszafogottabb volt az optimizmus.
Az adossagplafon megemelésével kapcsolatban tovabbra sem allapodtak meg a politikusok (Dow
0,73%, Nasdaq 0,83%, S&P500 0,62%).

- A Michigani Egyetem el&zetes fogyasztdi bizalmi indexe januar 6ta nem latott szintre csdkkent. Az
el6z8 havi 77,5 pontrdl 75,2 pontra sullyedt a mutatd, mikézben az elemzék 75,6 pontra szamitottak.

- A JPMorgan 380 millié dollaros veszteséget kdnyvelt el a legutébbi negyedévben, azonban a tisztitott
profit részvényenként 1,42 dollar volt, szemben az 1,29 dollaros varakozassal. Az arbevétel 23,9
milliard dollar volt, ami elmarad a 24,2 milliard dollaros piaci konszenzustdl.

- A Wells Fargo is pénteken publikalta harmadik negyedéves szamait, a profit rekordszintre, 5,32
milliard dollarra emelkedett. A részvényenkénti nyereség 99 centre emelkedett egy centtel
meghaladva a piaci varakozasokat. Az arbevétel 20,5 milliard dollar lett, ami elmarad a 21,1 milliard
dollaros eldrejelzéstél.

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai borzéken is jo hangulatban telt a hét utols6 kereskedési napja (FTSE100 0,88%,
DAX 0,45%, CAC40 0,04%).

Olaj, arany:
- Az arany arfolyama a pénteki pozitiv hangulatban 1287,6 dollarrél 1272,2 dollarra csokkent.

- Szintén csOkkenés volt tapasztalhatdé az olaj arfolyamaban, ami 102,9 dollarrél 102 dollarra
mérséklédott.

Devizak:

- A forint arfolyama minimalis elmozdulast produkalt csak a pénteki kereskedés soran, az arfolyam
294,84-r6l 294,90-re emelkedett. Ezzel épphogy csak, de ismét sikerllt a 295-6s szint alatt zarnia az
arfolyamnak.

- Az EUR/USD devizapar tovabbra sem tud elszakadni a 20 napos mozgdéatlagtol, az arfolyam 1,3520-
rél 1,3544-re emelkedett.

Tavol-Kelet:

- A Shanghai index 0,4%-ot emelkedett, mikbzben a hongkongi és a japan tézsde is zarva tartott. Az
ausztral tézsdeindex 0,4%-ot csokkent.

- A szeptemberi kinai exportadatok varatlanul 0,3%-0s csokkenést mutattak, a vart 5,5%-os bévilés
helyett. Az import a vart 7,0% helyett 7,4%-kal bévult. Az export visszaesése mogott elsésorban az
Eurépaba és Koredba iranyuld kereskedelem visszaesése All.

- Szeptemberben a kinai inflacié hirtelen megugrott, és a vart 2,8% helyett 3,1%-ra emelkedett,
elsésorban az élelmiszerarak megugrasanak kdvetkezményeként.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas)

——20 napos mozgoéatlag  —-- 30 napos mozgdatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

—-- 30 napos mozgéatlag

B Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgoatlag

21,000 305
19,500 W 3001
g T ' 295
% 18,000 | Iﬁ'wl\ﬂﬁﬁﬁ;*ﬂ?& * :
5 290
16,500 - 0
k10
15,000 MW o 280 ‘ | ‘
jal. 16. aug. 14. szept. 16. jal. 12. aug. 13. szept. 12. okt. 14.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,763 18,763 18,601 18,638 EUR/HUF 294.79 295.61 294 .62 294.88
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,237 0.7% 14.3% WIG 20 2,490 0.8% 4.8%
Nasdaq Composite 3,792 0.8% 24.6% PX 963 -0.3% -2.3%
Nasdaqg 100 3,234 0.7% 18.9% Hang Seng 23,218 1.2% 9.8%
FTSE 100 6,487 0.9% 12.0% Russell 2000 1,084 1.4% 31.7%
RTX 2,084 0.3% -1.3% Nikkei 14,405 1.5% 68.8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 82.03 1.0% 23.0% E.On 13.72 -3.9% 24.5%
Arcelormittal 10.91 1.3% -4.6% Fiat 6.39 -0.1% 48.9%
Axa 18.19 0.4% 54.9% Infineon 7.50 0.9% 48.8%
Banco Bilbao 8.89 0.5% 49.9% Linde 143.70 1.0% 9.0%
Banco Santander 6.52 0.6% 13.7% Lufthansa 14.20 -0.2% 31.7%
BASF 71.70 0.3% 11.1% Nokia 4.89 -0.2% 149.9%
Bayer 87.30 1.5% 28.5% Siemens 91.59 0.5% 24.0%
BMW 80.94 0.0% 34.0% Telefonica 12.43 0.1% 22.5%
BNP Paribas 53.40 0.0% 38.9% Thyssenkrupp 18.45 0.5% 4.2%
Commerzbank 9.27 -1.5% -15.8% Total 43.62 -0.0% 14.4%
Daimler 58.39 0.3% 53.5% Unicredit 543 -0.5% 57.8%
Deutsche Bank 35.66 1.3% 9.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!


http://www.erstemarket.hu/
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- Negativ figyelélistara tette a MOL “BB+” besorolasat a Standard & Poor's hitelmindsité, melyet az INA-
ban meglévd (49%-0s) részesedéshez kapcsolddd kockazatokkal indokolt. A MOL részvényara pénteken
negativan reagalt a hirre.

- A magyar sajtéban az INA-val kapcsolatban a kévetkezdk jelentek meg: (i) a horvat ligyészség nem vette
figyelembe az orosz Mihail Guceriev vallomasat, aki azt vallotta, hogy 5 millio eurét fizetett Robert
Jezicnek. Jezic ugyanakkor Hernadi ellen vallott. Jezic ellen egyébként egy masik lgy is folyamatban van
Horvatorszagban. (ii) Korabban arrdl lehetett olvasni, hogy Hernadi vallomasat, amelyet a magyar
hatésagok megkuldtek a horvat Ggyészségnek, mégsem hasznaltak fel az igy targyalasa soran. A hir
egyelére nem lesz hatassal a MOL arfolyamara, de mutatja, hogy az Ulgy szbvevényes, és nehéz
elddnteni kinek van igaza.

- A héten dont a parlament az ujabb 10%-0s (11,1%) rezsicsokkentésrél. A hir nem meglepd, hiszen errél
mar korabban déntéttek a Fideszben. Varga Mihaly nemzetgazdasagi miniszter ugyanakkor egy a jové
tavaszi parlamenti valasztasok el6tt esedékes Ujabb 10%-0s rezsicsdkkentésrdl is beszélt. Ez negativ a
MOL gazszallitasi Uzletére és a Magyar Telekomra nézve is. Az Mtel ez ellen ugy védekezne, hogy
egyetemleges szolgaltatéva kivan valni, amit j6 eséllyel meg is kaphat. A hir egyelére nem lesz hat4ssal
egyik cég arfolyamara sem.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 560 -1.8%  27.3% 3,651 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,830 02% 51.1% 103,083 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 194 21% -54.9% 1,070 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 324 -1.8% -32.9% 17,783 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 294 0.7% -28.3% 803,536 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,160 -15% -17.9% 45,746 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,360 0.9% 2.3% 785,665 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 292 0.7% -51.3% 14,600 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,100 -0.5% 3.8% 658,773 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0.6%  28.5% USA 10 éves 2.69% -0.0 103.1
Tavkozlés 47 0.3% 4.1% EMU 10 éves 1.86% -0.5 36.2
Olaj 1,419 09%  15.4% Magyar 10 éves 5.60% -8.0 -147.0
Gyogyszer 432 05% 16.5% Japan 10 éves 0.66% 0.1 -10.0
Szallitmanyozas 6,648 06%  31.8% USA 5 éves 1.42% -0.0 75.9
Félvezet6 88 08%  32.2% EMU 5 éves 0.85% -1.7 315
Kézszolgaltatd 38 0.5% 4.4% Magyar 5 éves 4.83% -9.0 -175.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.23% 0.4 51
Hadiipar 2,239 07%  43.5% EMU 3 honapos 0.06% -0.3 4.0
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.11 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,912.18 -0.81% 2.47% 17.70%
ESPA Stock Global 20,956.34 0.96% 1.49% 17.18%
ESPA Stock Europe Active 38,853.17 1.52% 1.16% 18.52%
ESPA Stock Japan 21,570.01 -3.55% 1.15% 32.83%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,740.21 10.08% -0.26% 5.50%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,214.29 3.62% -5.41% 1.98%
ESPA Stock Europe Properties 65,005.07 0.41% 2.52% 15.84%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.49 0.25% 0.42% 1.24%
ESPA Bond Intemational 5,930.20 -1.92% -5.51% -7.86%
ESPA Bond Euro Corporate 50,126.45 1.11% -0.63% 7.89%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,120.72 2.24% 6.73% -0.39%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.68 0.52% -0.76% 1.69%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.46 0.17% -2.33% -2.50%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.03 0.65% 4.09% -3.06%
ESPA Cash Corporate Plus 38,330.95 1.72% 0.64% 8.16%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.30 0.09% 0.01% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,755.47 0.86% 4.93% 3.31%
ESPA Stock Adriatic 1,032.62 1.69% 8.47% 11.92%
ESPA Stock Agricultural 2,395.68 -5.36% -8.40% -0.46%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,914.78 1.13% -2.42% 3.13%
ESPA Stock Commodities 30,559.73 -0.83% 4.40% 0.97%
ESPA Stock Istanbul 112,190.03 0.91% -21.36% 1.04%
ESPA Stock Pharma 39,053.79 -2.34% 0.91% 16.50%
ESPA Stock Russia 2,026.89 11.17% 4.55% 291%
ESPA Stock Techno 9,045.77 1.11% 5.80% 14.58%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.47 8.55% 15.83% 32.37%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1844 0.89% 2.06% 4.99%
ERSTE Ingatlan 2.0910 1.31% 2.86% 6.54%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3052 1.67% 3.45% 7.93%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2263 2.00% 3.50% 6.06%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1003 -3.95% 0.14% -3.64%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3179 1.82% 3.62% 791%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7572 1.22% 2.94% 14.23%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8231 6.81% -2.99% -241%
ERSTE Révid Kétvény 2.8342 2.14% 4.29% 10.22%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1132 0.16% 0.41% 1.00%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0936 0.19% 0.48% 1.45%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.539788 0.79% 1.82% 4.53%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2115 0.66% 1.41% 3.20%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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