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BUX 18,728 -0.1% MOL 14,445 1.2% Commerzbank 10.3 -0.7% EUR/HUF 298.92 0.1% Olaj($) 93.0 -2.2%
DAX 9,076 -0.3% Richter 4,403 0.1% BMW 81.5 -09% EUR/USD 1.3436 0.2% Arany ($) 1,268 1.2%
S&P 1,768 -0.2% OTP 4,450 -1.1% Nokia 5.7 -1.0% USD/HUF 22246 -0.1% 10Y hozam 6.07 21.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt minuszban zartak a tengerentuli borzék
- Gyenge az olaj ara, az arany 1.270 dollaron

- Tovabb gyengdlt a forint

- Csalddast okozott Kina, zuhan Azsia

- Holnap reggel jelent az OTP

- Még utoljara jelentett az Egis is

- A MOL pert nyert Luxemburgban

- Lejtmenet jdhet ma a boérzén

Erste kommentar

Az atlantai Fed elndk is arrdl beszélt, hogy akar mar decemberben is johet a ,tapir’. Raadasul Kinaban a
partkongresszus nem hozott valtozast a gazdasagpolitikdban, amelyet negativan értékeltek a befektetdk.
Ezért Azsiaban a medve uralkodott a piacokon, és az eurdpai és amerikai piacokon is erre szamitunk ma. A
legérdekesebbnek tiné viselkedést az eurd-dollar arfolyamban latjuk. Folyamatosan dollar er8sité hirek
jonnek, de mar nem esik az EUR/USD arfolyam, hanem inkabb erdsddik. Ez a disszonans viselkedés
egyelére nem kritikus, de mindenképpen figyelemre méltd. Ha megallna a dollar er6sddése, az fontos
mozgasokat hozna az arany és az olaj piacan is. A fejlett piaci indexek (DAX, S&P500 és Dow Jones)
mindegyike csucs kbzelében és a 20 napos mozgodatlag folott tartézkodik tovabbra is, mikézben mindenki
nagy esést var. Egyesek mar arrdl cikkeznek, hogy mikkel kereskedjiink medvepiacon. igy nem art az
oOvatossag az eladasi pozicidk felvételével. Sét, ha j6 egyedi sztorikat latunk, legylink batrak megvenni a
,nosszu poziciét®’. Lasd: Osram! Ha a hazai piacra tekintlink, akkor tovabbra is az elkeseritd iszapbirkdzast
latjuk. A BUX akar a 200 napos mozgodatlag ala is benézhet Ujra a mai napon.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. i 2 Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!

» Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelend fontos adatok Id6épont Varakozas

Ipari termelés (szeptember, év/év) Eur6zéna 11:00 -2,1% 0%

Jelzaloghitel igénylések (november 8) USA 13:00 -7% --

Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (oktdber) USA 20:00 -$120,0 milliard  -$102,0 milliard

Cisco Systems (EPS Q1 2014) USA 22:30 31,3 cent 50,5 cent
USA:

- Oldalaztak a tegnapi kereskedés soran a tengerentuli borzék. Nyitas utan lefelé vették az iranyt az
arfolyamok, majd a zaras el6tti 6rdkban elindultak felfelé, de nem sikerilt a pozitiv tartomanyba
kapaszkodniuk. Friss makroadat vagy vallalati gyorsjelentés nem latott napvilagot (Dow -0,2%,
Nasdaq 0%, S&P500 -0,22%).

- A dallasi Fed elndke, Richard Fisher szélalt meg tegnap, és azt mondta, hogy a befektetéknek
készilnitk kell az eszkdzvasarlasi program kdzelgé csdkkentésére.

- Az atlantai Fed elndke, Dennis Lockhart a Bloomberg Radio-ban azt nyilatkozta, hogy valdszinlleg
mar decemberben elkezdheti csdkkenteni a QE3 programot a Fed.

- Piaczaras utan a Cisco Systems publikalja negyedéves jelentését.

Eurépa:

- Korrekcio kezd6dott a nyugat-eurdpai borzéken is (FTSE100 -0,02%, DAX -0,35%, CAC40 -0,61%).

- A Moody’s a Londonban ismertetett globalis el6rejelzésében azt mondta, hogy a kdvetkezé évek
nyugalmasabbak lesznek. Kiemelték, hogy az eurddvezeti valsdg még nincsen megoldva, de j6vére
mar Olaszorszagban is ndvekedés johet, igy 2010 6ta a jov6 év lesz az els6, hogy az 6sszes G20
gazdasag novekszik. A hitelmingsité szerint elég nagy a kockazata annak, hogy olyan partok
kerllnek kormanyra, akik nem tamogatjak a koltségcsokkentd intézkedéseket, és emiatt nagy az
esélye, hogy az eurédvezetben tovabb mélyil a valsag.

- 11 o6rakor ipari termelési adatot publikalnak az eurézdnabdl.

Olaj, arany:

- A WTI 93,2 dollaron allt ma reggel, mig az arany is gyenge volt, 1.270 dollar koral forgott. Mindkét
nyersanyag esetében a tegnapi Fed komment hatott negativan. Az amerikai jegybank szerepét
betdltd szdvetségi bank ugyanis mar decemberben csokkenteni szeretné a monetaris lazitast és
levagna a kotvényvasarlasra forditott 6sszeget. Az olaj arfolyamara negativan hatott az az el6rejelzés
is, mely szerint a készletadatok tovabbra is emelkednek, és junius 6ta a legmagasabb szintre
kerllhetnek a héten.

B o Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:
- 298,4-r6l 298,92-ig emelkedett tegnap a forint arfolyama az euréval szemben, igy tegnap is tovabb
folytatédott a forint gyengllése. Napon belul 299,46-nal is jart az arfolyam és ezzel mar
megkdzelitette a 300-as lélektani szintet.

- A mult heti csokkenést kdvetéen tegnap is korrigalt az EURUSD arfolyam, ami 1,3407-rél 1,3436-ra
emelkedett.



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 1,4%-ot, a Shanghai index pedig 1,3%-ot esett ma reggel.

- A kinai piacok gyenge teljesitményét elsésorban az okozta, hogy a vartnal kevesebb konkrétumot
tartalmazott a Kommunista Part kongresszusa utan kiadott kdzlemény. A talalkozotdl erdteljes
reformok bejelentését vartdk, melyre végul nem kerllt sor. Els6sorban az egy gyerek politika
valtoztatasanak és a pénzigyi reformnak a hianya okozott csalédast.

- Kinaban oktéberben 6sszesen 506,1 milliard juan hitelt helyeztek ki, ami alulmulja az 580 milliard
juanos varakozast.

- Atermel6gépek rendelésallomanya 11,4%-kal ndvekedett csak az elé6z6 év oktdberéhez képest, ami
elmarad a 12,5%-0s varakozastol.

Hataridés piacok:
- Minuszban vannak a hatéridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
B Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --~ 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,791 18,953 18,721 18,728 EUR/HUF 298.79 299.21 298.69 298.88

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,751 0.2% 23.5% WIG 20 2,504 -0.2% 6.3%
Nasdaq Composite 3,920 0.0% 35.9% PX 1,017 -0.7% 5.2%
Nasdagq 100 3,365 0.1% 31.4% Hang Seng 22,571 -1.4% 6.5%
FTSE 100 6,727 0.0% 16.3% Russell 2000 1,101 -0.0% 39.6%
RTX 2,025 0.1% 3.1% Nikkei 14,567 -0.1% 68.2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86.59 0.5% 34.7% E.On 13.47 -0.4% -8.6%
Arcelormittal 12.53 2.5% 3.1% Fiat 5.79 -0.8% 68.6%
Axa 18.40 -1.2% 54.7% Infineon 6.91 -5.7% 32.8%
Banco Bilbao 8.44 -1.1% 35.5% Linde 144.20 0.1% 11.6%
Banco Santander 6.41 0.8% 13.8% Lufthansa 14.84 1.0% 18.6%
BASF 75.92 0.1% 18.4% Nokia 573 -1.0% 169.8%
Bayer 93.35 0.3% 40.1% Siemens 94.68 -0.8% 23.0%
BMW 81.48 0.9% 28.4% Telefonica 12.28 -1.2% 21.2%
BNP Paribas 53.27 0.5% 31.5% Thyssenkrupp 19.23 -0.5% 12.2%
Commerzbank 10.27 0.7% 1.3% Total 43.89 -0.6% 15.6%
Daimler 58.89 0.4% 62.9% Unicredit 546 -0.1% 54.9%
Deutsche Bank 34.32 -1.3% 1.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Holnap reggel teszi k6zzé Ill. negyedéves eredményét az OTP.

- A MOL pert nyert egy luxemburgi birésagon az Eurdpai Bizottsaggal szemben. A tét 30,4 milliard forint,
ennyivel nagyobb banyajaradékot fizetett a MOL annak ellenére, hogy egy kulén megallapodas keretében
a cégnek csak 12%-os jaradékot kellett volna fizetnie a magyar kormanynak. Késébb a magyar kormany
csokkentette a jaradékot a MOL-lal valé megallapodas szintjére. A déntés nem jogerds, ha nem térténik
fellebbezés, a cég két hénap mulva kamatokkal ndvelve jogosult lesz az 6sszegre.

~ MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Tegnap zaras utan kozzétette IV. negyedéves eredményét az Egis, ami vélhetéen az utolsd
eredménykozlése volt a cégnek, hiszen a Servier a kézelmultban lezarult vételi ajanlat keretében
96,43%-ra novelte részesedését, és egyuttal jelezte, hogy kivezetné az Egist a t6zsdérél. A negyedéves
eredmény részleteit az alabbi tablazat tartalmazza.

Egis

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
millié Ft 12/13.1V. 11/12. IV. 12/13. I-IV.1112. 14V. 12/13.1V.12/13. IV. vs. Erste
Belfold (millié forint) 6,987 7370 -5.2% 28,705 31,357 -85% na. 7,287 4.1%
Oroszorszag (millié eurd) 36.6 289 26.7% 127.0 116.0 9.5% n.a. 34.9 4.9%
FAK (millié eurd) 121 11.9 1.6% 51.8 460 12.6% n.a. 12.9 -5.7%
Kelet-Europa (millié eurd) 329 32.6 0.9% 124.9 1217  2.6% n.a. 34.0 -3.2%
Egyéb (millié eurd) 134 21.5 -37.6% 60.6 619 -21% n.a. 13.2 2.0%
Osszes export (millié eurd) 95.0 94.9 0.1% 364.3 345.6 5.4% n.a. 94.8 0.2%
Arbevétel (millié forint) 35,296 34,255 3.0% 135,724 132,825 22% 35,434 35,767 -1.3%
Uzemi eredmény (milli6 forint) 3,413 2,100 62.5% 19,715 20,436 -35% 3,830 4,083 -16.4%
Adozott eredmény (milli6 forint) 3,327 1,636 103.4% 20,412 18,531 102% 3,525 2646  25.7%
Uzemi marzs 9.7% 6.1% 14.5% 15.4% 11.4%

Netté marzs 9.4% 4.8% 15.0% 14.0% 7.4%

Konszenzus: portfolio.hu


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 604 -26%  33.3% 4,885 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,700 -01% 61.3% 11,108 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 165 -35% -66.7% 15,108 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 357 -22% -23.1% 15,243 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 275 -14% -33.3% 4,186,117 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,445 12% -22.9% 73,695 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,450 -1.1% 8.7% 460,542 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 302 -1.3% -49.8% 31,837 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,403 01%  10.6% 682,786 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -09%  34.0% USA 10 éves 2.75% -2.1 115.7
Tavkozlés 49 04%  14.2% EMU 10 éves 1.79% 3.5 445
Olaj 1,451 -0.7%  22.0% Magyar 10 éves 6.07% 21.0 -78.0
Gyogyszer 453 -0.1%  26.0% Japan 10 éves 0.60% -0.2 -13.8
Szallitmanyozas 7,098 0.7%  40.4% USA 5 éves 1.43% -2.0 81.0
Félvezet6 89 04%  30.7% EMU 5 éves 0.69% 0.9 325
Kozszolgaltatd 39 -08% 11.9% Magyar 5 éves 5.07% 18.0 -128.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% -0.0 1.3
Hadiipar 2,351 -02%  49.5% EMU 3 honapos 0.05% -0.0 2.6
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% -

6.0% -

55% A 3 hoénapja

5.0% A

4.5% -

2
4.0% - 4 .
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3.0% \ \ \ \
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Alapkamatok (%): MNB 3.40 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.11.12 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 70,374.11 5.14% 6.69% 27.32%
ESPA Stock Global 21,904.39 3.19% 4.11% 22.88%
ESPA Stock Europe Active 40,625.07 3.51% 3.24% 22.80%
ESPA Stock Japan 21,782.17 0.39% -2.38% 31.29%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,115.93 4.82% -2.83% 5.99%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,449.94 2.74% -7.11% 0.50%
ESPA Stock Europe Properties 68,303.65 5.36% 0.85% 19.22%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.88 0.50% 0.52% 1.44%
ESPA Bond Intemational 6,042.49 -0.24% -2.76% -7.46%
ESPA Bond Euro Corporate 51,171.85 1.36% 1.26% 8.32%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,502.74 0.31% -5.35% -0.57%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.13 0.99% -0.49% 1.65%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.69 0.27% -1.86% -2.75%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.55 0.39% -3.49% -3.26%
ESPA Cash Corporate Plus 38,913.97 1.23% 2.40% 8.77%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.40 0.11% 0.04% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,880.93 -0.40% -3.87% 2.78%
ESPA Stock Adriatic 1,043.35 -0.78% 4.67% 11.61%
ESPA Stock Agricultural 2,524.91 3.53% 4.96% 5.24%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,925.73 1.14% -5.28% 3.00%
ESPA Stock Commodities 31,995.07 3.01% 0.34% 6.18%
ESPA Stock Istanbul 104,928.22 -10.98% -30.16% -12.41%
ESPA Stock Pharma 42,038.06 4.06% 5.01% 27.45%
ESPA Stock Russia 2,006.21 6.86% 4.26% 7.80%
ESPA Stock Techno 9,637.57 6.44% 8.50% 26.29%
ERSTE WWF Stock Umwelt 99.11 11.70% 16.31% 39.91%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1896 0.80% 1.86% 4.67%
ERSTE Ingatlan 2.0989 1.23% 2.711% 6.24%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3130 1.74% 3.05% 7.35%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2395 2.57% 3.59% 6.33%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.1027 0.19% -1.26% -3.61%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3268 1.95% 3.26% 7.42%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7565 2.62% -0.86% 11.99%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.855 -0.68% 1.58% 1.72%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8582 2.22% 3.64% 9.20%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1137 0.13% 0.35% 0.92%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0942 0.17% 0.43% 1.31%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.543025 0.72% 1.66% 4.23%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2141 0.65% 1.37% 3.09%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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