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BUX 18,948 0.3% MOL 14,700 -0.3% Commerzbank 10.5 2.8% EUR/HUF 296.72 -0.1% Olaj ($) 946 0.4%
DAX 9,078 0.0% Richter 4,385 3.5% BMW 81.6 -0.2% EUR/USD 1.3367 -0.4% Arany ($) 1,289 1.5%
S&P 1,771 1.3% OTP 4,515 -0.9% Nokia 5.7 -12% USD/HUF 22195 0.3% 10Y hozam 5.69 9.0

elbzb napi zaré adatok

- Torténelmi csucson zart a Dow Jones index

- Kismértékben emelkedett a WTI, az arany 1.300 dollar alatt

- Tovabb erds6détt a dollar

- Nagyot emelkedett Japan

- A MOL igazgatésaga kéri a menedzsmenttdl az INA eladasanak elékészitését

- Emelkedésre szamitunk a BET-en

A hangulat a varakozasoknal jobb munkaeré-piaci adatok ellenére pozitiv volt a tengerentulon. Pedig az azt
sugallja, hogy decemberben vagy januarban mar johet a ,tapir’, a pénzigyi likviditasndvelés csdkkentése.
Erre a dollarnak nagyot kellett volna szaguldania, amit meg is tett, de csak ,atmenetileg”. Sét, az arfolyam
nem tudta atitni a lokalis mélypontot. Ez aggaszt bennilinket. Legalabbis ami a dollar tovabbi er§sddését illeti.
Az EUR/USD kereszt a 100 napos mozgoatlagon (1,3348) billeg, és kérdés, hogy megérinti-e a 200 napos
mozgodatlagot, amely igazan nincs messze, hiszen 1.3217-nél tartézkodik jelenleg. Szerintliink egy viszonylag
rovid konszolidacio utan ennek be kellene kovetkeznie, amely az arany arfolyamat is lekuldheti az 1.250
dollarnal levé tamaszig. Kdézben a DAX tovabbra is cslcson tartozodik, de a faradas jeleit mutatja.
Mindenesetre eddig mindig megvették a csokkenést. Egyszer majd nem fogjak. Akkor valoszinileg a 8.770
pontnal levé tamaszig fog az index arfolyama esni. A BUX ma ugyan mehetne félfelé a technikai kép alapjan,
de a realitas mas. A MOL és a horvat kormany kozotti csetepaté és a bankok koérili aggodalmak tovabbra
sem tesznek jot a piacnak. Ennek ellenére azt gondoljuk, hogy a budapesti parketten a nap végére johet
valamiféle fordulat.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelend fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas

Ma nem jelenik meg fontos makroadat.

USA:

A varakozasoknal lényegesen jobb munkaer6-piaci adat utan felfelé vették az iranyt a borzék, és
jelent6s pluszban fejezték be a napot. A Dow ismét térténelmi csucson zart (Dow 1,08%, Nasdaq
1,6%, S&P500 1,36%).

Az oktéberi munkaeré-piaci adatok meglepetést okoztak, a vart 120 ezer helyett 204 ezerrel nétt a
nem-mezégazdasagi munkahelyek szadma, a munkanélkiliség pedig 7,2%-rdl 7,3%-ra emelkedett a
varakozasoknak megfelel6en.

A Michigani Egyetem novemberi el6zetes fogyasztoi bizalmi indexe 72 pont lett az el6z6 havi 73,2
pont utan. A piac 74,5 pontot vart.

Ma nem jelenik meg fontos makroadat vagy vallalati gyorsjelentés.

Eurépa:

A nyugat-eurdopai borzéken vegyes volt a hangulat, de nagy elmozduldsokat nem lathattunk
(FTSE100 0,16%, DAX -0,03%, CAC40 -0,49%).

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 94,75 dollaron allt, ami kismértékli emelkedést jelent az el6z6 napi zardarhoz
képest. Az emelkedés elsdésorban a piaci pozicidk zarasa miatt kdvetkezett be. A piac az irani
fesziltség enyhulését varja, de egyel6re nem sziletett megallapodas az USA és Iran kozétt az
embargo feloldasardl.

Az arany piacan a pénteki adatok okoztak eladast, mivel a vartnal jobb munkanélkuliségi szamok a
Fed politikajanak idd elétti valtozasat okozhatjak.

Devizak:

A vartnal Iényegesen jobb pénteki munkaeré-piaci adatra er6sddéssel reagalt a dollar. Az EUR/USD
arfolyam 1,3419-r6l 1,3367-re mérsékl6dott, ahogy a j6 adat hatasara ismét feler6sddtek a QE3
csOkkentésével kapcsolatos spekulaciok.

A forint valtozatlanul a 200 napos mozgdéatlag 296,86-kdrnyéki szintjén billeg. Ett6l ma reggel is csak
kisebb emelkedést mutat, a reggeli érakban kissé 297 folott kereskednek a devizaparral.

Tavol-Kelet:

A jen gyengulésének hatasara 1,3%-ot emelkedett a Nikkei index értéke. Szintén emelkedett, de
ennél kisebb mértékben a két kinai index is. A Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index 0,1%-ot
emelkedett.

A Kinai Kommunista part taldlkozoja, melytél jelentésebb reformokat var a piac hétvégén kezdddott
és kedden ér majd véget.

Az oktoberi kinai ipari termelés a vart 10,0% helyett 10,3%-kal bévilt. A kiskereskedelmi forgalom
oktéberben 13,3%-kal bévilt az egy évvel kordbbi szinthez képest, ami minimalis mértékben elmarad
a vart 13,4%-tol.

Az oktdberi inflacio 3,2%-ra emelkedett Kinaban, ami a legmagasabb érték februar éta.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgéatlag

2013. november 11.

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgéatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,775 18,948 18,718 18,948 EUR/HUF 296.08 297.05 296.08 296.96
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,762 1.1% 23.0% WIG 20 2,509 -0.7% 8.0%
Nasdaq Composite 3,919 1.6% 34.9% PX 1,019 -2.2% 4.0%
Nasdaq 100 3,367 1.4% 30.3% Hang Seng 22,897 0.7% 71%
FTSE 100 6,708 0.2% 16.3% Russell 2000 1,100 1.9% 38.4%
RTX 2,027 0.3% 0.9% Nikkei 14,270 1.3% 62.9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 87.17 2.2% 35.9% E.On 13.45 -0.2% -18.6%
Arcelormittal 12.84 3.4% 6.6% Fiat 5.69 -0.8% 62.9%
Axa 18.13 0.2% 54.1% Infineon 713 -0.5% 32.9%
Banco Bilbao 8.45 -1.1% 38.8% Linde 141.90 0.4% 10.6%
Banco Santander 6.41 0.8% 16.5% Lufthansa 14.50 2.0% 18.5%
BASF 75.82 0.0% 20.3% Nokia 5.68 -1.2% 171.5%
Bayer 93.79 1.2% 42.8% Siemens 95.81 0.6% 24.1%
BMW 81.65 0.2% 27.3% Telefonica 12.44 0.8% 24.0%
BNP Paribas 53.10 -1.0% 34.6% Thyssenkrupp 19.30 1.6% 10.9%
Commerzbank 10.46 2.8% 5.2% Total 43.80 -1.2% 15.3%
Daimler 59.47 0.7% 64.6% Unicredit 5.40 0.8% 59.4%
Deutsche Bank 34.82 0.2% 4.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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A MOL igazgatésaga kéri a menedzsmentet, hogy készitse el az INA eladasat azzal egyitt, hogy a
horvat kormannyal valé6 megegyezésre is meger6siti felhatalmazasat. A MOL mult heti targyalasai nem
vezettek sikerre, sajtohirek szerint jelentds a véleményklldnbség a horvat kormany és a MOL kozott az
INA iranyitasaval kapcsolatban. A MOL szaméra a horvat kormannyal valé megegyezés lenne a legjobb
forgatokdnyv, ez a horvat kormany érdeke is. Az eladés valdszinileg azt jelenti, hogy a MOL a realis 2
milliard dollar feletti értékhez képest kisebb vételarat kapna a 49,1%-os INA csomagjaért, raadasul
varhatbéan orosz cégekkel venné kdrbe magat. Az INA iranyitasi jogardl valé lemondas viszont tovabbra
sem opcid, igy ha ehhez ragaszkodik a horvat fél, a MOL kénytelen lesz vevét keresni a csomagra. A
horvat kéltségvetés helyzete miatt kicsi annak az esélye, hogy a csomagot a horvat allam vegye meg.

OTP, FHB: Orban Viktor pénteken elmondta, hogy a kormany addig nem Iép a devizahiteles
mentécsomaggal kapcsolatban, amig jogegységi dontés nem sziletik. Ezt egybevag azzal, amit Varga
Mihaly nyilatkozott korabban. A kommunikacié hangnemének valtozasa pozitiv a bankok szempontjabdl.

A Servier felvasarlasa utan a t6zsde 321.627 darabra csdkkentette az Egis BUX kosarba bevezetett
mennyiséget.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 620 1.0% 39.3% 5,668 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,760 21%  59.2% 18,718 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 170 -6.1% -57.7% 7,129 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 358 0.6% -23.7% 21,732 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 285 -31% -31.0% 5,344,334 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,700 -0.3% -21.4% 38,745 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,515 -09% 11.2% 1,067,387 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 296 03% -51.1% 17,326 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,385 3.5% 7.0% 1,888,063 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 23% 34.6% USA 10 éves 2.75% -0.0 114.1
Tavkozlés 49 03% 14.6% EMU 10 éves 1.76% 7.3 39.3
Olaj 1,458 1.0% 21.3% Magyar 10 éves 5.69% 9.0 -126.0
Gydgyszer 452 11% 24.9% Japan 10 éves 0.60% 0.1 -14.3
Szallitmanyozas 7,017 11%  39.8% USA 5 éves 1.41% -0.0 77.2
Félvezet6 89 1.0% 30.1% EMU 5 éves 0.69% 6.1 32.0
Kézszolgaltatod 39 -02% 12.3% Magyar 5 éves 4.75% 7.0 -170.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 0.6 1.6
Hadiipar 2,356 17%  49.0% EMU 3 honapos 0.06% 0.3 6.8
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.11.08 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,089.13 3.46% 6.24% 24.31%
ESPA Stock Global 21,596.54 2.39% 4.21% 20.59%
ESPA Stock Europe Active 40,490.92 3.20% 3.87% 22.73%
ESPA Stock Japan 21,756.71 -0.34% 0.67% 29.74%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,903.10 9.71% -0.88% 7.40%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,945.26 5.36% 6.28% 0.78%
ESPA Stock Europe Properties 67,939.67 3.74% 1.66% 16.93%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.86 0.53% 0.48% 1.43%
ESPA Bond Intemational 6,018.32 -0.64% -3.15% -7.01%
ESPA Bond Euro Corporate 51,029.65 0.87% 1.09% 8.25%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,575.42 0.39% -5.60% -0.36%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.59 1.39% -0.59% 2.05%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.18 0.59% -1.94% -2.18%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.82 1.01% -3.37% -2.55%
ESPA Cash Corporate Plus 38,714.19 0.51% 2.22% 8.38%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.40 0.12% 0.04% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,913.74 -0.34% -3.97% 2.89%
ESPA Stock Adriatic 1,032.22 -2.36% 4.83% 9.30%
ESPA Stock Agricultural 2,497.50 2.91% -5.02% 3.07%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,939.86 3.07% 4.51% 2.25%
ESPA Stock Commodities 31,678.49 2.63% -0.39% 4.29%
ESPA Stock Istanbul 110,204.35 -4.72% -26.54% -71.67%
ESPA Stock Pharma 41,131.61 1.88% 4.79% 25.09%
ESPA Stock Russia 2,040.71 11.79% 5.32% 7.08%
ESPA Stock Techno 9,494.65 5.44% 8.55% 23.96%
ERSTE WWF Stock Umwelt 97.95 11.28% 16.80% 37.05%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1892 0.81% 1.87% 4.69%
ERSTE Ingatlan 2.0983 1.23% 2.711% 6.29%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3126 1.79% 3.11% 7.48%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2391 2.67% 3.73% 6.60%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1130 0.64% 0.44% -1.96%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3264 1.99% 3.32% 7.60%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.779 4.46% -0.24% 12.88%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.886 1.83% 3.69% 3.53%
ERSTE Révid Kétvény 2.8576 2.36% 3.75% 9.34%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1137 0.14% 0.35% 0.93%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0942 0.18% 0.44% 1.33%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.542827 0.73% 1.67% 4.27%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.214 0.66% 1.38% 3.11%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

